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الرؤية

الرسالة

أنشـئت الشـركة العربيـة للاسـتثمار فـي منتصـف عـام 1974، بموجـب اتفاقيـة دوليـة كشـركة مسـاهمة عربيـة حكوميـة. 

والغـرض الأساسـي للشـركة كمـا حـدده عقـد تأسيسـها هـو : اسـتثمار الأمـوال العربيـة بهـدف تنميـة المـوارد العربيـة وذلك 

مـن خـلال المسـاهمة فـي المشـاريع الاسـتثمارية فـي قطاعـات الزراعـة والصناعـة والتجـارة والمواصلات والخدمـات على 

أسـس اقتصاديـة وتجاريـة سـليمة ممـا يحقـق دعـم وتنمية الاقتصـاد العربـي. وتتمتع الشـركة بكافـة الضمانـات والامتيازات 

التـي تكفلهـا قوانيـن الاسـتثمار السـارية فـي الـدول المسـاهمة بما في ذلـك ضمان الحريـة الكاملـة لحركة الأمـوال وعدم 

خضوعهـا للتأميـم والمصـادرة. 

والشـركة العربيـة للاسـتثمار مملوكـة مـن قبـل حكومات سـبع عشـرة دولـة عربية، ويبلـغ رأسـمالها المصرح بـه 1,200 مليون 

دولار أمريكي،بينمـا يبلـغ رأسـمالها المدفـوع 1,050 مليـون دولار أمريكـي موزعـاً بيـن الـدول المسـاهمة. وتمـارس الشـركة 

نشـاطها الاسـتثماري فـي مجالين أساسـيين هما: الاسـتثمار في المشـاريع والنشـاط المصرفـي، وذلك انطلاقـاً من مقرها 

الرئيسـي فـي مدينـة الريـاض فـي المملكـة العربيـة السـعودية ومن فرعهـا المصرفي فـي مملكـة البحرين.

رأس المال 

المصرح به 

 1,200
مليون دولار 

أمريكي

رأس المال 

المدفوع 

 1,050
مليون دولار 

أمريكي

لتلبيـة  المـوارد  تعبئـة  تعمـل علـى  رائـدة  عربيـة  ماليـة  لتكـون مؤسسـة 

احتياجـات الاسـتثمار والتمويـل، مـن أجـل تحقيـق التنمية المسـتدامة في 

العربيـة. المنطقـة  دول 

تحقيـــق عوائـــد ماليـــة مجديـــة، ودعـــم مســـيرة التنميـــة الاقتصاديـــة، 

ــن العربـــي  ــتثمارية فـــي الوطـ ــة الاسـ ــين البيئـ ــاهمة فـــي تحسـ والمسـ

ــز لتأســـيس وتنفيـــذ المشـــروعات فـــي  مـــن خـــلال القيـــام بـــدور المحفـ

القطاعـــات الاقتصاديـــة المختلفـــة علـــى أســـس اقتصاديـــة وتجاريـــة 

ســـليمة، وتوظيـــف نشـــاط الشـــركة المصرفـــي لاســـتقطاب المـــوارد 

العربيـــة لتوفيـــر التمويـــل الـــلازم للمشـــاريع، وتعزيـــز التجـــارة العربيـــة 

ــدول  ــن الـ ــادي بيـ ــل الاقتصـ ــق التكامـ ــى تحقيـ ــاعد علـ ــا يسـ ــة بمـ البينيـ

ــة. العربيـ

الفرع المصرفي

مملكة البحرين

المركز الرئيسي

المملكة العربية السعودية

نبـــذة عـــن 
الشــــركــــة
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مجلس إدارة 
الشركة

معالي الأستاذ/ عبدالعزيز بن صالح الفريح
رئيس مجلس الإدارة

المملكة العربية السعودية

الأستاذ / أحمد عبدالله المهيري
عضو مجلس الإدارة

دولة الإمارات العربية المتحدة

الأستاذ/ عبدالله علي الكواري
عضو مجلس الإدارة

دولة قطر

الأستاذ / نائل محمد الحمود
عضو مجلس الإدارة

دولة الكويت

الأستاذ / محمود منتصر إبراهيم
عضو مجلس الإدارة

جمهورية مصر العربية

الأستاذ/ محمد فهد المزروعي
عضو مجلس الإدارة

دولة الإمارات العربية المتحدة

الأستاذ / يوسف عبد الله حمود
نائب رئيس مجلس الإدارة

مملكة البحرين

الأستاذة / طيف سامي الشكرجي
عضو مجلس الإدارة

جمهورية العراق

الأستاذ/ خالد حسين العمر
عضو مجلس الإدارة

دولة الكويت

الدكتور / عبدالله بن عبدالرحمن النمله
عضو مجلس الإدارة

المملكة العربية السعودية

الأستاذ / عبدالعلي الدباغ
عضو مجلس الإدارة
المملكة المغربية

المهندس / مصطفى الطيب الخطابي
عضو مجلس الإدارة

دولة ليبيا
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لجان مجلس الإدارة
يســـتعين مجلـــس إدارة الشـــركة فـــي أداء مهامـــه بعـــدد مـــن اللجـــان المتخصصـــة، 

وهـــي كالتالـــي: 

لجنة الاستثمار العليا

...... رئيس اللجنة معالي الأستاذ/ عبدالعزيز بن صالح الفريح 

الأستاذ/ نائل محمد الحمود................................................ عضو اللجنة

................................................... عضو اللجنة الأستاذ/ عبدالعلي الدباغ 

المهندس/ مصطفى الطيب الخطابي .............. عضو اللجنة

الأستاذ/ محمد فهد المزروعي ...................................... عضو اللجنة

لجنة المخاطر والالتزام

................ رئيس اللجنة الدكتور/ عبدالله بن عبدالرحمن النمله 

..................................... عضو اللجنة الأستاذ/ محمود منتصر إبراهيم 

الأستاذ/ محمد فهد المزروعي ...................................... عضو اللجنة

الأستاذ/ عبدالله علي الكواري ....................................... عضو اللجنة

لجنة التدقيق

الأستاذ/ نائل محمد الحمود ............................................. رئيس اللجنة

.................. عضو اللجنة الدكتور/ عبدالله بن عبدالرحمن النمله 

الأستاذة/ طيف سامي الشكرجي ............................. عضو اللجنة

لجنة الترشيحات والتعويضات

..................................... رئيس اللجنة الأستاذ/ يوسف عبدالله حمود 

................................................. عضو اللجنة الأستاذ/ خالد حسين العمر 

الأستاذ/ أحمد عبدالله المهيري .................................... عضو اللجنة
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الأستاذ/ إبراهيم بن حمود المزيد

الرئيس التنفيذي

فرع الشركة في مملكة البحرين

المركز الرئيسي في الرياض

الأستاذ/ فهد عبدالله الحقباني

الشؤون المالية والإدارية

الأستاذ/ إبراهيم ميلاد الزليطني

مدير عام الفرع

الأستاذ/ مجدي محمد الكفراوي

الشؤون المالية

الأستاذ/ محمدين حميد منجرا

العمليات

المهندس/ عبدالله محمد السبيعي

تقنية المعلومات

الأستاذ/ سمير مجيبا - الأستاذ/ عصام خالد

الائتمان

الأستاذ/ محمود سلمان

الشؤون الإدارية والمالية

الأستاذ/ رائد عبدالله الجلاجل

التدقيق الداخلي

الأستاذ/ لالت بكرو

التدقيق الداخلي

الأستاذ/ دخيل الله عبدالله الزهراني

الاستثمار

الأستاذ/ مارك دوندي

الخزينة وأسواق المال

الأستاذ/ عبدالعزيز عبدالرحمن الفريح

الموارد البشرية والشؤون الإدارية

الأستاذ/ نتن قوبتا

إدارة المخاطر

الأستاذ/ شيلي جوز

مسؤول الالتزام

الأستاذ/ خالد صالح الزغيبي

المستشار القانوني

الأستاذ/ مسعود مراد

تقنية المعلومات

الدكتور/ أسامة أحمد مختار

المستشار القانوني

الإدارة 
التنفيذية
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ملخص 
البيانات 

المالية

%1.7%2.3

1,370
%57

%1

%21

%21

364

29.31,313 38.91,775

نسبة العائد 
على متوسط 

الموجودات

نسبة العائد على 
متوسط حقوق 

المساهمين

حجم الاستثمارات في المشاريع

26
مشروعا استثماريا

10
دول عربية

الأرباح 
الصافية

حقوق 
المساهمين

الأصـــــــول 
المصـرفـيـة

إجمالي 
الإيرادات

31 ديسمبر 2020

إجمالي 
الموجودات

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

الأوراق المالية

أخرى

سوق المال

التسهيلات الائتمانية

مليون دولار أمريكيمليون دولار أمريكي مليون دولار أمريكيمليون دولار أمريكي

تتوزع هذه الأصول في

تتوزع هذه 

الاستثمارات 

في 
الأصول 

المصرفية
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كلمـــة رئيـــس 
مجلـــس الإدارة

السادة المساهمون الكرام

السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،

يســعدني بالأصالــة عــن نفســي وبالنيابــة عــن زملائــي أعضــاء مجلــس 

الإدارة، أن أقــدم لكــم التقريــر الســنوي للشــركة العربيــة للاســتثمار، 

والــذي يســتعرض أهــم الإنجــازات التــي حققتهــا الشــركة خــلال العــام 

وتقديــم  المشــاريع  فــي  المســاهمة  مجالــي  فــي   ،2020 المالــي 

الخدمــات الماليــة، بالإضافــة إلــى الحســابات الختاميــة للســنة الماليــة 

ــمبر 2020. ــي 31 ديس ــة ف المنتهي

وقــد واصلــت الشــركة العربيــة للاســتثمار مســيرتها الرياديــة على مدى 

46 عامــاً مضــت كمحفــز للاســتثمار والتنميــة فــي الوطــن العربــي، 

ومــا زالــت تتابــع جهودهــا الحثيثــة لتطويــر أنشــطتها وتنويــع أدواتهــا 

الاســتثمارية والماليــة، وتســعى بمــوازاة ذلــك إلــى تحقيــق الاســتدامة 

والنمــو فــي الأربــاح وتلبيــة تطلعــات الــدول المســاهمة وطموحاتهــا.

وعلــى الرغــم مــن الاضطــراب الاقتصــادي المفاجــئ الــذي ســببه 

فيــروس كورونــا المســتجد )كوفيــد-19( والشــلل الــذي أصــاب الاقتصــاد 

العالمــي خــلال العــام 2020، والــذي تــرك بصمــة واضحــة المعالــم 

علــى اقتصــادات الــدول، واســتنفر كافــة الجهــود الإقليميــة والدوليــة 

لمجابهتــه والحــد مــن انتشــاره. فقــد تمكنــت الشــركة مــن المحافظــة 

علــى الاســتدامة وتحقيــق الأربــاح، حيــث بلــغ صافــي الأربــاح 29.3 مليون 

دولار أمريكــي. كمــا حافظــت الشــركة أيضــاً علــى قــوة ومتانــة مركزهــا 

المالــي بفضــل قدرتهــا علــى التعامــل والتكيــف مــع مختلــف الظروف 

ــة والاســتثمارية. ــرات لتحقيــق طموحاتهــا وأهدافهــا التنموي والمتغي

ويطيــب لــي وأنــا أقــدم هــذا التقريــر، أن أعــرب عــن خالــص الشــكر 

حكومــة  رأســهم  وعلــى  المســاهمة  الــدول  لحكومــات  والتقديــر 

المملكــة العربيــة الســعودية التــي تحتضــن المقــر الرئيســي للشــركة، 

وحكومــة مملكــة البحريــن التــي تســتضيف الفــرع المصرفــي للشــركة 

لقــاء مــا تقدمانــه مــن خدمــات ورعايــة متميــزة عبــر مؤسســاتهم 

المختلفــة.

كمــا يســرني أن أقــدم الشــكر لزملائــي أعضــاء مجلــس الإدارة علــى 

ــى  ــراف عل ــركة والإش ــة الش ــم سياس ــي رس ــة ف ــاهماتهم الفاعل مس

تنفيذهــا، ولــإدارة التنفيذيــة وجميــع منســوبي الشــركة فــي مختلــف 

مواقعهــم علــى جهودهــم المضنيــة التــي بذلوهــا خــلال العــام فــي 

ظــروف بالغــة الصعوبــة، متمنيــاً للشــركة العربيــة للاســتثمار مزيــداً مــن 

ــار. ــدم والازده التق

والله ولي التوفيق،،،

معالي الأستاذ/

عبدالعزيز بن صالح الفريح

رئيس مجلس الإدارة
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كلمـــة الرئيـــس 
التنفيـــذي

على  المسبوقة  غير  بالتحديات  مليئاً  استثنائياً  عاماً   2020 العام  كان 
بيئة الأعمال، بما حمله من اضطرابات وتداعيات تفشي جائحة فيروس 
كورونا المُستجد )كوفيد-19( والتقلبات الكثيرة التي شهدها الاقتصاد 
من  العديد  فرضتها  التي  الصارمة  والقيود  التدابير  نتيجة  العالمي 

الدول للسيطرة على الفيروس والحد من انتشاره.

مع ذلك، نجحت الشركة العربية للاستثمار في التعامل المهني الواعي 
مع تلك التحديات والظروف الصعبة، ساعدها في ذلك مرونتها المالية 
مع  التأقلم  على  وقدرتها  ونشاطاتها،  أصولها  وتنوع  والتشغيلية، 
بنيتها  الشركة من قوة  المختلفة، كما استفادت  الاقتصادية  الأوضاع 
التحتية في مجال تقنية المعلومات، والتي مكنتها من التكيف سريعاً 

مع تداعيات الجائحة والقيام بممارسة مهام العمل عن بُعد.

تحقيق  من  الاستثنائية  الظروف  هذه  ظل  في  الشركة  تمكنت  وقد 
أمريكي،  دولار  مليون   29.3 بلغت   2020 المالي  للعام  صافية  أرباح 
وارتفع إجمالي موجودات الشركة بنسبة 1.7%، لتبلغ 1,775 مليون دولار 
مليون   1,313 لتبلغ   ،%1.1 بنسبة  المساهمين  حقوق  نمت  كما  أمريكي، 
دولار أمريكي. ولم تكن لتتحقق تلك النتائج لولا تضافر الجهود، والقيام 
بين  الأدوار  في  والتكامل  وجه،  أكمل  على  والمسؤوليات  بالأعباء 

الدول المساهمة، ومجلس الإدارة، والإدارة التنفيذية.

فَعَلى مستوى النشاط الاستثماري، سارعت الشركة عند ظهور الجائحة 
إلى تقديم الدعم لمشاريع الشركة القائمة بهدف تعزيز قدرتها على 
الاستمرار ومواصلة عملياتها التشغيلية لتجاوز التداعيات والهبوط غير 

المسبوق في النشاط الاقتصادي. وقد بلغ عدد المشاريع الاستثمارية 
لدى الشركة عند نهاية العام 2020 نحو 26 مشروعاً، تتوزع جغرافياً على 
خارطة الوطن العربي لتشمل عشر دول في تسعة قطاعات مختلفة، 
وتتميز هذه المشاريع بدعمها للتنمية الاقتصادية والاجتماعية العربية، 
من خلال خلق فرص العمل وتحقيق التكامل بين القطاعات الاقتصادية 

المختلفة.

المصرفية  الأصول  نمت  فقد  المصرفي،  النشاط  مستوى  على  أما 
التمويل  تأمين  من  الشركة  تمكنت  كما   ،%4 بنسبة   2020 العام  خلال 
اللازم للأنشطة المصرفية المختلفة، والمحافظة على أصول السندات 
والأسهم طوال الأزمة، بينما كان التركيز على الحفاظ على رأس المال 

وتخفيف المخاطر من خلال محافظ متنوعة وعالية الجودة.

خالـص  عـن  لأعـرب  الفرصـة  هـذه  أغتنـم  أن  يسـعدني  الختـام،  وفـي 
الشـكر الجزيـل لحكومـات الـدول العربيـة المسـاهمة علـى مسـاندتها 
ودعمها المتواصل للشـركة العربية للاسـتثمار. كما يطيب لي أن أقدم 
الشـكر لمعالـي رئيـس مجلـس الإدارة، والسـادة الأعضـاء علـى آرائهـم 
وتوجيهاتهـم الحكيمـة، وكذلـك لزملائـي العامليـن معـي في الشـركة 
مـن مختلـف مواقعهـم علـى الجهـود الفرديـة والجماعيـة الاسـتثنائية 
التـي بذلوهـا خـلال العـام، متجاوزيـن كل الصعـاب والتحديـات. وأتطلـع 

بكثيـر مـن التفـاؤل لتحقيـق المزيـد مـن النجاحـات فـي المسـتقبل.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،

الأستاذ/

إبراهيم بن حمود المزيد

الرئيس التنفيذي
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الإدارة
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المـــــــنــــــــــاخ 
الاسـتـثــمـــاري 
خلال عام 2020 

شــهد الاقتصــاد العالمــي تحديــات لــم يســبق لها مثيل جــراء انتشــار جائحة فيــروس كورونا المُســتجد 

ــتويات  ــوط مس ــادي وهب ــاط الاقتص ــف للنش ــة وتوق ــرار بالغ ــي أض ــببت ف ــي تس ــد- 19(، الت )كوفي

الإنتــاج والاســتهلاك والاســتثمار والتصنيــع والتجــارة والســياحة وتدفقــات رؤوس الأمــوال الدوليــة 

إلــى أدنــى مســتوياتها، ممــا أدى إلــى انكمــاش الاقتصــاد العالمــي وخســارة تتــراوح مــا بيــن 8 إلــى 

12 تريليــون دولار أمريكــي خــلال عامــي 2021-2020. 

بمجـرد أن أعلنـت منظمـة الصحـة العالميـة فيـروس كورونا 

)كوفيـد- 19( وبـاءً عالميـاً، اتخذت دول العالـم إجراءات فورية 

الحركـة  تدابيـر إغـلاق صارمـة وقيـودًا علـى حريـة  وفرضـت 

انتشـار  مـن  التخفيـف  بهـدف  للجائحـة  اسـتجابة  والسـفر 

واحتوائـه.  الفيـروس 

كما كان للجائحة تأثير سلبي على الاقتصادات العربية، أدت 

النفطي  القطاعين  في  النشاط  مستويات  انخفاض  إلى 

بالإغلاق  المتأثرة  القطاعات  تساهم  حيث  النفطي،  وغير 

الكلي أو الجزئي بنحو 70% من إجمالي الناتج المحلي للدول 

والمتوسطة  الصغيرة  المشاريع  قطاع  تضرر  كما  العربية، 

من   %45 بحوالي  يساهم  والذي  الحالية  الأزمة  من  بشدة 

إجمالي الناتج المحلي. 

المحلي  الناتج  إجمالي  سجل  التطورات،  هذه  ضوء  في 

للدول العربية انكماشاً بنسبة 4% في عام 2020 ، وهو ما 

يمثل انخفاضاً بحوالي 7 نقاط مئوية عما كان متوقعاً قبل 

في  تدريجي  تعافٍ  يتوقع  المقابل،  في  الفيروس.  انتشار 

عام 2021 مع تحقيق الاقتصادات العربية نمواً بنسبة %2.6. 

وبهدف المواجهة السريعة للتداعيات السلبية المستمرة 

الناتجة عن الجائحة والحيلولة دون وقوع الاقتصاد العالمي 

الدولية  المؤسسات  هبت  الاقتصادي،  الركود  دوامة  في 

إنقاذ  حزم  لتبني  العشرين  مجموعة  مؤسسات  خاصة 

جانبي  على  مباشرة  إجراءات  هيئة  في  النطاق  واسعة 

المساهم  المال  رأس  ضخ  وعمليات  والإنفاق  الضرائب 

والقروض والضمانات قدرت قيمتها بنحو 14 تريليون دولار 

بالتوسع في  الدعم  المركزية هذا  البنوك  أمريكي، وعززت 

لإقراض  التمويل  تسهيلات  وتوفير  الأصول  شراء  برامج 

وتخفيض أسعار الفائدة. 

النشاط  لدعم  تحفيزية  حزماً  العربية  الحكومات  تبنت  كما 

الاقتصادي تجاوزت 230 مليار دولار أمريكي، تضمنت عدداً 

ودعم  الصحة  على  الإنفاق  لتعزيز  والتدخلات  التدابير  من 

القطاعات الاقتصادية والفئات المتضررة وتقوية مسارات 

التعافي الاقتصادي. 

معدل نمو الناتج المحلي 

الإجمالي للدول العربية

2020

2021

%4-

%2.6
متوقع
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 توقعات النمو
الاقتصادي العالمي

 توقعات النمو
الاقتصادي للدول العربية

يعكــس انكماشــاً غيــر مســبوق، مــع تعــافٍ تدريجــي متوقــع مدفوعــاً 

ــي  ــات ف ــن السياس ــي م ــم الإضاف ــة الدع ــات ونتيج ــورات اللقاح بتط

عــدد مــن الاقتصــادات الكبــرى 

ــط  ــدرة للنف ــة المص ــادات العربي ــى الاقتص ــراً عل ــراً كبي ــس تأثي يعك

ــط  ــتوردة للنف ــة المس ــادات العربي ــل للاقتص ــاً أق وانكماش

%4-

%2-

%0

%2

%4

%6

%8

الاقتصادات المتقدمة

الاقتصاد العالمي

الدول النامية واقتصادات الأسواق الناشئة

2017 2018 2019 2020 2021

%4-

%2-

%0

%2

%4

الدول العربية كمجموعة

الدول العربية المصدرة للنفط

الدول العربية المستوردة للنفط

2017 2018 2019 2020 2021

المصدر: صندوق النقد العربي )آفاق الاقتصاد العربي - أغسطس 2020(  المصدر: صندوق النقد الدولي )آفاق الاقتصاد العالمي - يناير 2021( 
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نتائج الشركة 
لعام  الماليـة 

2020م

حققـت الشـركة أرباحـاً صافية خلال العـام 2020 بلغت 29.3 مليون دولار أمريكي، بانخفاض نسـبته %40 	 

عـن أربـاح العـام السـابق البالغـة 48.9 مليـون دولار أمريكـي، ويعـود ذلـك إلـى تراجـع إيـرادات الفوائـد، 

وانخفـاض أربـاح المسـاهمات وتحقيـق خسـائر إعـادة تقييـم، حيـث كان للهبـوط غيـر المسـبوق فـي 

النشـاط الاقتصـادي جـراء جائحـة فيـروس كورونـا )كوفيـد- 19( تأثيـر كبيـر علـى مسـاهمات الشـركة.

بلـغ مجمـوع إيـرادات العمليـات من أنشـطة الشـركة المختلفـة حوالـي 38.9 مليـون دولار أمريكي خلال 	 

العـام 2020، مقابـل 63.8 مليـون دولار أمريكـي بانخفـاض قـدره 39% عـن إيرادات العام السـابق.

ارتفـع إجمالـي موجـودات الشـركة بنسـبة 1.7% لتبلـغ 1,775 مليـون دولار أمريكـي بنهايـة العـام 2020، 	 

مقارنـة مـع 1,746 مليـون دولار أمريكـي فـي العـام السـابق، ويعـود ذلـك بشـكل كبيـر إلـى نمـو الودائع 

المقبولـة، وأربـاح العـام الحالي.

ارتفـع إجمالـي حقـوق المسـاهمين مـن 1,299 مليـون دولار أمريكـي عـام 2019 إلـى نحـو 1,313 مليـون 	 

دولار أمريكـي تحققـت عنـد نهايـة العـام 2020، بزيـادة بلغـت نسـبتها 1.1%، وذلـك بعـد إضافـة الأربـاح 

الصافيـة لهـذا العـام.

29.3%40
الأرباح الصافية

38.9%39
إجمالي الإيرادات

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

1,313

1,775

%1.1

%1.7

حقوق المساهمين

إجمالي الموجودات
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مؤشرات 
1.7%2.3%الأداء %2.8%91
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في مجال 
إدارة الشركة 

ـــتثمارية  ـــالتها الاس ـــق رس ـــة لتحقي ـــركة الواثق ـــوات الش ـــد خط تع

رغبـــات  لتلبيـــة  إليهـــا  تســـتند  أساســـية  ركيـــزة  والتنمويـــة 

وتنميـــة  دعـــم  إلـــى  فيهـــا  المســـاهمة  الـــدول  وتطلعـــات 

العربـــي. الاقتصـــاد 

16
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علــى الرغــم مــن تداعيــات جائحــة فيــروس كورونــا )كوفيــد-19( 

اجتماعيــة  ســلبية  آثــار  مــن  تفشــيه  علــى  ترتــب  ومــا 

واقتصاديــة، عقــد مجلــــس الإدارة واللجــان المنبثـقـــة عــن 

ــة  ــق تقني ــن طري ــتثنائي ع ــكل اس ــا بش ــس اجتماعاته المجـلـ

الفيديو، وذلك امتثالًا للتوجيهات الرقابيـــة المناديـــة بضرورة 

الجســدي  التباعــد  وأهمهــا  الاحترازيــة  الإجــراءات  تطبيــق 

حفاظــاً علــى صحــــة منســوبي الشــركة فــي المركــز الرئيســي 

ــن.  ــة البحري ــي مملك ــا ف ــي فرعه وف

هــذا الــدور الريــادي الهــام الــذي يضطلــع بــه المجلــس يتواءم 

مــع ظــروف المرحلــة الحاليــة، التــي اســتلزمت الحــد مــن 

التنقــلات، وتعليــق حركــة الســفر وإغــلاق الحــدود بيــن الــدول، 

ــج المرجــوة، وكانــت نتيجــة ذلــك أن حققــت  بمــا يحقــق النتائ

الشــركة أهدافهــا المرســومة عــن طريــق خطــة تشــغيلية 

كمــا  بعــد،  عــن  مشــاريعها  إدارة  مــن  بواســطتها  تمكنــت 

ــاريع  ــي المش ــس الإدارات ف ــات مجال ــد جلس ــتطاعت عق اس

ــاً.  ــا افتراضي ــتثمر به المس

مراجعـة  لعمليـات  العـام  خـلال  الشـركة  أعمـال  خضعـت  كمـا 

دوريـة مـن قبـل وحـدة التدقيـق الداخلـي المعتمـدة مـن قبـل 

لجنـة التدقيـق، للتحقق بشـكل موضوعي ومسـتقل من كفاية 

وشـفافية وفعاليـة أنظمـة الرقابـة الداخليـة لكافـة العمليـات 

والأنشـطة بالشـركة. كما تـم العمل على تحديـث أنظمة الإدارة 

والسياسـات والإجـراءات، لتعزيـز العمـل المؤسسـي المحوكـم 

العمـل  وأطـر  الرقابيـة  الجهـات  متطلبـات  مـع  يتوافـق  بمـا 

السـائدة فـي سـوق العمـل. 

17 التقرير السنوي لعام 2020
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 في مجال 
الاستثمار في 

المشاريع

انصــب التركيــز خــلال عــام 2020 علــى متابعــة مشــاريع الشــركة 

القائمــة بهــدف تعزيــز قدرتهــا علــى الاســتمرار ومواصلــة عملياتهــا 

فــي  المســبوق  غيــر  والهبــوط  التداعيــات  لتجــاوز  التشــغيلية 

النشــاط الاقتصــادي جــراء جائحة فيــروس كورونــا )كوفيــد-19(، والتي 

فرضــت تحديــات كبيــرة علــى الأنظمــة الصحيــة، وأدت إلــى عمليــات 

إغــلاق واضطرابــات فــي حركــة التجــارة العالميــة وسلاســل الإمــداد 

ــد  ــى توحي ــركة إل ــارعت الش ــد س ــفر. وق ــة والس ــلات المالي والتحوي

الجهــود لتذليــل العقبــات والتحديــات التــي واجهتهــا المشــاريع 

مــن خــلال التعــاون والتنســيق مــع إدارات هــذه المشــاريع ومــع 

ــع  ــا. وتتطل ــاهمة فيه ــرى المس ــات الأخ ــة والجه ــاب المصلح أصح

الشــركة باهتمــام شــديد إلــى الفــرص الواعــدة فــي مختلــف الــدول 

العربيــة لتوســيع تعاونهــا وتحالفاتهــا الاســتراتيجية مــع مؤسســات 

إقليميــة ودوليــة، لرســم الخطــط الاســتثمارية واســتقطاب رؤوس 

ــدور  ــن ال ــلًا ع ــتدامة، فض ــة المس ــق التنمي ــل تحقي ــن أج ــوال، م الأم

الــذي تؤديــه هــذه المشــاريع فــي تنشــيط التجــارة العربيــة البينيــة 

وخلــق فــرص العمــل.

لمحة عامة
محفظة الاستثمار في المشاريع

بلـــغ حجـــم محفظـــة الاســـتثمار فـــي المشـــاريع بنهايـــة العـــام 2020 

حوالـــي 364 مليـــون دولار أمريكـــي، تمثـــل مـــا نســـبته 35% مـــن 

ــاريع  رأس مـــال الشـــركة المدفـــوع. حيـــث اشـــتملت محفظـــة المشـ

علـــى 26 مشـــروعاً اســـتثمارياً، تتـــوزع جغرافيـــاً علـــى 10 دول عربيـــة، 

وقطاعيـــاً علـــى 9 قطاعـــات فـــي مجـــالات مختلفـــة.  وقـــد بلـــغ 

إجمالـــي رســـاميل مشـــاريع المحفظـــة فـــي القطاعـــات المســـتهدفة 

ــوق  ــد إجمالـــي حقـ ــن يزيـ ــار دولار أمريكـــي، فـــي حيـ حوالـــي 29 مليـ

ــام  ــذه الأرقـ ــرز هـ ــي. وتبـ ــار دولار أمريكـ ــى 300 مليـ ــاهميها علـ مسـ

أهميـــة دور الشـــركة كمحفـــز رئيســـي فـــي تعبئـــة المـــوارد الماليـــة 

وفـــي تشـــجيع القطـــاع الخـــاص علـــى المســـاهمة فـــي المشـــاريع 

ــتثمارية علـــى امتـــداد الـــدول العربيـــة. الاسـ

ــركة  ــتثمرت الش ــد اس ــركة، وق ــاط الش ــياً لنش ــوراً رئيس ــاريع مح ــي المش ــتثمار ف ــد الاس يع

خــلال مســيرتها الســابقة بشــكل كبير في مشــاريع تدعــم التنميــة الاقتصاديــة والاجتماعية 

العربيــة.
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364
مليون دولار أمريكي

26 مشروعا استثماريا
10 دول عربية

9 قطاعات اقتصادية

تتوزع هذه الاستثمارات في 

٪ من إجمالي التكلفة التاريخية 
كما في نهاية العام 2020

الاستثمار والتمويل

البنوك

إنتاج الأغذية

المواد الأساسية

الاتصالات

الخدمات الاستهلاكية
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المرافق العامة

الطاقة
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  التوزيع القطاعي لمشاريع المحفظة وفقًا لتكاليفها التاريخية
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  التوزيع الجغرافي لمشاريع المحفظة وفقاً لتكاليفها التاريخية   

اقتصادية9  قطاعات 9

حجم الاستثمارات
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في مجال تقديم 
الخدمات المالية 

لمحة عامة
 مكونات ونسب الأصول

المصرفية )2020(
 بلغ مجموع الأصول المصرفية بنهاية العام 2020 نحو 1,370 مليون 

1,319 مليون دولار أمريكي في العام السابق،  دولار أمريكي مقابل 

بارتفاع بلغت نسبته %4. 

ــي  ــي ف ــا المصرف ــر فرعه ــة عب ــة المتكامل ــات المالي ــن الخدم ــة م ــركة مجموع ــدم الش تق

مملكــة البحريــن، الــذي يعمــل كمصــرف قطــاع جملــة بموجــب ترخيــص مــن مصــرف 

البحريــن المركــزي. 

%57

%1 %21

%21
الأوراق المالية

أخرى سوق المال

التسهيلات الائتمانية
الأصول 

المصرفية

الأوراق  في  والاستثمار  الخزينة  خدمات  الشركة  في  المصرفي  النشاط  أعمال  تشمل 

المالية ومنح القروض والتسهيلات الائتمانية والتمويل التجاري. 

وفــي عــام 2020، تركــزت جهــود النشــاط المصرفــي بشــكل رئيســي علــى تعبئــة 

المــوارد، وإدارة الســيولة، والمراقبــة المســتمرة لمكونــات محفظــة الأصــول المصرفية، 

واتبــاع سياســة انتقائيــة فــي توظيــف الأمــوال بمــا يتناســب مــع التحديــات جــراء 

الآثــار الســلبية الناجمــة عــن الانتشــار الواســع لجائحــة فيــروس كورونــا )كوفيــد- 19( 

علــى الاقتصــاد العالمــي والأســواق الماليــة، وبمــا ينســجم مــع الأهــداف التــي تعمــل 

ــا.  ــى تحقيقه ــركة عل الش

وعلـى الرغـم مـن هـذه الظـروف وتوقـف النشـاط الاقتصـادي نتيجـة التدابيـر والقيـود 

الصارمـة التـي فرضتهـا العديـد مـن الـدول، تمكنـت الشـركة مـن تأميـن التمويـل اللازم 

للأنشـطة المصرفيـة المختلفـة، والمحافظـة علـى أصـول السـندات والأسـهم طـوال 

الأزمـة، بينمـا كان التركيـز علـى الحفـاظ علـى رأس المـال وتخفيـف المخاطـر مـن خـلال 

محافـظ متنوعـة وعاليـة الجـودة. 

وواصلت الشركة تقديم التسهيلات الائتمانية للعملاء سواء بشكل مباشر أو من خلال 

المشاركة في قروض مجمعة مع مؤسسات مالية إقليمية ودولية. كما تمكنت الشركة 

إلى  انخفاض نسبتها  إلى  المنتجة، مما أدى  للقروض غير  من استرداد كامل رصيدها 

الصفر، وبالتالي تحسين مقاييس الجودة الائتمانية لأصول محفظة القروض. 

وتظـل إعـادة هيكلـة نشـاط الائتمـان تمثـل أهميـة قصـوى لـدى الشـركة، التـي كثفت 

إعـادة توزيـع سـليم  إلـى  بنـاء محفظـة قـروض مسـتدامة تسـتند  أجـل  جهودهـا مـن 

للمخاطـر عبـر مناطـق جغرافيـة مختلفـة، وإعـادة تحديـد قاعـدة العمـلاء مـن خـلال اتبـاع 

الأدوات المناسـبة لتخفيـف المخاطـر. 

1,370
مليون دولار أمريكي

الأصول المصرفية
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%24%63

%14%2 %14%24

%48
%11

المؤسسات 
الحكومية 

مجلس التعاون 
الخليجي 

مؤسسات ضمان 
الاستثمار وائتمان 

الصادرات 

شبه القارة 
الهندية 

الشركات 
التجارية 

المؤسسات 
السيادية 

المؤسسات 
المالية

منطقة الشرق 
الأوسط وشمال 

إفريقيا 
التوزيع
حسب 
العملاء

لمحة عامة
الخزينة والاستثمار في الأوراق المالية )2020( 

ارتفع حجم محفظة الأوراق المالية بنهاية العام 2020 بنحو 5% عن العام السابق، ليبلغ حجمها 784 مليون 

دولار أمريكي، ويعود ذلك لتوجه الشركة نحو الاستثمار في السندات عالية التصنيف. في حين انخفض حجم 

محفظة سوق المال )ودائع لدى البنوك وسندات الخزينة( بنسبة 11% عن العام 2019، ليبلغ 282 مليون دولار 

أمريكي، نتيجة الامتناع عن الإقراض للبنوك والمؤسسات المالية. بينما ارتفعت الودائع المقبولة من العملاء 

الرغم من  المالية والجهات الحكومية بنسبة 4% لتبلغ 431 مليون دولار أمريكي، وذلك على  والمؤسسات 

صعوبات تأمين التمويل في بيئة الأزمات. 

لمحة عامة
محفظة التسهيلات الائتمانية )2020( 

ارتفع صافي محفظة القروض والتسهيلات الائتمانية المقدمة للعملاء بنهاية العام 2020 بنسبة 20% عن 

العام السابق، ليبلغ 293 مليون دولار أمريكي، ويعود ذلك بشكل أساسي إلى منح قروض جديدة خلال العام 

المالية  للمؤسسات  الممنوحة  الائتمانية  التسهيلات  وهيمنت  أمريكي.  دولار  مليون   204 قيمتها  بلغت 

بنسبة 48% من إجمالي محفظة القروض. أما من حيث التوزيع الجغرافي، فقد استحوذت دول مجلس التعاون 

الخليجي على حصة 63% من إجمالي محفظة الائتمان. 

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

مليون دولار أمريكي

784

282

431

293

204

164

%5

%11

%4

%20

محفظة الأوراق المالية 

محفظة سوق المال

الودائع المقبولة

محفظة التسهيلات الائتمانية 

التسهيلات الائتمانية الممنوحة خلال العام 

القروض المسددة

خلال العام 

  توزيع محفظة التسهيلات الائتمانية  

التوزيع
الجغرافي
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تطـــويـــر 
الخدمـات 
المساندة 

الشركة  في  المعلومات  تقنية  نظم  تصميم  تم 

والدوليـــة،  المحليـة  المعايير  أفضـل  مع  لتتوافق 

تقنية  حلول  في  مستمر  بشكل  الشركة  وتستثمر 

وأمن المعلومات لتعزيز التشغيل الآلي، والتنقل، 

والأمن، والاتصال، وأحدث معايير التكنولوجيا لتعزيز 

سير أعمال الشركة. 

مشروع  وتطوير  تنفيذ  إتمام   2020 العام  وشهد 

نظام النسخ الاحتياطي لخوادم الشركة الافتراضية، 

حيث يوفر النظام الجديد إمكانيات تقنية متطورة 

الافتراضية  البيانات والخوادم  في حفظ واسترجاع 

العالية على  إلى جانب قدرته  الإلكتروني،  والبريد 

دعم تشفير النسخ الاحتياطية لأمن المعلومات. 

للشــركة،  البنكــي  النظــام  تحســين  إطــار  وفــي 

والمصمــم لدعــم كافــة الأعمــال المصرفيــة وعلــى 

والحســابات  البنكيــة  والوثائــق  القــروض  رأســها 

والبيانــات الماليــة، قامــت الشــركة بترقيــة الأنظمة 

ــة  ــلات البنكي ــام المراس ــه كنظ ــة ب ــة المرتبط المالي

)SWIFT( إلــى أحــدث إصــدار. 

كمـا قامـت الشـركة بتنفيـذ نظـام الاتصـال المرئي 

وعقـد الاجتماعـات عـن بعـد وتفعيله في الشـركة، 

تماشـياً مع الإجراءات الاحترازيـة أثناء جائحة فيروس 

كورونـا )كوفيـد- 19(، إلـى جانـب تفعيل آليـة العمل 

والدعـم الفني عـن بُعد. 

نظم تقنية 
المعلومات 

واصلــت الشــركة خــلال العــام 2020 تنفيــذ برامجهــا المعتمــدة لدعــم الخدمــات المســاندة 

فــي مجالــي تطويــر نظــم تقنيــة المعلومــات وتطويــر المــوارد البشــرية، بمــا يخــدم بيئــة 

العمــل ويحقــق أهدافهــا وتطلعاتهــا المســتقبلية. 
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دفعـــت جائحـــة فيـــروس كورونـــا )كوفيـــد- 19( معظـــم 

وتغييـــر  تعديـــل  إلـــى  والعالـــم  المنطقـــة  شـــركات 

خططهـــا ونهجهـــا المتبـــع لإدارة شـــؤون موظفيهـــا 

ـــن  ـــد م ـــاذ العدي ـــلال اتخ ـــن خ ـــك م ـــام 2020، وذل ـــلال الع خ

ــد  ــن بُعـ ــل عـ ــك العمـ ــي ذلـ ــا فـ ــدة بمـ ــراءات الجديـ الإجـ

ـــة  ـــات المتبع ـــر السياس ـــل وتغيي ـــاعات العم ـــض س وتخفي

ــف.  ــات التوظيـ ــي عمليـ فـ

وكان دور الشــركة فــي ظــل الجائحــة فاعــلًا مــن خــلال 

ضمــان الســلامة والأمــان فــي مــكان العمــل، وتوفيــر 

أســاليب عمــل بديلــة مثــل العمــل عــن بُعــد والســاعات 

المرنــة، وإدارة الاســتجابة للطــوارئ، وتســهيل التواصــل 

ــن.  ــن الموظفي بي

ــاءات  ــر كف ــتمر لتطوي ــركة المس ــعي الش ــار س ــي إط وف

ــدداً  ــن ع ــركة للموظفي ــرت الش ــا، وف ــدرات موظفيه وق

ــة المتخصصــة المرتبطــة  ــدورات والبرامــج التدريبي مــن ال

بنشــاط الشــركة الاســتثماري والمصرفــي، شــارك بهــا 17 

موظفــاً، يمثلــون حوالــي 20% مــن مجمــوع موظفــي 

الشــركة البالــغ عددهــم 86 موظفــاً، وذلــك علــى الرغــم 

ــة.  ــا الجائح ــي فرضته ــات الت ــن التحدي م

إدارة  فـي  التدريبـي  البرنامـج  البرامـج،  هـذه  أهـم  ومـن 

 )IFC( الأصـول الـذي نظمتـه مؤسسـة التمويـل الدوليـة

وبرنامـج  بُعـد،  عـن  عقـد  والـذي  الاسـتراتيجيين  للشـركاء 

إلـى  بالإضافـة   ،)PMP( الاحترافيـة  المشـاريع  إدارة  فـي 

مجموعـة متنوعة مـن الـدورات والمؤتمـرات المتخصصة 

فـي مجـال إدارة الأصـول والالتزامـات، وعمليـات الخزينة، 

وتقييـم الأصـول، ومخاطر العمليات، والالتـزام بمتطلبات 

FATCA، وتطبيـق نمـوذج بـازل 3 وإدارة أمـن المعلومات، 

وغيرهــا من البـرامـــج وورش العـمــل المـتـخصـصــة ذات 

العلاقـة بأنشـطة الشـركة وعملياتهـا. 

الموارد 
البشرية 

864739
موظفاً

موظفاًموظفاً

إجمالي عدد العاملين 
فرع البحرينالمركز الرئيسي في الشركة 

  عدد العاملين في الشركة )2020(   
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تعزيز العمل 
المؤسسـي 

ــزام  ــى الالتـ ــها علـ ــذ تأسيسـ ــركة منـ ــت الشـ دأبـ

بمبـــادئ ومعاييـــر الحوكمـــة الرشـــيدة كجـــزء لا 

يتجـــزأ مـــن ثقافتهـــا وفلســـفتها باعتبارهـــا ركنـــاً 

أساســـياً فـــي تحقيـــق رؤيـــة الشـــركة ورســـالتها 

وتطلعـــات مســـاهميها. 

الإطــار  الشــركة  وضعــت  الصــدد،  هــذا  وفــي 

العــــام لحوكمتــهـــا متـضـمـــناً مجمــوعـــة مــن 

التنظيمــات والسياســات التــي مــن خلالهــا تحــدد 

الأدوار والمســؤوليات، وكيفيــة اتخــاذ القــرارات 

ومباشــرتها، والإشــراف والرقابــة علــى تنفيذهــا. 

ـــة  ـــق أنظم ـــة تطبي ـــس الإدارة متابع ـــى مجل ويتول

ـــق  ـــة التطبي ـــلامة ودق ـــن س ـــق م ـــة للتحق الحوكم

لضمـــان الالتـــزام بأفضـــل ممارســـات الحوكمـــة، 

ــة  ــل الأنظمـ ــق أفضـ ــن تبنـــي وتطبيـ ــد مـ والتأكـ

ـــي  ـــزام، الت ـــط والالت ـــي الضب ـــة ف ـــة المتبع العالمي

تكفـــل حقـــوق العامليـــن والمســـاهمين وأصحـــاب 

ـــواء.  ـــد س ـــى ح ـــح عل المصال

كمـــا أنشـــأ مجلـــس الإدارة لجانـــاً داخليـــة رديفـــة لـــه 

ذات صلاحيـــات متفاوتـــة، تعمـــل تحـــت إشـــرافه 

ـــهيلًا  ـــا، تس ـــف مهامه ـــي مختل ـــه ف ـــوع إلي وبالرج

إداراتهـــا  لمهـــام  وتنظيمـــاً  الشـــركة  لأعمـــال 

ــمة  ــات الحوكــ ــقاً لمتطـلـبــ ــة، وتطبـيــ المختلفــ

والعمـــل المؤسســـي. 

الإدارة الرشيدة 
ونظم الحوكمة 

الأساســية  النــواة  للاســتثمار  العربيــة  الشــركة  فــي  المؤسســي  العمــل  يمثــل 

ــادئ حوكمــة  ــع أنشــطة الشــركة، مسترشــدة فــي ذلــك بمب التــي تنبثــق عنهــا جمي

الشــركات، وبقــرارات مجلــس الإدارة، وبتوجيهــات الجهــات الرقابيــة والتنظيميــة. 
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لجنة الموجودات والمطلوبات لجنة الترشيحات والتعويضات 

لجنة الائتمانلجنة التدقيق

لجنة الأوراق المالية لجنة المخاطر والالتزام

لجان 
مجلس 
الإدارة 

اللجان 
الداخلية

لجنة الاستثمارلجنة الاستثمار العليا

أعمـال  أنشـطة  مـن  يتجـزأ  لا  جـزءاً  المخاطـر  إدارة  تمثـل 

الحفـاظ  إن  حيـث  فيهـا،  القـرار  صنـع  وعمليـات  الشـركة 

علـى اسـتدامة أداء الشـركة يعتمـد علـى قدرتهـا علـى 

المسـتويات.  جميـع  علـى  المخاطـر  إدارة 

ــار قـــوي  ــذا الصـــدد، تـــم تشـــكيل هيـــكل وإطـ وفـــي هـ

لإدارة المخاطـــر يعمـــل كمنصـــة للنمـــو، كمـــا يضمـــن 

لدعـــم  والعوائـــد  المخاطـــر  بيـــن  المناســـب  التـــوازن 

للشـــركة.  الاســـتراتيجية  الأهـــداف 

ويتكـون هـذا الإطـار من مجموعة شـاملة من السياسـات 

المصممـة  والنُظـم  والعمليـات  والإجـراءات  والمعاييـر 

لتحديـد وقيـاس ومراقبة وتخفيف المخاطـر والإبلاغ عنها 

بطريقـة متسـقة وفعّالـة بين أقسـام الشـركة. 

المخاطـر للحـد مـن  إدارة  وتواصـل الشـركة تحديـث إطـار 

الائتمـان  مخاطـر  أهمهـا  مـن  التـي  المحتملـة،  المخاطـر 

التشـغيل  ومخاطـر  السـيولة  ومخاطـر  السـوق  ومخاطـر 

السـمعة.  ومخاطـر  الالتـزام  مخاطـر  مثـل  أخـرى  ومخاطـر 

وتتـم عمليـة تصميـم ومراجعـة اسـتراتيجية العمـل وإدارة 

المخاطر بما يتماشـى مع مسـتوى الرغبة في المخاطرة. 

ويحـدد إطـار الحوكمـة مسـؤوليات واختصاصـات كلٍ مـن 

بفعاليـة  يتعلـق  فيمـا  التنفيذيـة  والإدارة  الإدارة  مجلـس 

إطـار إدارة المخاطـر وكيفيـة تطبيقـه والتأكـد مـن متابعة 

النتائـج واتـخـــاذ الإجـــراءات التصحيحـيــة المنــاسبــة، مـع 

الاسـتمرار فـي تحديثه بمـا يتوافق مع متطلبـات الجهات 

الرقابيـة وأفضـل الممارسـات المتبعـة. 

إدارة 
المخاطر 



الشركة العربية للاستثمار26

 حوكمة إدارة المخاطر:
يضمـــن هيـــكل حوكمـــة المخاطـــر وجـــود عمليـــة مراقبـــة بشـــكل مركـــزي مـــع 

ــر.  ــاءلة وملكيـــة المخاطـ ــام واضـــح للمسـ ــر نظـ توفـ

ويتحمـــل مجلـــس الإدارة مســـؤولية تحديـــد مـــدى الرغبـــة فـــي التعـــرض للمخاطـــر، 

ــذا الغـــرض، تتولـــى  ــر. ولهـ ــار إدارة المخاطـ بالإضافـــة إلـــى وضـــع ومراقبـــة إطـ

ــة لمجلـــس الإدارة مســـؤولية التطبيـــق  ــزام )RCC( التابعـ ــر والالتـ ــة المخاطـ لجنـ

الفعّـــال ومراقبـــة إطـــار عمـــل إدارة المخاطـــر بمـــا يتوافـــق مـــع توجيهـــات 

الجهـــات الرقابيـــة، وبمـــا يتســـق مـــع أفضـــل الممارســـات المتبعـــة فـــي الصناعـــة 

المصرفيـــة مـــن خـــلال عمليـــة إدارة المخاطـــر المســـتقلة. 

ـــال  ـــل إدارات الأعم ـــث تمث ـــة، حي ـــاع الثلاث ـــوط الدف ـــوذج خط ـــركة نم ـــد الش وتعتم

)خـــط الدفـــاع الأول(، بينمـــا تمثـــل الإدارات المســـاندة مثـــل إدارة المخاطـــر والالتـــزام 

ـــط  ـــي )خ ـــق الداخل ـــكل إدارة التدقي ـــي(، وتُش ـــاع الثان ـــط الدف ـــة )خ والإدارة القانوني

ـــث(.  الدفـــاع الثال

 إطار عمل إدارة المخاطر: 
ـــر بنيـــة شـــاملة ومتينـــة لإدارة المخاطـــر علـــى مـــدى  عملـــت الشـــركة علـــى تطوي

الســـنوات الماضيـــة. ويشـــمل ذلـــك وضـــع سياســـات واضحـــة لإدارة مخاطـــر 

الائتمـــان، ومخاطـــر الســـوق، ومخاطـــر التشـــغيل، ومخاطـــر  الســـيولة ومخاطـــر 

الســـمعة الناجمـــة عـــن مختلـــف الأنشـــطة التجاريـــة. 

ــع  ــا مـ ــان توافقهـ ــنوي لضمـ ــكل سـ ــة بشـ ــات للمراجعـ ــذه السياسـ ــع هـ وتخضـ

ــة  ــي الصناعـ ــة فـ ــات المتبعـ ــل الممارسـ ــة وأفضـ ــات الرقابيـ ــات الجهـ توجيهـ

ــر مـــن خـــلال نمـــاذج إدارة  المصرفيـــة. ويتـــم اســـتكمال سياســـات إدارة المخاطـ

المخاطـــر، والتـــي تشـــمل نظـــام إدارة الأصـــول والالتزامـــات، ومخاطـــر الســـوق، 

ـــال.  ـــة رأس الم ـــم كفاي ـــة تقيي ـــي، ومنص ـــان الداخل ـــر الائتم ـــف مخاط ـــام تصني ونظ

ـــر  ـــل إدارة المخاط ـــار عم ـــن إط ـــزأ م ـــزءاً لا يتج ـــل ج ـــى التحم ـــدرة عل ـــار الق ـــد اختب ويع

ـــاً  ـــل تقييم ـــى التحم ـــدرة عل ـــار الق ـــى اختب ـــب عل ـــر التدري ـــث يوف ـــركة، حي ـــي الش ف

استشـــرافياً للمخاطـــر التـــي يمكـــن التعـــرض لهـــا خـــلال الظـــروف الحرجـــة، ويُمكّـــن 

ـــاعد  ـــر، ويس ـــك المخاط ـــدة تل ـــف ح ـــبة لتخفي ـــط المناس ـــع الخط ـــن وض ـــركة م الش

ـــاءة. ـــة بكف ـــر متوقع ـــى إدارة أي مخاط عل

تعزيز العمل 
المؤسسـي 
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ويمكن تلخيص أبرز المخاطر فيما يلي:

 مخاطر الائتمان:
ــة علـــى  ــان تكمـــن فـــي المحافظـ ــر الائتمـ ــية لإدارة مخاطـ ــداف الرئيسـ إن الأهـ

ــا يتوافـــق  ــراض المســـؤول والجـــودة العاليـــة للأصـــول، بمـ ثقافـــة قويـــة لإقـ

مـــع سياســـات الائتمـــان المعتمـــدة مـــن قبـــل مجلـــس الإدارة. وتعمـــل الشـــركة 

ــا  ــي تحملهـ ــب فـ ــي ترغـ ــان التـ ــر الائتمـ ــن مخاطـ ــق بيـ ــان التوافـ ــة لضمـ بعنايـ

ــراء فحـــص  ــدد إجـ ــذا الصـ ــم فـــي هـ ــا. ويتـ ــوم بهـ ــال التـــي تقـ وأنشـــطة الأعمـ

ــة.  ــة المحتملـ ــرص التجاريـ ــع الفـ تفصيلـــي لجميـ

ويضمـــن نظـــام تصنيـــف مخاطـــر الائتمـــان الداخلـــي التحديـــد الفـــوري لأي تدهـــور 

فـــي مخاطـــر الائتمـــان وتطبيـــق الإجـــراءات التصحيحيـــة المترتبـــة علـــى ذلـــك، 

وتتـــم مراجعـــة تصنيفـــات المخاطـــر المخصصـــة لـــكل عميـــل ســـنوياً علـــى الأقـــل. 

ــان للـــدول والعمـــلاء  ــد حـــدود الائتمـ ــر صارمـــة فـــي تحديـ ــركة معاييـ ــع الشـ تتّبـ

 ،)IFRS9( ـــة ـــر المالي ـــي للتقاري ـــار الدول ـــى المعي ـــد عل ـــة. وتعتم ـــراف المقابل والأط

ــا  ــة وتصنيفهـ ــر المنتجـ ــول غيـ ــة الأصـ ــازل لمراقبـ ــة بـ ــرى للجنـ ــد الأخـ والقواعـ

وتوفيـــر المخصصـــات لهـــا. 

 مخاطر السوق: 
تخضـــع أنشـــطة الشـــركة التـــي تتعـــرض لمخاطـــر الســـوق لنظـــام حوكمـــة متمثـــل 

فـــي السياســـات واللوائـــح المعتمـــدة مـــن قبـــل مجلـــس الإدارة، وتتطلـــب 

الالتـــزام التـــام بالضوابـــط والحـــدود التـــي تفصـــل بيـــن مهـــام إدارات الأعمـــال 

ـــذا  ـــي ه ـــد ف ـــي تُع ـــة الت ـــر الدوري ـــي التقاري ـــح ف ـــك يُوضّ ـــات وكل ذل وإدارة العملي

ــركة  ــطة الشـ ــا أنشـ ــرض لهـ ــي تتعـ ــوق التـ ــر السـ ــرز مخاطـ ــن أبـ الخصـــوص. ومـ

مخاطـــر أســـعار الفائـــدة ومخاطـــر أســـعار الصـــرف. 

 المخاطر التشغيلية: 
ــى  ــركة إلـ ــي الشـ ــق فـ ــغيلية المطبـ ــر التشـ ــل إدارة المخاطـ ــار عمـ ــدف إطـ يهـ

ـــن  ـــركة، م ـــة للش ـــال اليومي ـــطة الأعم ـــي أنش ـــغيلية ف ـــر التش ـــج إدارة المخاط دم

خـــلال إيجـــاد التـــوازن المناســـب بيـــن المخاطـــر التشـــغيلية والعائـــد والتكلفـــة 

ـــادات  ـــة الإرش ـــع كاف ـــق م ـــل ويتواف ـــكل أفض ـــر بش ـــي إدارة المخاط ـــهم ف ـــا يس بم

الرقابيـــة المعمـــول بهـــا. 

وفـــي هـــذا الصـــدد، اعتمـــد مجلـــس الإدارة سياســـة شـــاملة للمخاطـــر التشـــغيلية 

تعمـــل جنبـــاً إلـــى جنـــب مـــع دليـــل إجـــراءات للمخاطـــر التشـــغيلية لتحديـــد 

ـــع  ـــق م ـــا يتواف ـــا بم ـــلاغ عنه ـــا، والإب ـــا، ومراقبته ـــا، ومعالجته ـــر، وتقييمه المخاط

التوجهـــات الرقابيـــة. 

ـــي  ـــم الذات ـــة التقيي ـــتخدام عملي ـــكل دوري باس ـــغيلية بش ـــر التش ـــاس المخاط وتق

للمخاطـــر والتحكـــم )RCSA(، وتتـــم مراقبتهـــا باســـتخدام مؤشـــرات المخاطـــر 

الرئيســـية )KRIs(، وتـــدار بشـــكل أساســـي مـــن قبـــل مديـــري الأعمـــال والإدارات 

الوظيفيـــة، الذيـــن يقومـــون بتحديـــد المخاطـــر وتقييمهـــا وبتطبيـــق الضوابـــط 

 .)ORMF( ومراقبـــة فعاليتهـــا باســـتخدام إطـــار عمـــل إدارة المخاطـــر التشـــغيلية

ويعمـــل قســـم المخاطـــر التشـــغيلية بشـــكل مســـتقل عـــن إدارات الأعمـــال 

المرتبطـــة بمخاطـــر التشـــغيل، ويشـــرف علـــى تصميـــم وصيانـــة وتطويـــر إطـــار 

عمـــل إدارة المخاطـــر التشـــغيلية بشـــكل مســـتمر، وتقديـــم الدعـــم الـــلازم لضمـــان 

الالتـــزام بإطـــار عمـــل إدارة المخاطـــر التشـــغيلية. 

ـــات  ـــل بيان ـــع وتحلي ـــغيلية بجم ـــر التش ـــم المخاط ـــوم قس ـــك، يق ـــى ذل ـــة إل بالإضاف

الخســـارة الداخليـــة )ILD( بغـــرض توفيـــر معلومـــات تســـاعد علـــى تقييـــم مـــدى 

ـــة.  ـــط الداخلي ـــة الضواب ـــغيلية وفعّالي ـــر التش ـــرض للمخاط التع
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 مخاطر السيولة: 
تضمـــن إدارة مخاطـــر الســـيولة توفـــر الأمـــوال اللازمـــة للشـــركة فـــي كل الأوقـــات 

ــي  ــات فـ ــول والالتزامـ ــوم إدارة الأصـ ــك تقـ ــل، وكذلـ ــات التمويـ ــة متطلبـ لتلبيـ

ــى  ــد الأدنـ ــل الحـ ــة، مثـ ــيولة المختلفـ ــر السـ ــال لمعاييـ ــان الامتثـ ــركة بضمـ الشـ

لمســـتوى الأصـــول الســـائلة، وحـــدود الفجـــوة، ونســـبة الأصـــول الســـائلة إلـــى 

إجمالـــي الأصـــول ومـــا إلـــى ذلـــك مـــن معاييـــر. 

وتهـــدف الشـــركة إلـــى تحقيـــق الإدارة الفعالـــة  لمزيـــج مـــن الأصـــول والالتزامـــات 

ـــرات علـــى المـــدى  ـــي للاســـتفادة مـــن التغي مـــن خـــلال تموضعهـــا بشـــكل انتقائ

ـــدة.  ـــعار الفائ ـــتويات أس ـــي مس ـــب ف القري

وتتولـــى لجنـــة إدارة الأصـــول والالتزامـــات فـــي الشـــركة )ALCO( مســـؤولية الإدارة 

ـــات  ـــيولة، ومتطلب ـــوة الس ـــيولة، وفج ـــف الس ـــيولة، وموق ـــر الس ـــة لمخاط الفعال

ــاً  التمويـــل، وخطـــة تمويـــل الطـــوارئ )CFP( والتســـعير ومـــا إلـــى ذلـــك، وفقـ

ـــس الإدارة.  ـــل مجل ـــن قب ـــدة م ـــات المعتم ـــول والالتزام ـــة إدارة الأص لسياس

 مخاطر السمعة: 
ـــركة،  ـــي الش ـــل ف ـــة العم ـــي ثقاف ـــة ف ـــمة متأصل ـــمعة س ـــر الس ـــدّ إدارة مخاط تع

وتشـــكل جـــزءاً لا يتجـــزأ مـــن أنظمـــة الرقابـــة الداخليـــة. وتحافـــظ الشـــركة علـــى 

ـــة  ـــي أهمي ـــا، وتول ـــيير أعماله ـــي تس ـــة ف ـــر المهني ـــن المعايي ـــتوى م ـــى مس أعل

قصـــوى لســـمعتها فيمـــا يتعلـــق بالأمانـــة والنزاهـــة والمعاييـــر الأخلاقيـــة. 

 استمرارية الأعمال: 
ـــن  ـــدة م ـــتها المعتم ـــاً لسياس ـــركة وفق ـــي الش ـــال ف ـــتمرارية الأعم ـــة اس ـــدار خط ت

قبـــل مجلـــس الإدارة والمتوافقـــة مـــع جميـــع التوجيهـــات الرقابيـــة المعمـــول 

بهـــا. وتحـــدد سياســـة اســـتمرارية الأعمـــال بوضـــوح الأدوار والمســـؤوليات لجميـــع 

أصحـــاب المصلحـــة الرئيســـيين وتوفـــر إرشـــادات أساســـية لاســـتمرارية الأعمـــال 

بشـــكل ســـليم، بمـــا فـــي ذلـــك الاختبـــارات الدوريـــة لضمـــان كفايتهـــا وفعاليتهـــا. 

تعزيز العمل 
المؤسسـي 
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 ثقافة المخاطر: 
تواصـــل الشـــركة تعزيـــز ثقافـــة متينـــة للمخاطـــر لضمـــان تنفيـــذ كافـــة أنشـــطة 

ــة  ــاً بالثقافـ ــاً وثيقـ ــر ارتباطـ ــة المخاطـ ــط ثقافـ ــي. وترتبـ ــج أخلاقـ ــال بنهـ الأعمـ

الشـــاملة لممارســـة الأعمـــال فـــي الشـــركة، وتشـــمل الوعـــي العـــام للموظفيـــن، 

ـــركة.  ـــي الش ـــا ف ـــة إدارته ـــر وكيفي ـــاه المخاط ـــلوكهم تج ـــم وس ـــداً تصرفاته وتحدي

ـــن  ـــر م ـــة المخاط ـــس الإدارة ثقاف ـــل مجل ـــن قب ـــد م ـــر المعتم ـــان المخاط ـــزز بي ويع

خـــلال مفهـــوم نظـــام الحوكمـــة، موضحـــاً مســـتوى المخاطـــر التـــي ترغـــب 

الشـــركة فـــي قبولهـــا.

 مقايضة المخاطر والعوائد: 
ـــا، فـــإن  نظـــراً لأن المخاطـــر المرتبطـــة بأنشـــطة الأعمـــال لا يمكـــن تخفيفهـــا تمامً

ـــة لهـــذه المخاطـــر بغـــرض  إطـــار إدارة المخاطـــر يهـــدف إلـــى ضمـــان الإدارة الفعال

ــز  ــة. ويرتكـ ــرة المتوقعـ ــة المخاطـ ــع درجـ ــب مـ ــية تتناسـ ــد تنافسـ ــق عوائـ تحقيـ

ــول،  ــم الأصـ ــة وقيـ ــى الربحيـ ــة علـ ــرات المحتملـ ــى التأثيـ ــر علـ ــم المخاطـ تقييـ

مـــع مراعـــاة التغيـــرات فـــي الظـــروف السياســـية والاقتصاديـــة فـــي الأســـواق، 

وكذلـــك الجـــدارة الائتمانيـــة للعمـــلاء. 

واللوائــح  القوانيــن  بجميــع  بالامتثــال  الشــركة  تلتــزم 

المعمــول بهــا ومتطلبــات قوانيــن العقوبــات العالميــة. 

وبنــاءً علــى ذلــك، فقــد قامــت بتطبيــق الأطــر التنظيميــة 

المتينــة لإدارة المخاطــر ومكافحــة غســل الأمــوال وتمويل 

ــات.  ــاب والعقوب الإره

وبالنظـر إلـى المتطلبـات والتوقعـات المتزايـدة لأصحـاب 

والبنـوك  الرقابيـة  الجهـات  مثـل  الرئيسـيين  المصلحـة 

المراسـلة ومـا إلـى ذلـك، اسـتثمرت الشـركة بشـكل كبيـر 

المسـتمر  التعزيـز  خـلال  مـن  الالتـزام  مخاطـر  إدارة  فـي 

الشـركة.  مسـتويات  كافـة  علـى  لقدرتهـا 

ــع  ــة وترف ــتقلالية كامل ــركة باس ــزام بالش ــع إدارة الالت تتمت

التابعــة   )RCC( المخاطــر والالتــزام  لجنــة  إلــى  تقاريرهــا 

لمجلــس الإدارة، وتتــم مراجعــة اللوائــح التنظيميــة للالتــزام 

وسياســات مكافحــة غســل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب 

والعقوبــات وترفــع لمجلــس الإدارة للاعتمــاد ســنوياً. 

بهـذه  الالتـزام  بمراجعـة  الداخلـي  المراجـع  يقـوم  كمـا 

ثـمّ يرفـع تقريـره إلـى  السياسـات كل ثلاثـة أشـهر، ومـن 

الإدارة.  لمجلـس  التابعـة  التدقيـق  لجنـة 

للالتـزام  مسـتقلة  بمراجعـة  الخارجـي  المراجـع  ويقـوم 

بسياسـة وإجـراءات مكافحـة غسـل الأموال سـنوياً ويقدم 

الرقابيـة.  والجهـات  الإدارة  مجلـس  إلـى  تقريـره 

الامتثال 
ومكافحة غسل 

الأموال وتمويل 
الإرهاب 
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 الالتزام بالمتطلبات الرقابية:
يعكــس إطــار الالتــزام الــذي اعتمــده مجلــس الإدارة مبــادئ تعزيــز ممارســات 

الالتــزام الســليمة. 

ويتمثــل دور إدارة الالتــزام فــي مســاعدة الإدارة العليــا لضمان ممارســة الأنشــطة 

وفقــاً للقوانيــن واللوائــح المعمــول بهــا وأفضــل الممارســات الدولية. 

ــدة  ــة المعتم ــع السياس ــاً م ــزام متوافق ــاً للالت ــاً قوي ــركة برنامج ــزت الش ــد أنج وق

مــن قبــل مجلــس الإدارة، والتــي تغطــي المراقبــة المنتظمــة والإبــلاغ الفــوري 

عــن المتطلبــات التنظيميــة، واختبــار الالتــزام ورفــع التقاريــر الدوريــة إلــى لجنــة 

ــس الإدارة.  ــة لمجل ــزام التابع ــر والالت المخاط

 مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب: 
تتوافـــق سياســـات وإجـــراءات مكافحـــة غســـل الأمـــوال وتمويـــل الإرهـــاب مـــع 

ــل  ــة غسـ ــأن مكافحـ ــي )FATF( بشـ ــل المالـ ــة العمـ ــة لمجموعـ ــر الدوليـ المعاييـ

الأمـــوال وتمويـــل الإرهـــاب. 

وقـــد تـــم وضـــع الأنظمـــة والإجـــراءات المناســـبة لضمـــان الفحـــص الســـليم 

اليوميـــة، وفحـــص  العميـــل، ومراقبـــة المعامـــلات  النافـــي للجهالـــة عـــن 

المعامـــلات فـــي مقابـــل قوائـــم العقوبـــات المحليـــة والدوليـــة، ودليـــل إجـــراءات 

ـــب  ـــاملة لتدري ـــج ش ـــك برام ـــبوهة، وكذل ـــلات المش ـــن المعام ـــلاغ ع ـــف والإب للكش

ــة.  ــات الرقابيـ ــاً للمتطلبـ ــجلات وفقـ ــظ السـ ــن وحفـ الموظفيـ

 الالتزام بقانون الامتثال الضريبي: 
الأمريكـــي  الضريبـــي  الامتثـــال  بقانـــون  الامتثـــال  إدارة  عمـــل  إطـــار  يلتـــزم 

للحســـابات الخارجيـــة )FATCA(، بالإضافـــة إلـــى المعاييـــر الموحـــدة لإفصـــاح 

الضريبـــي )CRS(، وهمـــا يشـــكلان معـــاً نظـــام التبـــادل التلقائـــي للمعلومـــات 

ـــات  ـــي للمعلوم ـــادل التلقائ ـــة التب ـــق سياس ـــركة بتطبي ـــت الش ـــد قام )AEOI( وق

بعـــد اعتمادهـــا مـــن قبـــل مجلـــس الإدارة. كمـــا يتـــم تقديـــم التقاريـــر  الخاصـــة 

ــنوي. ــكل سـ ــة بشـ ــات الرقابيـ ــن للجهـ ــك القوانيـ بتلـ

تعزيز العمل 
المؤسسـي 
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وختامـاً، يسـر مجلـس إدارة الشـركة العربيـة للاسـتثمار إذ يقـدم تقريـره السـنوي، أن يعـرب عـن جزيـل شـكره ووافـر امتنانه لحكومـات الدول 

العربية المسـاهمة في الشـركة لما أبدته من دعم سـخي ومتواصل للشـركة. ويخص المجلس بالشـكر حكومة المملكة العربية السـعودية 

دولـة المقـر، وحكومـة مملكـة البحريـن التـي تسـتضيف فرعهـا المصرفـي، علـى التسـهيلات والرعايـة المتميـزة التـي تقدمهـا الدولتـان 

للشـركة عبـر مؤسسـاتها المختلفـة. كمـا يعـرب مجلـس الإدارة عـن شـكره لعمـلاء الشـركة فـي القطاعيـن العـام والخـاص، مؤكـداً اعتـزازه 

وفخـره بثقتهـم بهـا. كمـا يتوجـه بالشـكر الجزيـل لـإدارة التنفيذيـة ولجميـع منسـوبي الشـركة كل فـي موقعـه مبـاركاً للجميع حصـاد العام 

المالـي، والنتائـج التـي تحققـت خـلال العـام المالـي 2020، متطلعـاً إلـى المزيـد مـن الجهـود والعمـل الجماعـي المنظـم لتحقيـق أهداف 

الشـركة وتطلعاتها المسـتقبلية. 

والله ولي التوفيق،،، 



القوائم الماليـة
31 ديسمبر 2020
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20202019إيضاح

الموجودات

5374,170421,949نقد وودائع لدى البنوك

استثمارات:

6795,478762,657أوراق مالية

7273,192275,758المساهمات في الأسهم

8292,709243,594قروض وسلف

916,60118,535موجودات أخرى

1010,95510,998-1الممتلكات والمعدات

109,86910,114-2الاستثمارات العقارية

112,0932,500موجودات غير ملموسة

1,775,0671,746,105إجمالي الموجودات

20202019إيضاح

المطلوبات وحقوق المساهمين

المطلوبات

12431,332415,488ودائع

1430,62531,599مطلوبات أخرى

461,957447,087إجمالي المطلوبات

حقوق المساهمين

161,050,0001,050,000رأس المال

17117,790114,864احتياطي نظامي

1822,79922,799احتياطي عام

191,861166,067أرباح مبقاة

)54,712()69,340(19احتياطي القيمة العادلة

1,313,1101,299,018إجمالي حقوق المساهمين

إجمالي المطلوبات وحقوق 

المساهمين
1,775,0671,746,105

قائمة المركز المالي
كما في 31 ديسمبر 2020

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.
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20202019إيضاح

الدخل

2037,07049,680دخل فوائد

)9,594()5,067(20مصاريف فوائد

32,00340,086صافي دخل الفوائد

4,54810,922توزيعات أرباح

21620965صافي الأتعاب والعمولات

5,103)3,091(22صافي )خسارة( ربح أوراق مالية

17)388(صافي )خسارة( ربح تحويل عملات أجنبية

4,4134,620دخل إيجار

238402,077إيرادات أخرى، صافي

38,94563,790إجمالي الدخل التشغيلي

المصاريف

)19,167()17,163(24عمومية وإدارية

257,4784,290عكس قيد مخصص، صافي

)14,877()9,685(إجمالي المصاريف التشغيلية

29,26048,913صافي دخل السنة

قائمة الدخل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.
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20202019إيضاح

29,26048,913صافي دخل السنة

الدخل الشامل الآخر

بنود قد يعاد تصنيفها إلى قائمة الربح أو الخسارة في الفترات اللاحقة:

استثمار في أدوات الدين بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر:

10,03829,371صافي التغير في القيمة العادلة خلال السنة

)28()1,145(إعادة تدوير أرباح إلى قائمة الدخل

8,89329,343

بنود لن يعاد تصنفيها إلى قائمة الدخل في الفترات اللاحقة:

3,757)22,664(صافي التغير في القيمة العادلة عن استثمارات حقوق الملكية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

إعادة تدوير صافي التغير في القيمة العادلة عن استثمارات حقوق الملكية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل 
الشامل الآخر إلى الأرباح المبقاة

90 -

)790()1,038(14إعادة قياس التزام المنافع المحددة

)23,612(2,967

32,310)14,719(إجمالي )الخسارة( الدخل الشامل الآخر للسنة

81,223 14,541إجمالي الدخل الشامل للسنة

قائمة الدخل الشامل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.
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رأس المالإيضاح
الاكتتاب في 

رأس المال

الاحتياطي  

النظامي

الاحتياطي  

العام
الأرباح مبقاة

احتياطي 

القيمة العادلة
الإجمالي

1,218,245)87,022(800,000123,249109,97322,799249,246الرصيد في 1 يناير 2019

48,913-48,913----صافي دخل السنة

32,31032,310-----الدخل الشامل الآخر

48,91332,31081,223----إجمالي الدخل الشامل

--)4,891(-4,891--16محول إلى الاحتياطي النظامي

)450(-)450(----مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة

--)126,751(--)123,249(15250,000مساهمة في زيادة رأس المال

1,299,018)54,712(114,86422,799166,067-1,050,000الرصيد في 31 ديسمبر 2019

29,260-29,260----صافي دخل السنة

)14,718()14,628()90(----الخسارة الشاملة الأخرى

14,542)14,628(29,170----إجمالي الدخل الشامل

--)2,926(-2,926--16محول إلى الاحتياطي النظامي

)450(-)450(----مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة

1,313,110)69,340(117,79022,799191,861-1,050,000الرصيد في 31 ديسمبر 2020

قائمة التغيرات في حقوق المساهمين
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.
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20202019إيضاح

الأنشطة التشغيلية

48,913 29,260صافي دخل السنة
 التعديلات لتسوية صافي الدخل إلى صافي النقد

الناتج من الأنشطة التشغيلية:

)4,290()7,479(25عكس قيد مخصص، صافي

)2,606()2,245(ربح بيع استثمارات

 19  473إطفاء الخصم

 212  84خسارة إعادة تقييم أراضي
)ربح( خسارة غير محققة في استثمار مدرج بالقيمة 

العادلة خلال الربح أو الخسارة
1,943 )27(

 696 702 10استهلاك

 255 415 11إطفاء

23,153 43,172 

التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية:

ودائع لدى البنوك تزيد فترة استحقاقها عن 

ثلاثة أشهر
7,141 37,431

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من 

خلال قائمة الدخل
13,733 )5,540(

 18,170)40,549(قروض وسلف، صافي

)5,267( 1,934موجودات أخرى

 47,217 10,700ودائع

 51-الأدوات المالية المشتقة

20202019إيضاح

 11,113)1,846(مطلوبات أخرى

 146,347 14,266صافي النقدية من الأنشطة التشغيلية

الأنشطة الاستثمارية

)87,898()33,305(بيع وشراء أوراق مالية استثمارية، صافي
متحصلات من استبعاد/ استرداد مساهمات 

في أسهم
)20,646(600 

ممتلكات ومعدات واستثمارات عقارية 
وموجودات غير ملموسة

11 ، 10)506()2,877(

)90,175()54,457(صافي النقدية المستخدمة في الأنشطة الاستثمارية

الأنشطة التمويلية

)450()450(مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة
صافي النقدية )المستخدمة في( الأنشطة 

التمويلية  
)450()450(

 55,722)40,641()النقص( الزيادة في النقدية وما في حكمه 

 298,212 353,934النقدية وما في حكمه في بداية السنة

 353,934 313,293النقد وما في حكمه في نهاية السنة

 المعلومات غير النقدية الإضافية:

 32,310)14,628(19صافي التغير في احتياطي القيمة العادلة

 التدفقات النقدية التشغيلية من الفوائد وتوزيعات الأرباح

 47,547 39,115دخل فوائد مستلم

)32,367()22,516(مصاريف فوائد مدفوعة

 10,691 6,702توزيعات أرباح مستلمة

قائمة التدفقات النقدية
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات المرفقة جزءاً لا يتجزأ من هذه القوائم المالية.
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1. عام

الشـركة العربية للاسـتثمار ش.م.ع. )»الشـركة«(، شـركة مسـاهمة عربية تأسسـت في 

شـهر يوليـو 1974 ومملوكـة لحكومـات 17 دولـة عربيـة. إن الغـرض الرئيسـي للشـركة 

فـي  المسـاهمة  خـلال  مـن  العربـي  الوطـن  فـي  والتنميـة  الاسـتثمار  تشـجيع  هـو 

الشـركة  وتتمتـع  سـليمة،  وتجاريـة  اقتصاديـة  أسـس  علـى  الاسـتثمارية  المشـاريع 

بكافـة الضمانـات والامتيـازات الممنوحـة للاسـتثمارات الوطنيـة والعربيـة والأجنبيـة 

التـي تكفلهـا القوانيـن السـارية فـي الـدول الأعضـاء، وعلـى وجـه الخصـوص الحرية 

الكاملـة لحركـة الأمـوال وعـدم خضوعهـا للتأميـم والمصـادرة وغير ذلك مـن المخاطر 

التجارية. غيـر 

يقع المركز الرئيسي للشركة في العنوان التالي:

ص. ب. 4009

الرياض 11491

المملكة العربية السعودية

تمتلك الشركة فرعاً في مملكة البحرين يعمل كمصرف قطاع جملة )»الفرع«( بموجب 

التجاري،  التمويل  مجال  في  الفرع  ويعمل  المركزي.  البحرين  مصرف  من  ترخيص 

والإقراض التجاري، وخدمات الخزينة، والصيرفة الإسلامية.

وتوزيعات  الإجمالية  الشركة  أرباح  المقر(  )دولة  السعودية  العربية  المملكة  تعفي 

الشركة.  فترة  طوال  والإتاوات  والرسوم  الضرائب  جميع  من  واحتياطياتها  أرباحها 

كذلك، فإن فرع البحرين معفي أيضاً من جميع الضرائب حسب القوانين السارية في 

مملكة البحرين.

2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة

1.2 أسس الإعداد

تم إعداد القوائم المالية للشركة وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي الصادرة عن 

مجلس معايير المحاسبة الدولية.

بالقيمة  القياس  باستثناء  التاريخية،  التكلفة  لمبدأ  وفقًا  المالية  القوائم  إعداد  تم 

العادلة للمشتقات والموجودات والمطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من 

خلال الدخل الشامل الآخر والمدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة، ومنافع 

الموظفين والتي يتم إظهارها بالقيمة الحالية للالتزام الخاص بها. إضافة إلى ذلك، 

الموجودات  تعديل  يتم  الصلة،  ذات  الإيضاحات  في  كامل  بشكل  موضح  هو  وكما 

والمطلوبات المالية التي يتم تغطية مخاطرها بموجب عملية تغطية مخاطر القيمة 

العادلة لتسجيل التغيرات في القيمة العادلة المتعلقة بالمخاطر التي يتم تغطيتها.

يتطلب إعداد القوائم المالية، وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي، استخدام بعض 

تطبيق  عند  الأحكام  ممارسة  الإدارة  من  يتطلب  كما  الهامة.  المحاسبية  التقديرات 

عالية  درجة  تتضمن  التي  النواحي  عن  الإفصاح  تم  للشركة.  المحاسبية  السياسات 

هامة  والتقديرات  الافتراضات  فيها  تكون  التي  النواحي  أو  التعقيد  أو  الأحكام  من 

للقوائم المالية في الإيضاح رقم )4(.

2.2  تطبيق المعايير الجديدة

تتماشى السياسات المحاسبية المستخدمة في إعداد هذه القوائم المالية مع تلك 

ديسمبر   31 في  المنتهية  للسنة  السنوية  المالية  القوائم  إعداد  في  المستخدمة 

2019، باستثناء السياسات المحاسبية الموضحة أدناه.

إيضاحات حول القوائم المالية
31 ديسمبر 2020

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

المعايير والتفسيرات والتعديلات الجديدة

فيمـا يلـي المعاييـر والتفسـيرات والتعديـلات التـي أصبحـت سـارية علـى الفتـرات 

الماليـة السـنوية التـي تبـدأ فـي 1 ينايـر 2020 أو بعـد ذلـك التاريـخ. وتبيـن للشـركة أن 

هـذه التعديـلات ليـس لهـا أي أثـر جوهـري علـى القوائـم الماليـة للشـركة.

التعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي )3( - تعريف الأعمال،	 

 	 :)8( الدولي  المحاسبة  ومعيار   )1( الدولي  المحاسبة  معيار  على  التعديلات 

تعريف الأهمية النسبية،

الدولية 	  المعايير  في  المفاهيمي  الإطار  إلى  الإشارات  على  التعديلات 

للتقرير المالي، و

التعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي )9( ومعيار المحاسبة الدولي 	 

)39( والمعيار الدولي للتقرير المالي )7( - إحلال سعر الفائدة المرجعي.

فيما يلي ملخصًا بالسياسات المحاسبية الهامة للشركة:

أ ( الموجودات المالية والمطلوبات المالية

1( تصنيف الموجودات المالية

 تصنف الموجودات المالية، عند الاثبات الأولي لها، كمقاسة بالتكلفة المطفأة، أو 

بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر، أو بالقيمة العادلة من خلال الربح أو 

الخسارة.

الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة

التاليين  بالتكلفة المطفأة في حالة استيفاء الشرطين  المالية  الموجودات  تقاس 

وأن تكون غير مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

الاحتفاظ 	  هدفه  أعمال  نموذج  ضمن  المالي  بالأصل  الاحتفاظ  يتم  أن 

بالموجودات المالية لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية، و

أن ينشأ عن الشروط التعاقدية للأصل المالي، في تواريخ محددة، تدفقات 	 

نقدية تمثل فقط دفعات من المبلغ الأصلي والعمولة على المبلغ الأصلي 

القائم.

الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

تقــاس أداة الديــن بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر فــي حالــة 

اســتيفاء الشــرطين التالييــن وأن تكــون غيــر مدرجــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح 

ــارة: أو الخس

أن يتم الاحتفاظ بالأصل ضمن نموذج أعمال يتم تحيق هدفه من خلال تحصيل 	 

التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الموجودات المالية، و

أن ينشأ عن الشروط التعاقدية للأصل المالي، في تواريخ محددة، تدفقات 	 

نقدية تمثل فقط دفعات من المبلغ الأصلي والعمولة على المبلغ الأصلي 

القائم.

المقتناه  الملكية غير  الاثبات الأولي لاستثمارات حقوق  عند  الملكية:  أدوات حقوق 

لأغراض المتاجرة، يجوز للشركة أن تختار بشكل لا رجعة فيه ادراج التغيرات اللاحقة في 

القيمة العادلة ضمن الدخل الشامل الآخر. يتم هذا الاختيار على أساس كل استثمار 

على حده.

الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

تصنف كافة الموجودات المالية الأخرى كموجودات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال 

الربح أو الخسارة.

إضافة إلى ذلك، يمكن للشركة، عند الإثبات الأولي، أن تخصص بشكل لا رجعة فيه 

أصل مالي يستوفي بطريقة أخرى المتطلبات اللازمة لقياسه بالتكلفة المطفأة أو 

بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر كمقاس بالقيمة العادلة من خلال الربح 

أو الخسارة إذا كان القيام بذلك يزيل أو يقلص بشكل كبير من عدم التماثل المحاسبي 

الذي قد ينشأ بخلاف ذلك.

لا يعاد تصنيف الموجودات المالية بعد الاثبات الأولي لها، باستثناء خلال الفترة التي 

تقوم فيها الشركة بتغيير نموذج أعمال إدارة الموجودات المالية.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

أ( الموجودات المالية والمطلوبات المالية )تتمة(

1( تصنيف الموجودات المالية )تتمة(

تقويم نموذج الأعمال

تقوم الشركة بتقويم الهدف من نموذج الأعمال الذي يتم فيه الاحتفاظ بالأصل على 

مستوى المحفظة لأن ذلك يعكس أفضل طريقة لإدارة الأعمال وتقديم المعلومات 

إلى الإدارة. تشتمل المعلومات التي يتم أخذها بعين الاعتبار على:

السياسات والأهداف الموضوعة بشأن المحفظة وتطبيق تلك السياسات 	 

تحقيق  على  تركز  الإدارة  استراتيجية  كانت  إذا  فيما  خاص،  وبشكل  عملياً. 

معين،  عمولة  معدل  على  والحفاظ  عليها،  المتعاقد  العمولة  إيرادات 

التي تمولها تلك  المالية مع مدة المطلوبات  ومطابقة مدة الموجودات 

الموجودات أو تحقيق التدفقات النقدية من خلال بيع الموجودات،

كيفية تقويم أداء المحفظة ورفع تقرير بذلك إلى إدارة الشركة،	 

المخاطر التي تؤثر على أداء نموذج الأعمال )والموجودات المالية المحتفظ 	 

بها ضمن نموذج الأعمال(، وكيفية إدارة تلك المخاطر،

كيفية تعويض مدراء الأعمال، على سبيل المثال فيما إذا تم التعويض على 	 

أساس القيمة العادلة للموجودات المدارة أو التدفقات النقدية التعاقدية 

التي يتم تحصيلها، و

تكرار وحجم وتوقيت المبيعات في الفترات السابقة وأسباب تلك المبيعات 	 

فإن  ذلك،  من  وبالرغم  المستقبلية.  المبيعات  نشاط  بشأن  والتوقعات 

بمفردها،  بالحسبان  أخذها  يمكن  لا  المبيعات  بتلك  المتعلقة  المعلومات 

ولكن كجزء من التقويم الكلي لكيفية تحقيق الأهداف الموضوعة من قبل 

الشركة لإدارة الموجودات المالية وكيفية تحقيق التدفقات النقدية.

أن  يمكن  الأعمال وفق تصورات متوقعة بشكل معقول  نموذج  بتقويم  القيام  يتم 

تحدث دون الأخذ بالاعتبار ما يسمى تصورات »أسوأ حالة« أو »حالة ضغط«. وفي حالة 

الشركة  توقعات  عن  مختلف  بشكل  الأولي،  الاثبات  بعد  النقدية،  التدفقات  تحقق 

المحتفظ  المالية  الموجودات  باقي  تصنيف  بتغيير  تقوم  لا  الشركة  فإن  الأصلية، 

بها ضمن نموذج الأعمال هذا، لكن تقوم بإدراج هذه المعلومات عند تقويم نموذج 

الأعمال للموجودات المالية التي تم استحداثها أو شراؤها حديثاً.

أداؤها  قياس  يتم  والتي  المتاجرة  لأغراض  المقتناة  المالية  الموجودات  قياس  يتم 

لعدم   - الخسارة  أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة   – العادلة  القيمة  أساس  على 

لعدم  أو  التعاقدية  النقدية  التدفقات  لتحصيل  المالية  الموجودات  بهذه  الاحتفاظ 

الاحتفاظ بها لتحصيل التدفقات النقدية التعاقدية وبيع الموجودات المالية.

تقويم التدفقات النقدية التعاقدية التي تمثل فقط دفعات من المبلغ الأصلي والعمولة

المالية  للموجودات  العادلة  القيمة  الأصلي«  »المبلغ  يمثل  التقويم،  هذا  لأغراض 

للنقود  الزمنية  القيمة  العوض مقابل  »العمولة« فتمثل  أما  الأولي.  الاثبات  بتاريخ 

ومقابل مخاطر الائتمان والاقراض الأساسية الأخرى المتعلقة بالمبلغ الأصلي القائم 

خلال فترة ما، وتكاليف الإقراض الأساسية الأخرى مثل )مخاطر السيولة والتكاليف 

الإدارية( وهامش الربح.

من  فقط  دفعات  تمثل  التعاقدية  النقدية  التدفقات  كانت  إذا  فيما  تقويم  وعند 

المبلغ الأصلي والعمولة، تأخذ الشركة بالحسبان الشروط التعاقدية للأداة، ويشمل 

ذلك ما إذا كان الأصل المالي يشتمل على شرط تعاقدي يمكن أن يغير توقيت أو 

تأخذ  التقويم،  هذا  ولإجراء  الشرط.  هذا  تستوفى  لا  التي  النقدية  التدفقات  مبلغ 

الشركة بعين الاعتبار:

الأحداث المحتملة التي تغير من مبلغ وتوقيت التدفقات النقدية،	 

خصائص الرفع المالي،	 

السداد المبكر وشروط التمديد،	 

موجودات 	  من  النقدية  للتدفقات  الشركة  مطالبة  من  تحد  التي  الشروط 

محددة، مثل )الترتيبات المتعلقة بحق عدم الرجوع(، و

التعديل 	  مثل  للنقود  الزمنية  القيمة  مقابل  العوض  تعدل  التي  الخصائص 

الدوري لأسعار العمولات.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

أ ( الموجودات المالية والمطلوبات المالية )تتمة(

إعادة التصنيف

تقوم الشركة بإعادة تصنیف الموجودات المالیة بین القیمة العادلة من خلال الربح 

أو الخسارة والقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر والتكلفة المطفأة وذلك 

فقط إذا تم تحت ظروف نادرة تغيير هدف نموذج أعمالها الخاص بالموجودات المالية 

لها وبذلك لم يعد تقويم نموذج أعمالها السابق منطبقًا.

2( تصنيف المطلوبات المالية

والتزامات  المالية  الضمانات  باستثناء  المالية،  مطلوباتها  بتصنيف  الشركة  تقوم 

القروض، كمقاسة بالتكلفة المطفأة.

 يتم إثبات الودائع في الأصل بالقيمة العادلة ناقصًا تكاليف المعاملات.

بالقیمة  إدراجها  یتعين  لم  المطفأة، ما  بالتکلفة  المالیة  المطلوبات  یتم لاحقاً قیاس 

العادلة من خلال الربح أو الخسارة.

3( التوقف عن الاثبات

أ - الموجودات المالية

المتعلقة  التعاقدية  الحقوق  انتهاء  عند  المالية  الموجودات  إثبات  عن  الشركة  تتوقف 

التدفقات  استلام  حقوق  نقل  أو  المالية،  الموجودات  بهذه  الخاصة  النقدية  بالتدفقات 

والمنافع  المخاطر  كافة  تحويل  بموجبها  يتم  ما  معاملة  بموجب  التعاقدية  النقدية 

المصاحبة لملكية الموجودات المالية أو عدم قيام الشركة بتحويل أو الإبقاء على كافة 

المخاطر والمنافع المصاحبة للملكية وعدم احتفاظها بالسيطرة على الموجودات المالية.

وعند التوقف عن إثبات أصل مالي، يتم إثبات الفرق بين القيمة الدفترية للأصل )أو 

القيمة الدفترية المخصصة للجزء الذي تم التوقف عن إثباته من الأصل(، و )1( العوض 

المستلم )بما في ذلك أي أصل جديد تم الحصول عليه مطروحاً منه أي التزام جديد تم 

تحمله( و )2( أية مكاسب أو خسائر تراكمية تم إثباتها ضمن الدخل الشامل الآخر – في 

قائمة الدخل.

واعتباراً من 1 يناير 2019، فإن أي مكاسب / خسائر تراكمية مثبتة ضمن الدخل الشامل 

الآخر بشأن الاستثمارات في الأوراق المالية المدرجة بالقيمة العالة من خلال الدخل 

الأوراق  هذه  إثبات  عن  التوقف  عند  الدخل  قائمة  في  إثباتها  يتم  لا  الآخر  الشامل 

المالية. يتم إثبات أي عمولة على الموجودات المالية المحولة والمؤهلة للتوقف 

عن الاثبات والتي نشأت أو احتفظت بها الشركة كموجودات أو مطلوبات منفصلة.

المخاطر  كافة  تحويل  أو  الاحتفاظ  بعدم  الشركة  فيها  تقوم  التي  المعاملات  وفي 

فإن  الأصل،  على  بالسيطرة  تحتفظ  ولكنها  ما،  أصل  لملكية  المصاحبة  والمنافع 

تحديده  يتم  والذي  المستمر  ارتباطها  بقدر  وذلك  الأصل  إثبات  في  تستمر  الشركة 

بقدر تعرضها للتغيرات في قيمة الأصل المحول.

ب - المطلوبات المالية

تقوم الشركة بالتوقف عن إثبات المطلوبات المالية عند سداد الالتزامات التعاقدية 

أو إلغائها أو انتهاء مدتها.

4( تعديل الموجودات المالية والمطلوبات المالية

أ - الموجودات المالية

في حالة تعديل شروط الأصل المالي، تقوم الشركة بتقويم ما إذا كانت التدفقات 

النقدية مختلفة تماماً،  التدفقات  المعدل مختلفة تماماً. وإذا كانت  النقدية للأصل 

يتم اعتبار الحقوق التعاقدية للتدفقات النقدية من الأصل المالي الأصلي منتهية. 

وفي هذه الحالة، يتم التوقف عن اثبات الأصل المالي الأصلي، ويتم إثبات الأصل 

المالي الجديد بالقيمة العادلة.

وإذا كانت التدفقات النقدية من الأصل المالي المعدل المسجل بالتكلفة المطفأة غير مختلفة 

الحالة،  إثبات الأصل المالي. وفي هذه  التعديل لا يؤدي عندئذ إلى التوقف عن  تماماً، فإن 

تقوم الشركة بإعادة احتساب إجمالي القيمة الدفترية للأصل المالي وإثبات المبلغ الناتج عن 

تعديل إجمالي القيمة الدفترية كمكاسب أو خسائر تعديل في قائمة الدخل. وفي حالة إجراء 

هذا التعديل بسبب صعوبات مالية يواجهها المقترض، يتم عرض المكاسب أو الخسائر سوياً 

مع خسائر الانخفاض في القيمة. وفي الحالات الأخرى، يتم إظهارها كدخل عمولة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
2. ملخص السياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

4( تعديل الموجودات المالية والمطلوبات المالية )تتمة(

ب - المطلوبات المالية

تتوقف الشركة عن إثبات مطلوبات مالية ما وذلك في حالة تعديل شروطها وأن 

التدفقات النقدية للمطلوبات المعدلة كانت مختلفة تماماً. وفي مثل هذه الحالة، 

يتم إثبات أية مطلوبات مالية جديدة وفق الشروط المعدلة بالقيمة العادلة. يتم إثبات 

والمطلوبات  استنفاذها  تم  التي  المالية  للمطلوبات  الدفترية  القيمة  بين  الفرق 

المالية الجديدة مع الشروط المعدلة في قائمة الدخل.

5( الانخفاض في القيمة

تقوم الشركة بإثبات مخصصات لقاء خسائر الائتمان المتوقعة بشأن الأدوات المالية 

التالية التي لا يتم إدراجها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

الموجودات المالية التي تعتبر سندات دين،	 

مدينو عقود الإيجار،	 

عقود الضمان المالي الصادرة، و	 

التزامات القروض الصادرة.	 

لا يتم إثبات خسارة انخفاض في قيمة الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية.

المتوقعة  الائتمان  لخسائر  مساوٍ  بمبلغ  الخسائر  مخصصات  بقياس  الشركة  تقوم 

على مدى العمر، باستثناء الأدوات المالية التالية والتي يتم قياس مخصص خسائر 

الائتمان المتوقعة لها على مدى 12 شهراً:

سندات الدين التي تبين بأن لها مخاطر ائتمان منخفضة بتاريخ إعداد القوائم 	 

المالية، و

بشكل 	  بها  الخاصة  الائتمان  مخاطر  تزداد  لم  التي  الأخرى  المالية  الأدوات 

جوهري منذ الاثبات الأولي لها.

تعتبــر الشــركة بــأن ســندات الديــن لهــا مخاطــر ائتمــان منخفضــة عندمــا تعــادل 

درجــة تصنيــف مخاطــر الائتمــان لهــا الدرجــة المتعــارف عليهــا عالميــاً بـــ »مــن الدرجــة 

ــى«. الأول

تمثل خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 12 شهر جزء من مخاطر الائتمان المتوقعة 

الناتج عن أحداث تعثر تتعلق بالأداة المالية والتي يمكن أن تحدث خلال 12 شهر بعد 

تاريخ التقرير المالي.

قياس خسائر الائتمان المتوقعة

تمثل خسائر الائتمان المتوقعة تقديراً احتماله مرجح لخسائر الائتمان، ويتم قياسها 

على النحو التالي:

الموجودات المالية التي ليس لها مستوى ائتماني منخفض بتاريخ إعداد 	 

التدفقات  بين  الفرق  )أي  النقدي  للعجز  الحالية  بالقيمة  المالية:  القوائم 

النقدية المستحقة للمنشأة بموجب العقد والتدفقات النقدية التي تتوقع 

الشركة استلامها(،

الموجودات المالية ذات المستوى الائتماني المنخفض بتاريخ إعداد القوائم 	 

للتدفقات  الحالية  والقيمة  الدفترية  القيمة  إجمالي  بين  الفرق  المالية: 

النقدية المستقبلية المقدرة،

التدفقات 	  بين  للفرق  الحالية  بالقيمة  المسحوبة:  غير  القروض  التزامات 

والتدفقات  الالتزام  سحب  حالة  في  للشركة  المستحقة  التعاقدية  النقدية 

النقدية التي تتوقع الشركة استلامها، و

أي 	  ناقصاً  العقد  لحامل  دفعها  المتوقع  الدفعات  المالي:  الضمان  عقود 

مبالغ تتوقع الشركة استردادها.

الموجودات المالية المعدلة

في حالة التفاوض على شروط الموجودات المالية أو تعديلها، أو تبديل الموجودات 

إجراء  يتم  المقترض،  يواجهها  مالية  صعوبات  نتيجة  جديدة  بأخرى  الحالية  المالية 

تقويم للتأكد فيما إذا يجب التوقف عن اثبات الموجودات المالية، ويتم قياس خسارة 

الائتمان المتوقعة على النحو التالي:
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الموجودات المالية المعدلة )تتمة(

إذا لم يؤدي التعديل المتوقع إلى التوقف عن إثبات الأصل الحالي، فإنه يتم إدراج 

التدفقات النقدية المتوقعة الناتجة عن الأصل المالي المعدل في احتساب العجز 

النقدي الناتج عن الأصل الحالي.

إذا أدى التعديل المتوقع إلى التوقف عن اثبات الأصل الحالي، فإنه يتم اعتبار القيمة 

الحالي  المالي  الأصل  من  نهائية  نقدية  كتدفقات  الجديد  للأصل  المتوقعة  العادلة 

بتاريخ التوقف عن اثباته. يدرج هذا المبلغ في احتساب العجز النقدي من الأصل المالي 

تاريخ  حتى  الاثبات  عن  للتوقف  المتوقع  التاريخ  من  اعتباراً  خصمه  يتم  الذي  الحالي 

اعداد القوائم المالية باستخدام معدل العمولة الفعلي على الأصل المالي الحالي.

الموجودات المالية ذات المستوى الائتماني المنخفض

كانت  إذا  فيما  للتأكد  تقويم  بإجراء  مالية،  قوائم  كل  إعداد  بتاريخ  الشركة،  تقوم 

منخفض.  ائتماني  مستوى  ذات  المطفأة  بالتكلفة  المسجلة  المالية  الموجودات 

يعتبر الأصل المالي بأنه ذو مستوى ائتماني منخفض عند وقوع حدث أو أكثر له تأثير 

هام على التدفقات النقدية المستقبلية المقدرة للأصل المالي.

البيانات  ائتماني منخفض،  المالي ذو مستوى  الأصل  أن  الدالة على  الأمثلة  ومن 

الممكن ملاحظتها التالية:

صعوبات مالية كبيرة يواجهها المقترض أو المُصدر،	 

خرق العقد مثل التعثر في السداد أو تجاوز موعد الاستحقاق،	 

إعادة جدولة القرض أو السلفة من قبل الشركة وفق شروط غير ملائمة للشركة،	 

احتمال دخول المقترض في الافلاس أو إعادة هيكلة مالية أخرى، أو	 

اختفاء سوق نشطة لتلك الأداة المالية بسبب صعوبات مالية.	 

ذو  عادة  يعتبر  المقترضة  الجهة  وضع  تدهور  بسبب  بشأنه  التفاوض  يعاد  الذي  القرض  إن 

مستوى ائتماني منخفض ما لم يكن هناك دليل على أن خطر عدم استلام التدفقات النقدية 

التعاقدية قد انخفض بشكل جوهري وأنه لا توجد مؤشرات أخرى على الانخفاض في القيمة.

عند إجراء تقويم لتحديد ما إذا كان الاستثمار في الديون السيادية ذو مستوى ائتماني 

منخفض، فإن الشركة تأخذ بعين الاعتبار العوامل التالية:

تقويم السوق للجدارة الائتمانية الظاهرة في عوائد السندات.	 

تقويم وكالات التصنيف للجدارة الائتمانية.	 

مقدرة البلد على الوصول إلى أسواق المال بخصوص إصدار الدين الجديد.	 

خلال 	  من  القرض  ارتباط  حامل  تكبد  إلى  يؤدي  مما  القرض  جدولة  احتمال 

الاعفاء من السداد طوعاً أو كرهاً.

أخير« 	  »مقرض  كـ  اللازم  الدعم  لتقويم  بها  المعمول  الدولي  الدعم  آليات 

العامة  البيانات  في  عنه  المعلن  الهدف  إلى  بالإضافة  الدولة،  تلك  إلى 

للحكومات والوكالات لاستخدام تلك الآليات. ويتضمن ذك تقويم عمق تلك 

الآليات، بغض النظر عن الهدف السياسي، وتحديد فيما إذا كان هناك قدرة 

على استيفاء المعايير المطلوبة.

عرض مخصص خسائر الائتمان المتوقعة في قائمة المركز المالي

يتم عرض مخصصات خسائر الائتمان المتوقعة في قائمة المركز المالي على النحو 

التالي:

الموجودات المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة: تظهر كخصم من إجمالي 	 

القيمة الدفترية للموجودات،

سندات الدين المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر: لم يتم 	 

إثبات مخصص الخسائر في قائمة المركز المالي لأن القيمة الدفترية لتلك 

عن  الإفصاح  يتم  ذلك،  ومع  لها.  العادلة  القيمة  بمثابة  تعتبر  الموجودات 

مخصص الخسائر وإثباته في احتياطي القيمة العادلة.

عندما تشتمل الأداة المالية على كل من مكون مسحوب وغير مسحوب، وأنه 	 

لا يمكن للشركة تحديد خسائر الائتمان المتوقعة على مكون التزام القرض 

بصورة مستقلة عن تلك المتعلقة بالمكون المسحوب: تقوم الشركة بعرض 

كخصم  المجمع  المخصص  إظهار  يتم  المكونين.  لكلا  مجمع  خسائر  مخصص 

من إجمالي القيمة الدفترية للمكون المسحوب. ويتم إظهار أي زيادة في 

مخصص الخسائر عن إجمالي القيمة الدفترية للمكون المسحوب كمخصص.
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الشطب

وجود  عدم  عند  بمجملها(  أو  منها  جزء  )في  الدين  وسندات  القروض  شطب  يتم 

توقعات معقولة لاستردادها. ومع ذلك، لا تزال تخضع الموجودات المالية المشطوبة 

لأنشطة التعزيز امتثالًا لإجراءات الشركة بشأن استرداد المبالغ المستحقة. 

6( الضمانات المالية والتزامات القروض

محددة  مبالغ  بدفع  القيام  الشركة  من  تتطلب  عقود  هي  المالية  الضمانات  إن 

لتعويض حامل العقد عن الخسارة التي يتكبدها بسبب فشل مدين محدد في القيام 

فهي  القروض  التزامات  أما  الدين.  أداة  شروط  وفق  المحدد  الموعد  في  بالسداد 

تعهدات مؤكدة لمنح الائتمان وفق شروط وأحكام محددة سلفاً.

يتم، في الأصل، قياس الضمانات المالية الصادرة أو الالتزامات لمنح القروض بأسعار 

القيمة  وتطفأ  العادلة  بالقيمة  السوق،  في  السائدة  العمولات  معدلات  عن  تقل 

على  قياسها  يتم  ذلك،  وبعد  الالتزام،  أو  الضمان  فترة  مدى  على  الأصلية  العادلة 

النحو التالي:

اعتباراً من 1 يناير 2019: بالمبلغ المطفأ هذا أو مبلغ مخصص الخسارة، أيهما 	 

أعلى.

المتوقع 	  للمبلغ  الحالية  القيمة  أو  هذا  المطفأ  بالمبلغ   :2019 يناير   1 قبل 

دفعة لسداد الالتزام عندما يكون السداد بموجب العقد محتملًا، أيهما أعلى.

أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  مقاسة  قروض  التزامات  بإصدار  الشركة  تقم  لم 

الخسارة. بالنسبة لالتزامات القروض الأخرى:

اعتباراً من 1 يناير 2019: تقوم الشركة بإثبات مخصص خسارة.	 

قبل 1 يناير 2019: كانت الشركة تقوم بتجنيب مخصص طبقاً لمعيار المحاسبة 	 

الدولي 37 إذا ما اعتبر العقد متوقع خسارته.

 ب( ترجمة العملات الأجنبية

)أ( العملة الوظيفية وعملة العرض

يتم قياس البنود المدرجة في القوائم المالية للشركة باستخدام عملة البيئة الاقتصادية 

المالية  القوائم  عرض  يتم  الوظيفية«(.  )»العملة  الشركة  فيها  تعمل  التي  الرئيسية 

بالدولار الأمريكي، بصفته العملة التي يتم بها عرض القوائم المالية للشركة. تم إظهار 

المبالغ المدرجة في القوائم المالية بآلاف الدولارات الأمريكية، ما لم يرد خلاف ذلك.

)ب( المعاملات والأرصدة

للشركة  الوظيفية  العملة  إلى  الأجنبية  بالعملات  تتم  التي  المعاملات  تحول 

باستخدام أسعار الصرف السائدة بتاريخ تلك المعاملات. يتم إثبات أرباح وخسائر تحويل 

المعاملات وعن تحويل أرصدة الموجودات  الناتجة عن سداد تلك  العملات الأجنبية 

والمطلوبات النقدية المسجلة بالعملات الأجنبية بأسعار الصرف السائدة في نهاية 

السنة في قائمة الدخل. تقيد الفروقات الناتجة عن تحويل البنود غير النقدية، مثل 

السندات المقتناة لأغراض المتاجرة، كجزء من ربح أو خسارة القيمة العادلة في قائمة 

الأسهم  مثل  النقدية،  غير  البنود  تحويل  عن  الناتجة  الفروقات  تقيد  بينما  الدخل، 

المصنفة كموجودات مالية متاحة للبيع في الدخل الشامل.

) ج( اتفاقيات البيع وإعادة الشراء

يتم الإبقاء على الأوراق المالية المباعة بموجب اتفاقيات إعادة الشراء في القوائم 

المالية، ويدرج التزام الطرف الآخر في الودائع البنكية. يتم اعتبار الفرق بين سعر البيع 

وإعادة الشراء كفائدة، وتستحق على مدى فترة الاتفاقية باستخدام طريقة معدل 

الفائدة الفعلي.

)د( تحديد القيمة العادلة

إن القيمة العادلة هي السعر الذي سيتم استلامه عند بيع موجودات ما أو سداده عند 

تحويل مطلوبات ما بموجب معاملة نظامية تتم بين متعاملين في السوق بتاريخ 

القياس. يحدد قياس القيمة العادلة بافتراض أن معاملة بيع الموجودات أو تحويل 

أو في  المطلوبات،  أو  للموجودات  الرئيسي  السوق  إما في  المطلوبات قد تمت 

حالة عدم وجود السوق الرئيسي، في أكثر الأسواق فائدة للموجودات والمطلوبات.
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 ب( ترجمة العملات الأجنبية )تتمة(

)د( تحديد القيمة العادلة )تتمة(

تقاس القيمة العادلة للموجودات أو المطلوبات بافتراض أن المتعاملين في السوق 

سيستفيدون عند تسعير الموجودات أو المطلوبات وأنهم يسعون لتحقيق أفضل 

المتداولة في أسواق  المالية  العادلة للأدوات  القيمة  تحدد  الاقتصادية.  مصالحهم 

أو  السوق  في  المتداولة  الأسعار  أساس  على  المالية  القوائم  إعداد  بتاريخ  نشطة 

عروض الأسعار من التجار.

بالنسبة لكافة الأدوات المالية الأخرى غير المتداولة في سوق نشط، تحدد القيمة 

العادلة باستخدام طرق تقويم تعتبر ملائمة وفقاً للظروف. تشتمل طرق التقويم على 

منهجية السوق )أي استخدام آخر معاملات تمت بشروط تعامل عادل المعدلة عند 

الضرورة، وبالرجوع إلى القيمة السوقية الحالية لأداة مشابهة بشكل كبير(، ومنهجية 

باستخدام  الخيارات  تسعير  وطرق  المخصومة  النقدية  التدفقات  تحليل  )أي  الدخل 

القيمة  قياس  إن  ومعقولة(.  ممكنة  بطريقة  والمؤيدة  المتوفرة  السوق  بيانات 

السوق  في  المتعاملين  مقدرة  الاعتبار  بعين  يأخذ  المالية  غير  للموجودات  العادلة 

على تحقيق منافع اقتصادية عن طريق الاستخدام الأفضل والأقصى للأصل أو بيعه 

لمتعاملين آخرين في السوق يستخدمون الأصل على النحو الأفضل وبأقصى حد.

بالقيمة  المالية  القوائم  في  إثباتها  يتم  التي  والمطلوبات  للموجودات  بالنسبة 

العادلة بشكل متكرر، تقوم الشركة بالتأكد فيما إذا تم التحويل بين التسلسل الهرمي 

على القيمة العادلة وذلك بإعادة تقويم التصنيف )على أساس مدخلات المستوى 

الأدنى الهامة لقياس القيمة العادلة ككل( في نهاية كل فترة مالية. )انظر الإيضاح 

3-6 )ب((.

الموجودات  فئات  بتحديد  الشركة  قامت  العادلة،  القيمة  عن  الإفصاح  ولغرض 

والمطلوبات  الموجودات  ومخاطر  وخصائص  طبيعة  أساس  على  والمطلوبات 

والتسلسل الهرمي لمستويات قياس القيمة العادلة. )انظر الإيضاح 3-6 )ب((.

 ج( مقاصة الأدوات المالية

قائمة  في  الصافي  ويدرج  المالية  والمطلوبات  المالية  الموجودات  مقاصة  تتم 

نية  المثبتة وعند وجود  المبالغ  المالي عند وجود حق نظامي ملزم لتسوية  المركز 

للتسوية على أساس الصافي، أو بيع الموجودات وتسديد المطلوبات في آن واحد.

 د( الأدوات المالية المشتقة

إبرام عقد المشتقات،  بتاريخ  العادلة لها  إثبات المشتقات بالقيمة  يتم، في الًأصل، 

ويتم لاحقاً إعادة قياسها بقيمتها العادلة. إن جميع الأدوات المالية المشتقة المقتناة 

من قبل الشركة هي عبارة عن عقود يتم التفاوض بشأنها بشكل خاص وتدرج ضمن 

الموجودات عندما تكون القيمة العادلة لها إيجابية وضمن المطلوبات عندما تكون 

القيمة العادلة لها سلبية. يتم الحصول على القيمة العادلة من الأطراف الأخرى أو 

من خلال استخدام خدمات التسعير مثل بلوم بيرغ. تعامل المشتقات المدرجة ضمن 

أدوات مالية أخرى كمشتقات منفصلة، وتسجل بالقيمة العادلة، إذا كانت خصائصها 

الاقتصادية ومخاطرها لا تتعلق بصورة وثيقة بتلك المذكورة في العقد الرئيسي، وأن 

العقد الرئيسي لا يقيد بالقيمة العادلة من خلال قائمة الدخل. يتم إثبات التغيرات في 

القيمة العادلة لهذه المشتقات المدرجة ضمن أدوات مالية أخرى في قائمة الدخل.

 هـ( دخل ومصاريف الفوائد

يتم إثبات دخل ومصاريف الفوائد المتعلقة بكافة الأدوات المالية المرتبطة بفوائد، 

)عدا تلك المصنفة كاستثمارات مقتناة لأغراض المتاجرة أو مصنفة بالقيمة العادلة 

من خلال قائمة الدخل( ضمن »دخل الفوائد« و«مصاريف الفوائد« في قائمة الدخل 

باستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

للموجودات  المطفأة  التكلفة  لاحتساب  طريقة  هي  الفعلية  الفائدة  طريقة  إن 

المالية أو المطلوبات المالية وتوزيع دخل الفوائد أو مصاريف الفوائد خلال الفترة 

المعنية. إن سعر الفائدة الفعلي هو السعر الذي يخصم المدفوعات أو المقبوضات 

النقدية المستقبلية خلال العمر المتوقع للأداة المالية، أو عند الاقتضاء، فترة أقصر 

لصافي القيمة الدفترية للموجودات المالية أو المطلوبات المالية. وعند احتساب 

سعر الفائدة الفعلي، تقوم الشركة بتقدير التدفقات النقدية بعد الأخذ بعين الاعتبار 

الشروط التعاقدية الخاصة بالأداة المالية )على سبيل المثال خيارات الدفع المسبق(،



الشركة العربية للاستثمار48
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 ب( ترجمة العملات الأجنبية )تتمة(

 هـ( دخل ومصاريف الفوائد )تتمة(

إلا أنها لا تأخذ بعين الاعتبار خسائر الائتمان المستقبلية. يشتمل الاحتساب على كافة 

الأتعاب والنقاط المدفوعة أو المستلمة بين أطراف العقد والتي تعتبر جزءاً لا يتجزأ 

من سعر الفائدة الفعلي وتكاليف المعاملات وكافة العلاوات والخصومات الأخرى.

عند تخفيض قيمة أصل مالي أو مجموعة من الموجودات المالية المماثلة بسبب خسارة 

انخفاض في القيمة، فإنه يتم إثبات دخل الفوائد باستخدام سعر الفائدة المستخدم في 

خصم التدفقات النقدية المستقبلية لأغراض قياس خسائر الانخفاض في القيمة.

 و( إيرادات الأتعاب والعمولات

يتم إثبات الأتعاب والعمولات بصورة عامة على أساس مبدأ الاستحقاق عند تقديـم 

الخدمة. إن أتعاب الارتباطات لمنح القروض التي من المحتمل سحبها، يتم تأجيلها 

الفعلي على  الفائدة  وإثباتها كتعديل لسعر  بها(،  المتعلقة  المباشرة  التكلفة  )مع 

تلك القروض. يتم إثبات أتعاب القروض المشتركة كإيرادات عند استكمال المشاركة 

في القرض ولا تحتفظ الشركة بأي جزء من القرض لها أو أنها تحتفظ بجزء من القرض 

بنفس سعر الفائدة الفعلي مثل المشاركين الآخرين.

 ز( توزيعات الأرباح

يتم إثبات توزيعات الأرباح في قائمة الدخل عند الإقرار بأحقية الشركة في استلامها، 

وعادةً عند الإعلان عنها من قبل الشركة المستثمر فيها.

 ح( الممتلكات والمعدات

الاستهلاك  ناقصاً  التاريخية  بالتكلفة  الأراضي،  باستثناء  والمعدات،  الممتلكات  تظهر 

المتراكم. تشتمل التكلفة التاريخية على المصاريف المتعلقة مباشرة بشراء هذه البنود.

مستقل،  كأصل  إثباتها  يتم  أو  للأصل  الدفترية  القيمة  في  اللاحقة  التكاليف  تدرج 

حسبما هو ملائم، وذلك فقط في الحالات التي من المحتمل أن تتدفق فيها المنافع 

الاقتصادية المستقبلية المصاحبة للبند إلى الشركة وأنه يمكن قياس تكلفة البند 

بشكل موثوق به. يتم تحميل كافة مصاريف الإصلاح والصيانة الأخرى على المصاريف 

التشغيلية خلال الفترة المالية التي يتم تكبدها فيها.

بموجب  الأخرى  الموجودات  على  الاستهلاك  احتساب  يتم  تستهلك.  لا  الأراضي  إن 

طريقة القسط الثابت لتوزيع تكلفتها إلى القيمة المتبقية على مدى العمر الإنتاجي 

المقدر لها، على النحو التالي:

المباني وتحسيناتها: 5-50 سنة	 

الأثاث والمعدات: 3-5 سنوات	 

الإنتاجية وتعديلها، حسبما هو  للموجودات وأعمارها  المتبقية  القيمة  يتم مراجعة 

ملائم بتاريخ إعداد كل قوائم مالية. ويتم مراجعة الموجودات للتأكد من وجود انخفاض 

في قيمتها عندما تشير الأحداث أو التغيرات في الظروف إلى عدم إمكانية استرداد 

القابلة  القيمة  إلى  فوراً  للأصل  الدفترية  القيمة  تخفيض  يتم  الدفترية.  القيمة 

للاسترداد  القابلة  القيمة  عن  للأصل  الدفترية  القيمة  زيادة  حالة  في  له  للاسترداد 

المقدرة له. تمثل القيمة القابلة للاسترداد القيمة العادلة للأصل ناقصاً تكاليف البيع 

والقيمة الحالية، أيهما أعلى.

الناتجة عن الاستبعادات بمقارنة المتحصلات مع القيمة  يتم تحديد الأرباح والخسائر 

الدفترية، وإثباتها في قائمة الدخل.

 ط( الاستثمارات العقارية

بغرض  أو  الأجل  طويلة  لفترات  إيجاري  عائد  تحقيق  لغرض  المقتناة  الممتلكات  تصنيف  يتم 

زيادة رأس المال أو كليهما، وغير المستخدمة من قبل الشركة، كاستثمارات عقارية. تشتمل 

وتجهيزات  وتركيبات  )ومعدات  ومباني  أراضي  على  رئيسي  بشكل  العقارية  الاستثمارات 

تعتبر جزءاً لا يتجزأ من المباني(. يتم تسجيل الاستثمارات العقارية بالتكلفة التاريخية، بعد خصم 

الاستهلاك المتراكم. تتضمن التكلفة التاريخية المصاريف المتعلقة مباشرةً بشراء الموجودات. 

يتم إدراج التكاليف اللاحقة ضمن القيمة الدفترية للأصل أو يتم إثباتها كأصل مستقل، حسبما 

هو ملائم، وذلك فقط عند وجود احتمال بأن المنافع الاقتصادية المستقبلية المرتبطة بهذا 

البند سوف تتدفق للشركة، وأن تكلفة هذا الأصل يمكن قياسها بشكل موثوق به. يتم التوقف 
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عن إثبات القيمة الدفترية للجزء الذي تم استبداله. يتم تحميل كافة مصاريف الإصلاح 

والصيانة الأخرى على قائمة الدخل خلال الفترة المالية التي يتم تكبدها فيها.

الموجودات الأخرى بموجب  احتساب الاستهلاك على  يتم  الأراضي لا تستهلك.  إن 

طريقة القسط الثابت لتوزيع تكلفتها على العمر الإنتاجي المقدر لها كما هو مشار 

إليه ضمن الممتلكات والمعدات.

الناتجة عن الاستبعادات بمقارنة المتحصلات مع القيمة  يتم تحديد الأرباح والخسائر 

الدفترية، وإثباتها في قائمة الدخل.

 ي( الموجودات غير الملموسة

تتكون الموجودات غير الملموسة الخاصة بالشركة من برامج تقنية المعلومات، التي 

تم الاستحواذ عليها بصورة مستقلة، وتقاس عند الإثبات الأولي لها بالتكلفة. وبعد 

الإثبات الأولي لها، تقيد الموجودات غير الملموسة بالتكلفة ناقصاً الإطفاء المتراكم 

وخسائر الانخفاض المتراكمة، إن وجدت.

ويتم  لها،  المقدرة  الإنتاجية  الأعمار  مدى  على  الملموسة  غير  الموجودات  تطفأ 

مراجعها للتأكد من وجود انخفاض في قيمتها وذلك عند وجود دليل يشير إلى حدوث 

هذا الانخفاض. يتم مراجعة فترة وطريقة إطفاء الموجودات غير الملموسة التي لها 

عمر محدد مرة واحدة على الأقل في نهاية كل سنة مالية. يتم معالجة التغيرات في 

التي  المستقبلية  الاقتصادية  المنافع  استنفاذ  طريقة  أو  المتوقع  الإنتاجي  العمر 

تضمنها الأصل – محاسبياً وذلك بتعديل فترة أو طريقة الإطفاء، حسبما هو ملائم، 

ويتم اعتبارها كتغيرات في التقديرات المحاسبية.

فئة  ضمن  الخسارة  أو  الربح  في  الملموسة  غير  الموجودات  إطفاء  مصاريف  تدرج 

المصاريف بما يتماشى مع وظيفة الموجودات غير الملموسة.

يتم احتساب إطفاء الموجودات غير الملموسة على أساس طريقة القسط الثابت 

على مدى الأعمار الإنتاجية للأصل وهي عشر سنوات.

 ك( النقد وما في حكمه

لأغراض إعداد قائمة التدفقات النقدية، يتكون النقد وما في حكمه من الأرصدة لدى 

البنوك والنقد في الصندوق والودائع لأجل التي تستحق في الأصل خلال فترة تقل 

عن ثلاثة أشهر من تاريخ الاستحواذ.

 ل( المخصصات

يتـم إثبـات مخصصـات تكاليـف إعـادة الهيكلـة والمطالبـات القانونيـة عنـد وجـود التـزام حالـي 

المحتمـل بشـكل كبيـر أن  نتيجـة أحـداث سـابقة، وأنـه مـن  قانونـي أو متوقـع علـى الشـركة 

يتطلـب الأمـر اسـتخدام المـوارد الماليـة للشـركة لسـداد هـذا الالتـزام وأنـه تـم تقديـر المبلـغ 

بشـكل موثـوق بـه.

 م( منافع الموظفين

  أ( تكاليف التعويضات

السنوية  الإجازات  على  تشتمل  والتي  الموظفين  ومستحقات  منافع  إثبات  يتم 

والعطل وتذاكر السفر والمنافع قصيرة الأجل الأخرى عند استحقاقها.

  ب( برامج الادخار

يتم تحميل مساهمات الشركة في برامج الادخار ذات الاشتراكات المحددة على قائمة الدخل 

قانونية  التزامات  الشركة  على  يوجد  البرامج،  بهذه  يتعلق  وفيما  بها.  تتعلق  التي  للسنة 

ومتوقعة لسداد هذه الاشتراكات عند استحقاقها ولا يوجد التزامات لدفع أي منافع مستقبلية.

  ج( مكافأة نهاية الخدمة

تقوم الشركة بوضع مخصصات تعويض الموظفين بناءً على تقييم اكتواري لالتزامات 

الشركة وفقاً للائحة الموظفين ووفقًا للمتطلبات القانونية المحلية.

مؤهلين  اكتواريين  خبراء  قبل  من  سنويًا  المحددة  المنافع  التزامات  احتساب  يتم 

من  الشركة  التزام  صافي  احتساب  يتم  المتوقعة.  الائتمان  وحدة  طريقة  باستخدام 

خلال تقدير قيمة المنافع المستقبلية التي اكتسبها الموظفون لقاء خدماتهم في 

الفترات الحالية والسابقة؛ ويتم خصم المبلغ لتحديد القيمة الحالية لالتزام المنافع 

المحددة، وكذلك خصم القيمة العادلة لكافة موجودات البرنامج )إن وجدت(. إن برنامج 

المنافع المحددة للشركة غير ممول حاليًا، وبالتالي لا توجد أي موجودات للبرنامج.
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والتي تشمل  المحددة،  المنافع  أو موجودات  التزام  إعادة قياس صافي  إثبات  يتم 

في  فورًا   ، الفوائد(  )باستثناء  البرنامج  موجودات  وعائد  الاكتوارية  والخسائر  الأرباح 

الدخل الشامل الآخر. تقوم الشركة بتحديد صافي مصروف أو دخل الفائدة على صافي 

التزام أو موجودات المنافع المحددة للسنة من خلال تطبيق معدل الخصم المستخدم 

الافتتاحي  الرصيد  صافي  على  السنة  بداية  في  المحددة  المنافع  التزام  لقياس 

لالتزامات أو موجودات المنافع المحددة. يتم إثبات صافي مصروف الفوائد وتكلفة 

الخدمة الأخرى في قائمة الربح أو الخسارة. 

2-3 المعايير والتعديلات الجديدة الصادرة وغير سارية المفعول بعد

لقد اختارت الشركة عدم التطبيق المبكر للمعايير الجديدة والتعديلات على المعايير 

السنوات  على  بعد  المفعول  السارية  وغير  الصادرة  التالية  المالي  للتقرير  الدولية 

المحاسبية للشركة التي تبدأ في 1 يناير 2021 أو بعد ذلك التاريخ.

امتيازات الإيجار المتعلقة بكوفيد- 19 )تعديلات على المعيار الدولي للتقرير 	 

المالي 16(.

المعيار الدولي للتقرير المالي 17 – »عقود التامين«، الذي يسري على الفترات 	 

التي تبدأ في 1 يناير 2023 أو بعد ذلك التاريخ.

التعديلات على معيار المحاسبة الدولي 1 - »تصنيف المطلوبات كمتداولة وغير 	 

متداولة«، الذي يسري على الفترة التي تبدأ في 1 يناير 2022 أو بعد ذلك التاريخ.

معيار 	  على  )تعديلات  بالعقود  الوفاء  تكاليف   - خسارتها  المتوقع  العقود 

المحاسبة الدولي 37 (

إحلال سعر الفائدة المرجعي - التحول من سعر الفائدة بين البنوك - المرحلة 	 

المحاسبة  ومعيار   9 المالي  للتقرير  الدولي  المعيار  على  )تعديلات  الثانية 

للتقرير  الدولي  والمعيار   ،7 المالي  للتقرير  الدولي  والمعيار   39 الدولي 

المالي 4والمعيار الدولي للتقرير المالي 16(.

الممتلكات والآلات والمعدات: العائدات قبل الاستخدام المقصود )تعديلات 	 

على المعيار الدولي للتقرير المالي 16 (، و

الإشارة إلى الإطار المفاهيمي )تعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي 3(.	 

لا تتوقع الشركة أن يكون لهذه المعايير والتعديلات أي أثر جوهري على قوائمها المالية.

3. إدارة المخاطر المالية

ويتم  للشركة،  البنكية  الخدمات  لفرع  التجارية  الأنشطة  في  متأصلة  المخاطر  إن 

إدارتها من خلال عملية التحديد المستمر والقياس والمراقبة، وفقا لحدود المخاطر 

والضوابط الأخرى. تتعرض الشركة إلى مخاطر الائتمان والسيولة والسوق والمخاطر 

التشغيلية، وكذلك المخاطر الأخرى المتأصلة في العمليات المالية.

تقوم الشركة بمراجعة أنظمة وسياسات إدارة المخاطر بصورة منتظمة حتى تعكس 

وأفضل  التنظيمية  والمتطلبات  والمنتجات  الأسواق  في  تحدث  التي  التغيرات 

الممارسات الناشئة.

لدى الشركة إدارة مخاطر مستقلة تقدم تقاريرها مباشرة إلى لجنة المخاطر والالتزام 

التابعة لمجلس الإدارة. تقوم لجنة المخاطر والالتزام بتحديد قابلية التعرض للمخاطر 

ومعايير تحمل المخاطر وسياسات المخاطر.

3-1 مخاطر الائتمان

بشروط  العميل  التزام  عدم  نتيجة  المحتملة  المالية  الخسارة  الائتمان  مخاطر  تمثل 

وأحكام التسهيلات الائتمانية. يتم قياس هذه المخاطر فيما يتعلق بالأطراف الأخرى 

لكل من الموجودات الواردة في قائمة المركز المالي والبنود غير الواردة في قائمة 

المركز المالي.

لدى الشركة إجراءات موضوعة بصورة جيدة، ليس فقط لتقويم مخاطر الائتمان ولكن 

أيضا لمراقبتها بانتظام. يتم إجراء المراجعة المنتظمة لكل حساب، ويتم التقليل من 

يتم  الصارمة،  الائتمان  تحليلات  إلى  بالإضافة  بعدة طرق.  تحديدها  تم  التي  المخاطر 

تنفيذ شروط وأحكام كافة التسهيلات الائتمانية بدقة.
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للدول  ائتمان  حدود  وضع  عند  بالمخاطر  المتعلقة  الحازمة  المعايير  الشركة  تتبع 

والمؤسسات المالية. كما تم تنفيذ قواعد الكفاية المالية لإدارة الأنشطة الاستثمارية 

للشركة. لا يتم فقط إجراء تقويم منتظم للحكم على الجدارة الائتمانية للطرف الآخر 

ولكن يتم إجراء مراقبة يومية للتطورات المالية في جميع أنحاء العالم لضمان تحديد 

الأحداث التي تؤثر على مستويات المخاطر في الوقت المناسب.

لأنشطة  الأخرى  الأطراف  من  عدد  مزاولة  عند  الائتمان  مخاطر  في  التركزات  تنشأ 

مماثلة أو ممارسة أنشطتهم في نفس المنطقة الجغرافية. إن المخاطر المرتبطة 

على  يؤثر  مشترك  اتجاه  وجود  حالة  في  جوهرية  مخاطر  تكون  قد  التركزات  بهذه 

بتوزيع  الشركة  تقوم  المخاطر،  هذه  من  وللتقليل  الجغرافية.  الصناعة/المنطقة 

حال  وفي  الأخرى.  الأطراف  من  أنواع  عدة  على  ممكن،  حد  أقصى  إلى  مخاطرها، 

وجود تركزات لا يمكن تفاديها، تقوم الشركة بإجراءات احتياطية كافية لتقليل هذه 

المخاطر الإضافية إلى الحد المقبول.

1( خسائر الائتمان المتوقعة – الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان

بشكل  ازدادت  قد  المالية  الأدوات  بشأن  التعثر  مخاطر  كانت  إذا  فيما  تحديد  عند 

جوهري منذ الاثبات الأولي لها، فإن الشركة تأخذ بعين الاعتبار المعلومات المعقولة 

على  ذلك  ويشتمل  لهما.  مبرر  لا  جهد  أو  تكلفة  دون  متاحة  تكون  التي  والمؤيدة 

معلومات كمية ونوعية وتحاليل تستند على خبرة الشركة السابقة وتقويم الائتمان 

الذي يجريه الخبراء بما في ذلك المعلومات المستقبلية.

وفيما يتعلق بغير محافظ التجزئة الخاصة بالشركة، تقوم الشركة بإجراء تقويم للتأكد 

من وجود زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان على مستوى الطرف المقابل حيث أن 

التصنيف الداخلي يتم حاليا على مستوى الطرف المقابل ولا يتم تحديد التصنيف 

الداخلي على مستوى التسهيل. وتحتفظ الشركة بتصنيف مستوى التسهيل والذي 

يمثل التصنيف الداخلي للطرف المقابل بتاريخ إنشاء التسهيل وتاريخ التقويم.

 تقوم الشركة بتطبيق طريقة مخاطر ائتمان منخفضة بشأن استثمارها في سندات 

الدين عندما يكون تصنيفها الخارجي تصنيف من الدرجة الأولي أو أعلى.

2( تحديد ما إذا كانت مخاطر الائتمان قد زادت بشكل جوهري

عند تحديد ما إذا كانت مخاطر الائتمان قد زادت بشكل جوهري منذ الاثبات الأولي، تقوم 

الشركة باستخدام نظام تصنيف مخاطر الائتمان الداخلي الخاص بها وتصنيفات المخاطر 

الخارجية والتغيرات الكمية في احتمالات التعثر عن السداد وحالة تأخر سداد الحسابات 

وتقدير خبراء الائتمان، وعندما يكون ممكنا، الخبرة السابقة المتعلقة بذلك.

منذ  جوهري  بشكل  ازدادت  بأنها  معينة  بتعرضات  المتعلقة  الائتمان  مخاطر  تعتبر 

الاثبات الأولي لها إذا ما تمت وفق طريقة التقويم النوعي الخاصة بالشركة.

وباستخدام التقديرات التي أجراها خبراء الائتمان لدي الشركة، وعندما يكون ممكنا، 

الخبرة السابقة للشركة، يمكن للشركة أن تقرر بأن مخاطر الائتمان قد ازدادت بشكل 

أثرها  إظهار  يتم  لم  وأنه  ذلك،  على  تدل  معينة  نوعية  مؤشرات  على  بناءً  جوهري 

بالكامل في التحاليل الكمية بصورة منتظمة.

وكنقطة مساندة، تعتبر الشركة أن الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان تحدث في وقت 

لا يتجاوز تأخر استحقاق أصل ما لأكثر من 30 يومًا. يتم تحديد أيام التأخر عن السداد من خلال 

احتساب عدد الأيام منذ أقدم تاريخ استحقاق مضى لم يتم فيه استلام قيمة الدفعة بالكامل. 

يتم تحديد تواريخ الاستحقاق دون الأخذ في الاعتبار أي فترة سماح قد تكون متاحة للمقترض.

الجوهرية في  الزيادات  لتحديد  المستخدمة  الضوابط  بمراقبة فعالية  الشركة  تقوم 

مخاطر الائتمان عن طريق القيام بمراجعات منتظمة كي تؤكد أن:

قبل 	  الائتمان  مخاطر  في  الجوهرية  الزيادات  تحديد  على  قادرة  الضوابط 

التعرض للتعثر في السداد،

متأخرة 	  الموجودات  فيها  تصبح  التي  الزمن  نقطة  مع  تتفق  لا  الضوابط 

السداد لمدة 30 يوماً، و

عدم وجود تقلبات مضمونة في مخصص الخسائر من التحولات بين احتمال 	 

التعثر عن السداد لمدة 12 شهراً )المرحلة 1( واحتمال التعثر عن السداد على 

مدى العمر )المرحلة 2(.
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تقوم الشركة بتصنيف أدواتها المالية إلى المرحلة 1، والمرحلة 2، والمرحلة 3 وذلك 

بناء على منهجية الانخفاض في القيمة المطبقة كما هو مبين أدناه: -

  المرحلة 1: بالنسبة للأدوات المالية التي لم تزداد مخاطر الائتمان المتعلقة 

بها بشكل جوهري منذ الإثبات الأولي والتي لم تنخفض قيمتها الائتمانية 

خسائر  أساس  على  المخصص  بتسجيل  الشركة  تقوم  استحداثها،  منذ 

الائتمان المتوقعة على مدى 12 شهر. وسيتم تصنيف كافة الحسابات عند 

نشأتها ضمن المرحلة 1 فيما عدا فقط الموجودات المشتراة أو المستحدثة 

المنخفضة قيمتها الائتمانية.

  المرحلة 2: بالنسبة للأدوات المالية التي ازدادت مخاطر الائتمان المتعلقة 

بها بشكل جوهري منذ الإثبات الأولي ولكن لم تنخفض قيمتها الائتمانية، 

المتوقعة  الائتمان  خسائر  أساس  على  المخصص  بتسجيل  الشركة  تقوم 

على مدى العمر.

بالنسبة لغير محافظ التجزئة، هناك العديد من المؤشرات التي يتم استخدامها لنقل 

الحسابات  رئيسي على  المؤشرات بشكل  تلك  2، وتشتمل  المرحلة  إلى  التعرضات 

لدى مقترض تعادل أو تزيد درجة تصنيف المخاطر الخاصة به عن 7، وأيام التأخر عن 

السداد لمدة 30 يوما أو أكثر كما في 31 ديسمبر 2020.

إضافـة إلـى مـا ورد أعـلاه، فإن الحسـابات المشـار إليها تحـت »«قائمة مراقبـة/ معاد 

هيكلتها« كما في 31 ديسـمبر 2020 بما في ذلك الحسـابات التي تم إعادة هيكلتها 

علـى مـدى آخـر 12 شـهرًا يتـم تصنيفهـا ضمـن المرحلـة 2. بالإضافـة إلـى ذلـك، فـي 

حالـة تعرضـات الديـون السـيادية، تأخـذ الشـركة بعيـن الاعتبـار مصفوفـة مخصصـات 

الديـون السـيادية المحـددة مـن قبل مصـرف البحريـن المركـزي. وعليه، فـإن تعرضات 

الديـون السـيادية التـي يكـون إجمالـي درجاتهـا أقـل مـن 10 مـن الممكـن اعتبارهـا 

ضمـن المرحلـة 2 وذلـك علـى أسـاس كل حالـة علـى حده.

تقـوم  الائتمانيـة،  قيمتهـا  المنخفضـة  الماليـة  لـلأدوات  بالنسـبة   :3   المرحلـة 

الشـركة بإثبـات خسـائر الائتمـان المتوقعـة علـى مـدى العمـر. ويتـم اسـتخدام 

عمليـة تعريـف التعثـر عـن السـداد، أي أيام التأخر عن السـداد لأكثر مـن 90 يوما 

.3 كمرحلـة 

3( درجات تصنيف مخاطر الائتمان

لأي  الفوري  التحديد  المراجعة  وعملية  الداخلي  الائتماني  التصنيف  نظام  يضمن 

عمليات  إن  اللازمة.  التصحيحية  الإجراءات  اتخاذ  ثم  ومن  الائتمان  مخاطر  في  تدهور 

الجهات  بشأن  نقاط   7 من  مكون  مقياس  وفق  تتم  للشركة  الداخلي  التصنيف 

المقترضة  للجهة  المالية  القوة  الاعتبار  بعين  يأخذ  والذي  المتعثرة  غير  المقترضة 

المتعلقة  التعثر  إلى تصور شامل لمخاطر  النوعية للوصول  الجوانب  إلى  بالإضافة 

بالجهة المقترضة.

كما يتم أيضا تقسيم مقاييس التصنيف هذه إلى فئات تعكس التقديرات بشأن الحد 

الأقصى للخسارة المحتملة في حالة حدوث التعثر. ويتم مراجعة تصنيفات المخاطر 

المخصصة لكل مقترض على أساس سنوي على الأقل. وتمكن المراقبة المنتظمة 

للمحفظة الشركة من إنهاء الحسابات التي تثبت وجود تدهور بشأن مخاطر الائتمان. 

كما تستخدم الشركة أيضا درجات التصنيف المحددة من قبل وكالات التصنيف مثل 

في  النظر  عند  التقييم  عملية  من  كجزء  وذلك  وفيتش  بوورز  آند  واستاندرد  موديز 

التعرضات الخاصة بالجهات المصنفة.

إلـى مختلـف  الائتمـان اسـتناداً  لدرجـة مخاطـر  تعـرض  بتخصيـص كل  الشـركة  تقـوم 

البيانـات المسـتخدمة فـي توقـع مخاطر التعثـر وتطبيق الأحـكام والتقديـرات المبينة 

علـى الخبـرة. تحـدد درجـات تصنيـف مخاطـر الائتمـان باسـتخدام عوامـل كميـة ونوعية 

تـدل علـى مخاطـر التعثـر. تتفاوت هذه العوامل بحسـب طبيعة مخاطـر التعرض ونوع 

المقترض.

التعثر  مخاطر  تزداد  بحيث  معايرتها  ويتم  الائتمان،  مخاطر  تصنيف  درجات  تحديد  يتم 

بشكل متزايد عند انخفاض مخاطر الائتمان، على سبيل المثال عندما يكون الفرق في 

مخاطر التعثر بين درجات مخاطر 1 و2 أقل من الفرق بين درجات مخاطر الائتمان 2 و3.
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عند  الائتمان  مخاطر  لدرجة  التجزئة  محافظ  بغير  المتعلقة  التعرضات  تخصيص  يتم 

تخضع  المقترضة.  الجهة  عن  المتوفرة  المعلومات  أساس  على  الأولي  الاثبات 

مخاطر  درجة  إلى  التعرض  نقل  ذلك  عن  ينتج  وقد  المستمرة.  للمراقبة  التعرضات 

استخدام  التجزئة  محافظ  بغير  المتعلقة  التعرضات  مراقبة  تتطلب  مختلفة.  ائتمان 

البيانات التالية:

المعلومات التي يتم الحصول عليها خلال المراجعة الدورية لملفات العميل 	 

التقديرية  والموازنات  الإدارة،  وحسابات  المراجعة،  المالية  القوائم  مثل   –

والتوقعات.  

التغيرات 	  أو  الصحفية  والمقالات  المرجعية،  الائتمان  وكالات  من  البيانات 

في درجات التصنيف الخارجية.

والتنظيمية 	  السياسية  البيئة  في  والمتوقعة  الفعلية  الهامة  التغييرات 

والتكنولوجية للجهة المقترضة أو في أنشطتها التجارية.

4( وضع جدول شروط احتمال التعثر عند السداد

التعثر  الرئيسي لتحديد شروط احتمال  المدخل  تعتبر درجات تصنيف مخاطر الائتمان 

عن السداد. تقوم الشركة بجمع معلومات الأداء والتعثر المتعلقة بمخاطر الائتمان 

تصنيف  درجة  حسب  وأيضاً  المقترضة  والجهة  المنتج  حسب  وتحليلها  بها  الخاصة 

مخاطر الائتمان.

البيانات التي تم الحصول عليها واجراء  تستخدم الشركة نماذج إحصائية في تحليل 

التي  والكيفية  المالية  للأداة  المتبقي  العمر  مدى  على  التعثر  لاحتمال  تقديرات 

يتوقع أن تتغير بها نتيجة مرور الوقت.

وعوامل  التعثر  نسب  في  التغيرات  بين  العلاقة  ومعايرة  تحديد  على  التحليل  يشتمل 

المتعلقة  الخبرة  )مثل  الأخرى  العوامل  بعض  لأثر  معمقة  وتحاليل  الكلي  الاقتصاد 

بالإعفاء من السداد( المتعلقة بمخاطر التعثر. بالنسبة لمعظم التعرضات، تشتمل عوامل 

والادخارات  والاستثمارات  الإجمالي  المحلي  الناتج  على:  الأساسية  الكلي  الاقتصاد 

والتضخم وصافي الإقراض وصافي الدين والمصروفات الحكومية ومعدلات البطالة.

الخارجية  الفعلية  المعلومات  من  متنوعة  مجموعة  الحسبان  في  الأخذ  وبعد 

عليها  يكون  التي  الأساسية«  »الحالة  لـ  تصورها  بإعداد  الشركة  تقوم  والتوقعات، 

سيناريوهات  من  ومجموعة  المعنية  الاقتصادية  للتغيرات  المستقبلي  التوجه 

ثم  ومن  المستقبلية(،  المعلومات  إدراج  بشأن  )أي  الأخرى  المحتملة  التوقعات 

تستخدم الشركة هذه التوقعات لتعديل تقديراتها بشأن احتمالات التعثر عن السداد.

5( تعريف التعثر عن السداد

تعتبر الشركة أن الأصل المالي متعثراً عن السداد عند:

للشركة 	  الائتمانية  التزاماتها  بسداد  المقترضة  الجهة  قيام  عدم  احتمال 

)في  الضمانات  تسييل  مثل  إجراءات  اية  باتخاذ  الشركة  قيام  دون  بالكامل 

حالة الاحتفاظ بها(، أو

التزام 	  لأي  يوماً   90 عن  يزيد  لما  الاستحقاق  موعد  المقترضة  الجهة  تجاوز 

تجاوز  تم  بأنه  المكشوفة  الحسابات  تعتبر  الشركة.  تجاه  جوهري  ائتماني 

موعد استحقاقها عند خرق العميل لأي حد تم اشعار به، أو تم اشعاره بحد 

يقل عن المبلغ القائم الحالي. 

وعند تقويم فيما إذا كانت الجهة المقرضة متعثرة عن السداد، فإن الشركة تنظر في 

مؤشرات:

نوعية - مثل خرق للتعهدات،	 

التزامات أخرى لنفس 	  اية  التأخر عن السداد، وعدم سداد  كمية - مثل حالة 

الجهة المصدرة إلى الشركة، و

تستند على بيانات معدة داخلياً ويتم الحصول عليها من مصادر خارجية.	 

إن المدخلات إلى التقويم فيما إذا كانت الأداة المالية متعثرة عن السداد وأهميتها 

تتفاوت على مدى الزمن لإظهار التغيرات في الظروف.
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6( إدراج المعلومات المستقبلية

تقوم الشركة بإدراج المعلومات المستقبلية في تقويمها فيما إذا كانت خسائر الائتمان 

ازدادت بشكل جوهري منذ الاثبات الأولي لها وقياسها لخسائر الائتمان  لأية أداة قد 

تقوم  والتوقعات،  الخارجية  الفعلية  المعلومات  دراسة مختلف  وبناءً على  المتوقعة. 

الاقتصادية  للمتغيرات  المستقبلي  للتوجه  الأساسية«  »الحالة  لـ  بإعداد تصور  الشركة 

المعنية ومجموعة من السيناريوهات بشأن التوقعات المحتملة الأخرى. تتضمن هذه 

العملية إعداد سيناريوهين اقتصاديين إضافيين ودراسة الاحتمالات النسبية لكل نتيجة.

لإعداد  الدولي  النقد  صندوق  من  خارجيا  المتاحة  الكلي  الاقتصاد  توقعات  استخدام  يتم 

توقعات الحالة الأساسية. وبالنسبة للسيناريوهات الأخرى، يتم إجراء التعديلات على توقعات 

متعددة  سيناريوهات  باستخدام  الشركة  تقوم  كما  الخبراء.  تقدير  على  بناء  الأساسية  الحالة 

ويتم تحديد الاحتمالات بشأن كل سيناريو وفقا لتقدير الخبراء. وتخضع التعديلات على توقعات 

الحالة الأساسية للاقتصاد الكلي إلى موافقة لجنة الائتمان بالشركة العربية للاستثمار.

تمثل الحالة الأساسية النتيجة الأكثر احتمالًا، وتتفق مع المعلومات المستخدمة من 

قبل الشركة لأغراض أخرى. وتمثل السيناريوهات الأخرى النتائج الأكثر تفاؤلًا والأكثر 

تشاؤماً. وبشكل دوري، تقوم الشركة بإجراء اختبارات جهد لأكثر الصدمات شدة من 

أجل معايير تحديدها لأفضل السيناريوهات الأخرى.

قامت الشركة بتحديد وتوثيق المحركات الأساسية لمخاطر الائتمان ومخاطر وخسائر 

قامت  التاريخية،  البيانات  تحليل  وباستخدام  مالية،  أدوات  محفظة  لكل  الائتمان 

الشركة بتقدير العلاقة المقدرة بين متغيرات الاقتصاد الكلي ومخاطر الائتمان وخسائر 

الائتمان. تشتمل السيناريوهات الاقتصادية المستخدمة في 31 ديسمبر 2020 على 

مجموعة من المؤشرات الأساسية التالية:

الادخارات الناتج المحلي الإجمالي   الاستثمارات    

صافي الدين صافي الإقراض   التضخم      

معدلات البطالة المصروفات الحكومية    

7( الموجودات المالية المعدلة

في  الظروف  تغير  منها  عدة  لأسباب  ما  لقرض  التعاقدية  الشروط  تعديل  يمكن 

أو  الحالي  الائتماني  بالتدهور  تتعلق  لا  أخرى  وعوامل  بالعميل  والاحتفاظ  السوق 

المتوقع للعميل. يجوز التوقف عن اثبات القروض الحالية التي تم تعديل شروطها، 

وفقاً  العادلة  بالقيمة  جديد  كقرض  بشأنه  التفاوض  أعيد  الذي  القرض  إثبات  ويتم 

للسياسة المحاسبية.

تقـوم الشـركة بإعـادة التفـاوض بشـأن القـروض الممنوحـة للعمـلاء الذيـن يواجهون 

صعوبـات ماليـة )يشـار إليها بـ »نشـاطات الاعفاء من السـداد« لزيادة فـرص التحصيل 

وتقليـل مخاطـر التعثـر. وطبقـاً لسياسـة الاعفـاء مـن السـداد الخاصـة بالشـركة، يتـم 

اعفـاء العمـلاء مـن السـداد بشـأن القـروض علـى أسـاس اختيـاري وذلـك فـي حـال 

تعثـر المديـن عـن سـداد دينـة، أو فـي حالـة وجـود مخاطـر عاليـة للتعثـر عـن السـداد، 

وجـود دليـل علـى قيـام المديـن ببذل كافـة الجهود المعقولة للسـداد وفق الشـروط 

بالشـروط  الوفـاء  علـى  قـادر  المديـن  يكـون  بـأن  يتوقـع  وأنـه  الأصليـة  التعاقديـة 

المعدلـة.

سداد  موعد  وتغيير  الاستحقاق،  فترة  تمديد  على  عادة  المعدلة  الشروط  تشتمل 

العمولة وتعديل الشروط المتعلقة بالتعهدات المتعلقة بالقرض.

بالنسبة للموجودات المالية المعدلة كجزء من سياسة الشركة بشأن إعفاء العملاء 

من السداد، فإن تقدير احتمال التعثر عن السداد يعكس فيما إذا أدى التعديل إلى 

تحسين أو استعادة قدرة الشركة على تحصيل العمولة وأصل المبلغ وخبرة الشركة 

أداء  بتقويم  الشركة  تقوم  العملية،  إعفاءات مماثلة. وكجزء من هذه  تجاه  السابقة 

التعاقدية المعدلة وتنظر في المؤشرات  السداد للجهة المقترضة مقابل الشروط 

السلوكية المختلفة.

يعتبر الإعفاء من السداد مؤشراً نوعياً على وجود زيادة جوهرية في مخاطر الائتمان، 

مستوى  ذو  المالي  الأصل  أن  على  دليلًا  يعتبر  قد  السداد  من  الاعفاء  توقع  وأن 

ائتماني منخفض/ متعثرًا. ويجب على العميل إثبات السلوك الجيد للسداد باستمرار 

على مدى فترة قدرها 12 شهرًا قبل أن يتم اعتبار الأصل المالي ذو مستوى ائتماني 

منخفض/ متعثرًا.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(

8( قياس خسائر الائتمان المتوقعة

تمثل المدخلات الأساسية لقياس خسائر الائتمان المتوقعة المتغيرات التالية:

احتمال التعثر عن السداد،. 1

الخسارة الناتجة عن التعثر عن السداد،. 2

التعرض عند التعثر عن السداد.. 3

نماذج إحصائية معدة داخلياً وبيانات  أعلاه عموماً من  المؤشرات  يتم استخراج هذه 

تاريخية أخرى، ويتم تعديلها لتعكس المعلومات المستقبلية، كما تم تبيانه أعلاه.

نماذج  وفق  احتسابها  يتم  معين  بتاريخ  تقديرات  تعتبر  التعثر  احتمالات  تقديرات  إن 

فئات  بمختلف  مرتبطة  تصنيف  أدوات  باستخدام  تقويمها  ويتم  إحصائية  تصنيف 

الأطراف الأخرى والتعرضات.

)احتمال التعثر خلال الدورة( طبقًا لوكالات التصنيف الخارجية ويتم  تستخدم الشركة 

إجراء تعديل عوامل الاقتصاد الكلي لتحويل احتمال التعثر خلال الدورة إلى )احتمال 

التعثر خلال نقطة من الزمن(.

تمثل الخسارة الناتجة عن التعثر عن السداد حجم الخسارة المحتملة في حالة وجود 

تعثر. تأخذ نماذج الخسارة الناتجة عن التعثر عن السداد بعين الاعتبار الهيكل والضمان 

المقابل وتكاليف استرداد أي ضمانات والتي  وعمر المطالبة ومجال عمل الطرف 

تعتبر جزءًا لا يتجزأ من الأصل المالي.

وفيما يتعلق بتقدير الخسارة الناتجة عن التعثر عن السداد كما في 31 ديسمبر 2020، 

قامت الشركة باستخدام تقدير نظامي للخسارة الناتجة عن التعثر عن السداد بواقع 

60% بشأن التعرض غير المضمون.

وقـوع  حالـة  فـي  المتوقعـة  التعرضـات  السـداد  عـن  التعثـر  عنـد  التعـرض  يمثـل 

التعثـر. تقـوم الشـركة باسـتخراج »التعـرض عنـد التعثـر عـن السـداد« مـن التعرضـات 

الحاليـة إلـى الطـرف المقابـل والتغيـرات المحتملـة فـي المبلـغ الحالـي المسـموح 

بـه بموجـب العقـد بمـا فـي ذلـك الإطفـاء. يمثـل التعـرض عنـد التعثـر عـن السـداد 

لأصـل مالـي اجمالـي القيمـة الدفتريـة لـه. بالنسـبة لالتزامـات القـروض والضمانـات 

الماليـة، يشـتمل »التعـرض عنـد التعثر عن السـداد« على المبلغ المسـحوب والمبالغ 

المسـتقبلية المحتملـة التـي يمكـن سـحبها بموجب العقـد والتي يتـم تقديرها وفق 

المسـتقبلية. والتوقعـات  السـابقة  الملاحظـات 

إن فترة التعرض تضع حدًا للفترة التي يتم على مداها أخذ حالات التعثر المحتملة بعين 

المحتملة وقياس خسائر  السداد  التعثر عن  تحديد حالات  تؤثر على  ثم  الاعتبار ومن 

المتوقعة  الائتمان  خسائر  مع   2 المرحلة  حسابات  بشأن  )لاسيما  المتوقعة  الائتمان 

على مدى العمر(.

وفيما يتعلق بغير محافظ التجزئة كما في 31 ديسمبر 2020، تم استخدام تقدير معامل 

التحويل الائتماني بنسبة 100%.

وشـريطة اسـتخدام احتمـال التعثـر لمـدة 12 شـهر بالنسـبة للموجـودات المالية التي 

لـم تـزداد مخاطـر الائتمـان الخاصـة بها بشـكل جوهـري، تقوم الشـركة بقيـاس مخاطر 

الائتمـان المتوقعـة بعـد الأخـذ بالحسـبان مخاطـر التعثـر على مـدى الفتـرة التعاقدية 

علـى  تتعـرض  التـي  المقترضـة(  للجهـة  التمديـد  خيـارات  ذلـك  فـي  )بمـا  القصـوى 

مداهـا لمخاطـر الائتمـان حتـى لـو أخـذت الشـركة بعيـن الاعتبـار فتـرة أطـول لأغـراض 

إدارة المخاطـر. تمتـد أقصـى فتـرة تعاقديـة إلـى التاريخ الـذي يحق للشـركة فيه طلب 

سـداد دفعـة مقدمـة أو إنهـاء التـزام القـرض أو الضمـان.

3-2 تحليل الجودة الائتمانية

ــاه المعلومــات المتعلقــة بالجــودة الائتمانيــة للموجــودات    أ(  يوضــح الجــدول أدن

بالقيمــة  المدرجــة  الديــن  المطفــأة وســندات  بالتكلفــة  المقاســة  الماليــة 

العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر. ومــا لــم يظهــر خــلاف ذلــك، بالنســبة 

ــي القيمــة  ــغ الظاهــرة فــي الجــدول إجمال ــل المبال ــة، تمث للموجــودات المالي

الدفتريــة. وفيمــا يتعلــق بالتزامــات القــروض وعقــود الضمانــات الماليــة، تمثــل 

المبالــغ الظاهــرة فــي الجــدول المبالــغ المتعهــد بهــا أو المضمونــة، علــى 

ــي: التوال
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3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

النقدية والودائع لدى البنوك

31 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة على 

مدى 12 شهرًا

 خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي لم ينخفض مستواها الائتماني

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

210,390-- 210,390تصنيف من الدرجة الأولى

163,822-- 163,822تصنيف دون الدرجة الأولى

542542--منخفضة القيمة بصورة منفردة

542374,754-374,212الإجمالي

القروض والسلف إلى العملاء بالتكلفة المطفأة

31 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة على 

مدى 12 شهرًا

 خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي لم ينخفض مستواها الائتماني

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

294,136--294,136قياسية

294,136--294,136الإجمالي

فوائد مستحقة وموجودات أخرى

31 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة على 

مدى 12 شهرًا

 خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي لم ينخفض مستواها الائتماني

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

6,488--6,488قياسية

6,488--6,488الإجمالي

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
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3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

سندات استثمار الديون بالتكلفة المطفأة

31 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة على 

مدى 12 شهرًا

 خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي لم ينخفض مستواها الائتماني

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

48--48تصنيف من الدرجة الأولى

48--48الإجمالي

سندات استثمار الديون بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

31 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة على 

مدى 12 شهرًا

 خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي لم ينخفض مستواها الائتماني

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

773,831       --773,831قياسية

11,69011,690--خسارة

11,690785,521-773,831الإجمالي

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
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3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

إن مخاطر احتمال التعثر عن سداد قروض غير محافظ التجزئة مبينة أدناه:

مخاطر احتمال التعثر عن سداد قروض غير محافظ التجزئة

قروض غير محافظ التجزئة - المضمونة إجمالي القيمة الدفتريةقروض غير محافظ التجزئة - غير المضمونة إجمالي القيمة الدفترية

خسائر الائتمان المتوقعة على 

مدى 12 شهرًا
خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 12 

شهرًا

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر

0.10 - 0.00826,230---

0.40 - 0.1154,675---

1.00 - 0.41----

3.00 - 1.01478,822---

6.00 - 3.0188,938---

11.00 - 6.01----

17.00 - 11.01----

25.00 - 17.01----

50.00 - 25.0148---

0.10 - 0.00----

+50.01----

---1,448,713الإجمالي

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

3-2-1 سياسات رقابة وتقليل المخاطر

التي  السياسات  باعتماد  الإدارة  مجلس  قام  الائتمان،  لمخاطر  فعالة  إدارة  أجل  من 

للدول  حدود  لوضع  بالمخاطر  المتعلقة  والمنهجية  المخاطر  قبول  معايير  توضح 

والمقترضين / الأطراف الأخرى. علاوة على ذلك، للتخفيف من مخاطر تركز الائتمان، 

توضح السياسات الحدود للقطاعات والمنتجات والمحافظ.

فيما يلي مقاييس الرقابة وتقليل المخاطر المحددة:

) أ( الضمانات

الأكثر  إن  الائتمـان.  مخاطر  لتقليل  والممارسات  السياسات  من  العديد  الشركة  تتبع 

شيوعاً بين هذه السياسات والممارسات هو الحصول على ضمانات مقابل الأموال 

الممنوحة. تطبق الشركة إرشادات بشأن قبول فئات معينة من الضمانات لتقليل 

مخاطر الائتمان.

) ب( ترتيبات المقاصة الرئيسية

تقوم الشركة بالحد من التعرض لخسائر الائتمان وذلك بإبرام ترتيبات مقاصة رئيسية 

مع الأطراف الأخرى التي لديها معاملات جوهرية مع الشركة.

3-2-2  الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان دون الأخذ بعين الاعتبار أي ضمانات أو 

تعزيزات ائتمانية أخرى

الواردة  للبنود  الائتمان  لمخاطر  الشركة  لتعرض  الأقصى  الحد  التالي  الجدول  يبين 

وغير الواردة في قائمة المركز المالي. إن الحد الأقصى للتعرض المذكور يظهر قبل 

بعد  ولكن  الضمانات،  وترتيبات  الرئيسية  المقاصة  استخدام  خلال  من  التخفيف  أثر 

خصم أي مخصص انخفاض في القيمة.

فيما يلي مخاطر الائتمان المتعلقة بالبنود الممولة:

الحد الأقصى للتعرض للمخاطر

20202019

374,165421,937ودائع ونقد لدى البنوك وأذونات خزانة

140,000160,000قروض وسلف للبنوك

154,13693,587قروض وسلف لغير البنوك

773,831725,798سندات دين استثمارية

7,2448,554فوائد مستحقة وموجودات أخرى

1,449,3761,409,876

فيما يلي مخاطر الائتمان المتعلقة بالبنود غير الممولة:

التزامات محتملة

80,838-التزامات قروض

-80,838

1,449,3761,490,714في 31 ديسمبر

الشركة  لها  تتعرض  أن  التي يمكن  الائتمان  لمخاطر  الاحتمالات  أعلاه أسوأ  الجدول  يوضح 

أو  بها  محتفظ  ضمانات  أي  الاعتبار  بعين  الأخذ  بدون  وذلك  و2019   2020 ديسمبر   31 في 

تم تقويم  المالي،  المركز  الواردة في قائمة  للموجودات  بالنسبة  أخرى.  ائتمانية  تعزيزات 

المركز  قائمة  في  المسجلة  الدفترية  القيمة  صافي  أساس  على  أعلاه  المذكورة  البنود 

المالي بعد خصم أي انخفاض في القيمة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

الحد الأقصى للتعرض لمخاطر الائتمان دون الأخذ بعين الاعتبار أي ضمانات أو تعزيزات ائتمانية أخرى )تتمة(  2-2-3

إن الإدارة واثقة من مقدرتها على الاستمرار في الرقابة والحفاظ على حد أدنى من التعرض لمخاطر الائتمان الناتجة عن محفظة القروض والسلف وسندات الدين وفقًا لما يلي:

إن %100 من الحسابات المكشوفة لدى البنوك ومحفظة القروض والسلف مصنفة تحت الموجودات القياسية وفقا لسياسة الائتمان المعتمدة )31 ديسمبر 2019: 	 

،)90%

إن %100 من الحسابات المكشوفة لدى البنوك ومحفظة القروض والسلف غير متأخرة السداد ولم تنخفض قيمتها )31 ديسمبر 2019: ٪98(، و	 

ما يقرب من %30 )31 ديسمبر 2019: %26( من سندات الدين لديها تصنيف ائتماني من الدرجة )أ( على الأقل.	 

3-2-3 جودة الائتمان الخاصة بالموجودات المالية

فيما يلي ملخص بمخاطر الائتمان كما في 31 ديسمبر. إن هذه الأرقام تمثل المبلغ الإجمالي دون مخصص الانخفاض في القيمة المتعلق بها:

غير متأخرة السداد ولم تنخفض قيمتها
متأخرة السداد ولم 

تنخفض قيمتها

منخفضة القيمة بصورة 

منفردة
الإجمالي

تحت المراقبةعادية31 ديسمبر 2020

ودائع ونقد لدى البنوك وأذونات خزانة

374,164---374,164أذونات خزانة

11,690785,569--773,879سندات دين )بما في ذلك المقتناة لغرض المتاجرة(

قروض وسلف

140,000---140,000قروض وسلف للبنوك

154,136---154,136قروض وسلف لغير البنوك

1,442,179--11,6901,453,869
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غير متأخرة السداد ولم تنخفض قيمتها
متأخرة السداد ولم 

تنخفض قيمتها

منخفضة القيمة بصورة 

منفردة
الإجمالي

31 ديسمبر 2019

ودائع ونقد لدى البنوك وأذونات خزانة

421,937---421,937أذونات خزانة

11,690736,142--724,452سندات دين )بما في ذلك المقتناة لغرض المتاجرة(

قروض وسلف

5,000160,000-140,00015,000قروض وسلف للبنوك

93,587--89,1624,425قروض وسلف لغير البنوك

8,554---8,554 فوائد مستحقة وموجودات أخرى

1,384,10519,425-16,6901,420,220

بلغ إجمالي مخصص خسائر الائتمان المتوقعة للحسابات المكشوفة لدى البنوك والقروض والسلف كما في 31 ديسمبر 2020: 1,427 ألف دولار أمريكي )31 ديسمبر 2019: 9,993 ألف دولار أمريكي(. 

تم تقديم معلومات إضافية عن مخصص الانخفاض في قيمة الحسابات المكشوفة لدى البنوك والقروض والسلف في الإيضاح )8(. بلغ إجمالي مخصص خسارة الائتمان المتوقعة لسندات الدين 

للمرحلة الأولى والثانية 1,069 دولار أمريكي )31 ديسمبر 2019: 1,205 دولار أمريكي( والمرحلة الثالثة 11,690 ألف دولار أمريكي )31 ديسمبر 2019: 10,296 ألف دولار أمريكي(.

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

3-2-4 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعرضة لمخاطر الائتمان

) أ( القطاعات الجغرافية

يوضح الجدول أدناه مخاطر الائتمان الرئيسية التي تتعرض لها الشركة وذلك بالقيمة الدفترية لها، كما هي مصنفة حسب المنطقة الجغرافية. قامت الشركة في هذا الجدول بتوزيع مخاطر الائتمان 

على المناطق حسب مكان إقامة الأطراف الأخرى:

أسياالدول العربية الأخـرىدو ل الخليج
أوروبا الغربية والولايات 

المتحدة الأمريكية
الإجمالي

348,4101625,006733374,165ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة

292,709-229,18358,6404,886قروض وسلف

276,80048,39840,313408,360773,871سندات دين

4,7511,686507577,244فوائد مستحقة وموجودات أخرى

859,144108,74070,255409,8501,447,989في 31 ديسمبر 2020

763,169106,03377,850452,8681,399,920في 31 ديسمبر 2019

التعرضات غير الممولة:

-----في 31 ديسمبر 2020

80,838--70,00010,838في 31 ديسمبر 2019
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق

الأدوات  التغيرات في أسعار سوق  الناتجة عن  المحتملة  الخسائر  السوق مخاطر  تمثل مخاطر 

جميع  في  الأجنبية  العملات  وتحويل  المتاجرة  محفظة  في  والأسهم  الفائدة  بسعر  المرتبطة 

توجد  السوق،  مخاطر  من  والتخفيف  ومراقبة  وإدارة  وقياس  وتقويم  ولتحديد  الشركة.  إدارات 

هناك سياسات وإجراءات وأنظمة تقنية معلومات لازمة لذلك.

) أ( مخاطر أسعار الفائدة

على  الفائدة  أسعار  سوق  في  التغيرات  فيه  تؤثر  الذي  بالقدر  الفائدة  أسعار  مخاطر  قياس  يتم 

هوامش الربح وصافي دخل الفوائد والقيمة الاقتصادية لأسهم الشركة. يتم استخدام عملية إدارة 

الموجودات والمطلوبات للشركة لإدارة مخاطر أسعار الفائدة من خلال هيكلة المحافظ الواردة وغير 

الواردة في قائمة المركز المالي. سوف يتأثر صافي دخل الفوائد نتيجة للتقلبات في أسعار الفائدة 

بقدر اختلاف هيكل إعادة تسعير الموجودات المرتبطة بفوائد عن تلك الخاصة بالمطلوبات. تهدف 

الشركة إلى تحقيق نمو مستقر في الأرباح من خلال الإدارة الفعالة للموجودات والمطلوبات مع 

تثبيت مركزها بشكل انتقائي للاستفادة من التغيرات قصيرة الأجل في مستويات أسعار الفائدة.

السنوية  الأرباح  من  الفائدة  سعر  حساسية  لقياس  الفائدة  أسعار  في  الفجوة  تحليل  الشركة  تستخدم 

الحساسة  والمشتقات  والمطلوبات  الموجودات  مراكز  بين  التطابق  عدم  تسعير  لإعادة  المستحقة 

لأسعار الفائدة. يستخدم تحليل الفترة المعدلة لقياس حساسية سعر الفائدة على محفظة الدخل الثابت. 

يستخدم تحليل قيمة نقطة الأساس لاحتساب التغيرات في قيمة الموجودات والمطلوبات وذلك في 

ضوء تغير نقطة أساس واحدة في أسعار العمولات وتأثيرها على حقوق المساهمين بالشركة.  

إن مدير الخزينة هو المسئول الأول عن إدارة مخاطر أسعار الفائدة. يتم تقديم تقارير عن المراكز 

والمخاطر العامة إلى الإدارة العليا للمراجعة ويتم تعديل المراكز إذا اقتضت الضرورة. وبالإضافة 

إلى ذلك، تقوم لجنة الموجودات والمطلوبات بانتظام بمراجعة حساسية سعر الفائدة وتأثيرها 

على الأرباح. يتم اتخاذ القرارات الاستراتيجية بهدف إنتاج دخل فوائد قوي ومستقر مع مرور الوقت.

يوضح الجدول التالي الأثر على التغيرات المعقولة في أسعار الفائدة مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى 

ثابتة، في قائمة الدخل للشركة. إن الأثر على الدخل يمثل أثر التغيرات المفترضة في أسعار الفائدة على 

والموجودات  عائمة  بفائدة  المتاجرة  أغراض  لغير  المقتناة  المالية  والمطلوبات  المالية  الموجودات 

ديسمبر.   31 في  كما  العادلة  القيمة  إلى  قياسها  إعادة  تم  والتي  ثابتة  بفائدة  المالية  والمطلوبات 

وفي حالة زيادة أسعار الفائدة السائدة بالسوق بالمبالغ الظاهرة بالجدول، فإن صافي الدخل سيتأثر 

طبقاً لما هو مبين أدناه. إن أي انخفاض مساو في أسعار الفائدة سيكون له أثر مساو ولكن معاكس.

 مخاطر أسعار الفائدة

31 ديسمبر 2020

 دولار أمريكي

100 نقطة أساس

 يورو

100 نقطة أساس

 درهم إماراتي

100 نقطة أساس

 ريال سعودي

100 نقطة أساس

 دينار بحريني

100 نقطة أساس

 جنيه إسترليني

100 نقطة أساس
الإجمالي

الموجودات المالية:

3,125-82321,653-1,232ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة 
البنوك  لدى  مكشوفة  حسابات 

وقروض وسلف
2,941-----2,941

4,633----4,050583سندات دين

10,699-8,22358382321,653أثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:

)3,694(---)6(-)3,688(ودائع

)3,694(---)6(-)3,688(أثر المطلوبات المالية

7,005-58322321,653 4,535الأثر على نتائج أعمال الشركة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(

) أ( مخاطر أسعار الفائدة )تتمة(

 مخاطر أسعار الفائدة

31 ديسمبر 2019

 دولار أمريكي

100 نقطة أساس

 يورو

100 نقطة أساس

 درهم إماراتي

100 نقطة أساس

 ريال سعودي

100 نقطة أساس

 دينار بحريني

100 نقطة أساس

 جنيه إسترليني

100 نقطة أساس
الإجمالي

الموجودات المالية:

3,204-8431,048-2,105ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة 

البنوك  لدى  مكشوفة  حسابات 

وقروض وسلف
2,442--44--2,486

4,830----4,297533سندات دين

10,520-8,8445338871,048أثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:

)3,586(---)6(-)3,580(ودائع

)3,586(---)6(-)3,580(أثر المطلوبات المالية

6,934-5332871,048 5,264الأثر على نتائج أعمال الشركة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(

) ب( مخاطر الأسهم

تمثل مخاطر الأسهم التغير المحتمل في القيمة الاقتصادية الحالية للأسهم أو مركز مماثل نتيجة للتغيرات في العوامل المرتبطة بمخاطر السوق المعنية. تشتمل مخاطر الأسهم على أسهم 

مسجلة في الدفاتر التجارية والبنكية. تقوم الشركة بقياس مخاطر الأسهم من خلال إعادة التقويم اليومي لمحفظة الأسهم.

يبين الجدول التالي الأثر على الأرباح والخسائر للتغير المفترض بواقع 10٪ في القيمة العادلة لصناديق الأسهم والاستثمارات:

تصنيف الأسهم
20202019

التغير في أسعار الأسهم/ صافي 

قيمة موجودات الصندوق ٪

الأثر على 

صافي الدخل

الأثر على حقوق 

الملكية

التغير في أسعار الأسهم/ صافي 

قيمة موجودات الصندوق ٪

الأثر على 

صافي الدخل

الأثر على حقوق 

الملكية

-101,706±-101,028±أسهم مقتناه لغرض المتاجرة

64-10±--10±أسهم متاحة للبيع
صندوق استثمارات بالقيمة العادلة 

من خلال الربح والخسارة
±10 907±101,618-

10,981-10±10,131-10±مساهمات في الأسهم متداولة

لا يمكن بسهولة تحديد حجم مخاطر أسعار الأسهم المقتناة لغير المتاجرة الناتجة عن المساهمات في الأسهم غير المتداولة المصنفة كاستثمارات متاحة للبيع. بلغت القيمة العادلة للمساهمات 

في الأسهم غير المتداولة المدرجة ضمن حقوق الملكية في نهاية السنة 150.4 مليون دولار أمريكي )2019: 166 مليون دولار أمريكي(.

) ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية

تمثل مخاطر تحويل العملات الأجنبية مخاطر فقدان قيمة موجودات مسجلة بعملة أجنبية أو زيادة قيمة مطلوبات مسجلة بعملة أجنبية نتيجة لتقلبات أسعار الصرف التي ليست في صالح العملة 

الرئيسية / عملة إعداد القوائم المالية للشركة.

تقوم الشركة بتحديد مخاطر تحويل العملات الأجنبية على مستويين: )أ( مخاطر المعاملات و)ب( المخاطر الهيكلية. تنشأ مخاطر المعاملات عندما تقوم الشركة بتمديد القرض أو تقترض بعملة أجنبية، أي 

بخلاف عملة إعداد القوائم المالية/ العملة الرئيسية للشركة. تحدث المخاطر الهيكلية عندما يكون هناك عدم تطابق بين التدفقات النقدية الواردة والتدفقات النقدية الصادرة، المسجلة بالعملات الأجنبية. 

يتم قياس المخاطر الهيكلية لتحويل العملات الأجنبية عن طريق تحديد فجوات العملات بين الموجودات والمطلوبات المصنفة حسب مختلف الأعمار وفقا لتواريخ استحقاقها، في جميع إدارات الشركة.

يقوم مجلس الإدارة بوضع حدود لمستوى المخاطر لكل عملة وبشكل إجمالي لكل من المراكز خلال الليل وخلال اليوم، ويتم مراقبتها يومياً.

يلخص الجدول التالي تعرض الشركة لمخاطر العملات الأجنبية للشركة كما في 31 ديسمبر. كما يشتمل الجدول على الموجودات والمطلوبات للشركة وصناديق المركز الرئيسي بالقيمة الدفترية، 

والمصنفة بحسب العملات الرئيسية.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(

) ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية )تتمة(

تركزات مخاطر العملات - الأدوات المالية:

الإجماليأخرىجنيه إسترلينيدينار بحرينيريال سعوديدرهم إماراتييورودولار أمريكي

كما في 31 ديسمبر 2020

149,56113591356,319165,4521001,690374,170ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة
أو  الربح  خلال  من  العادلة  بالقيمة  مالية   موجودات 

الخسارة
2,992--8,9941,293-8,32721,606

استثمارات في أوراق مالية:

773,831-   ----715,14558,686- متاحة للبيع

4141------- مقتناه حتى تاريخ الاستحقاق

292,709----   --292,709حسابات مكشوفة لدى البنوك وقروض وسلف

83,174273,192--111,174--78,844مساهمات في أسهم

20,824------20,824ممتلكات وآلات ومعدات واستثمارات عقارية:

2,093------2,093موجودات غير ملموسة

7,558-7,5583518,4065983موجودات أخرى

1,269,72658,856914184,893167,34310393,2321,775,067إجمالي الموجودات المالية

)431,332(--)27()861()61,574()368,870(ودائع

)30,625()12,492(-)3,941()21,817(-)338(7,963مطلوبات أخرى

)461,957()12,492(-)3,941()21,844()861()61,912()360,907(إجمالي المطلوبات المالية

55,63569,340--)5,505(-)320(19,530احتياطي القيمة العادلة

53157,544163,402103136,3751,382,450)3,376(928,349صافي المراكز المفتوحة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-3 مخاطر السوق )تتمة(

) ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية )تتمة(

الإجماليأخرىجنيه إسترلينيدينار بحرينيريال سعوديدرهم إماراتييورودولار أمريكي

كما في 31 ديسمبر 2019

1,284,03957,258905187,267108,393121108,1221,746,105إجمالي الموجودات المالية

)447,087()15,276()16()4,294()25,695()846(  )56,726()344,234(إجمالي المطلوبات المالية

47,73454,713--)11,087(-)273(18,339احتياطي القيمة العادلة

958,14425959150,485104,099105140,5801,353,731صافي المراكز المفتوحة

يعتبر الدولار الأمريكي العملة الوظيفية للشركة، وبالتالي لا تتعرض الشركة لمخاطر العملات الأجنبية المسجلة بالدولار الأمريكي، وقد تم عرض الأرصدة للمعلومية فقط.

3-4 مخاطر السيولة

يتم تصنيف مخاطر السيولة على أنها عدم مقدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها المالية بسبب عدم تطابق الاستحقاقات بين الموجودات والمطلوبات. تشتمل مخاطر السيولة على كل من 

مخاطر سيولة التمويل ومخاطر السيولة في السوق. تقوم إدارة مخاطر السيولة بضمان توفر الأموال في جميع الأوقات لتلبية المتطلبات التمويلية للشركة. ولتقويم وقياس وإدارة ومراقبة 

مخاطر السيولة، توجد هناك سياسات وإجراءات وأنظمة تقنية معلومات لازمة لذلك. تقوم لجنة الموجودات والمطلوبات بالشركة بإدارة عملية الحوكمة والرقابة التي تغطي أنشطة إدارة مخاطر 

السيولة، مما يسهل عملية اتخاذ القرار من خلال إدارة السيولة بصورة مستنيرة.

تقوم الشركة بقياس مخاطر السيولة قصيرة وطويلة الأجل من خلال منهجية تحليل الفجوة الساكنة. يتضمن هذا التحليل تواريخ استحقاق كافة التدفقات النقدية الواردة في قائمة المركز المالي 

ضمن أعمار محددة، لتحديد عدم التطابق عبر فترة زمنية على أساس التدفقات النقدية التعاقدية والمتوقعة. توجد حدود فجوات لإدارة الموجودات والمطلوبات من أجل المراقبة الفعالة للسيولة.

لدى الشركة خطة تمويل طارئ لإدارة السيولة في حالة حدوث خلل كبير في مقدرة الشركة على تمويل بعض أو كل أنشطتها في الوقت المناسب وبتكلفة معقولة. تحتفظ الشركة باستثمارات 

كافية على شكل موجودات سائلة مثل ودائع بين البنوك وأذونات خزانة. وبالإضافة إلى ذلك، تعتمد الشركة أيضا على الموجودات التجارية والأوراق المالية الأخرى لتوفير مصادر إضافية من 

السيولة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3.4 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-1 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات )تتمة(

الإجماليبدون تاريخ استحقاق محددأكثر من 12 أشهرأقل من 12شهرًاكما في 31 ديسمبر 2020

الموجودات

374,170--374,170نقد وودائع لدى البنوك

استثمارات:

65,466717,43912,573795,478   أوراق مالية

273,192273,192--   المساهمات في الأسهم

292,709-122,260170,449قروض وسلف

10,95510,955--الممتلكات والمعدات

9,8699,869--الاستثمارات العقارية

2,0932,093--موجودات غير ملموسة

9,88116,601-6,720موجودات أخرى

568,616887,888318,5631,775,067إجمالي الموجودات

المطلوبات

431,332--431,332ودائع

26,09030,625-4,535مطلوبات أخرى

26,090461,957-435,867إجمالي المطلوبات

132,749887,888292,4731,313,110الصافي

-132,7491,020,6371,313,110فجوة السيولة المتراكمة
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الإجماليبدون تاريخ استحقاق محددأكثر من 12 أشهرأقل من 12شهرًاكما في 31 ديسمبر 2019

الموجودات

421,949--421,949نقد وودائع لدى البنوك

استثمارات:

38,032703,95020,675762,657   أوراق مالية

275,758275,758--   المساهمات في الأسهم

243,594-128,594115,000قروض وسلف

10,99810,998--الممتلكات والمعدات

10,11410,114--الاستثمارات العقارية

2,5002,500--موجودات غير ملموسة

8,3174299,78918,535موجودات أخرى

596,892819,379329,8341,746,105إجمالي الموجودات

المطلوبات

415,488--415,488ودائع

26,00631,599-5,593مطلوبات أخرى

26,006447,087-421,081إجمالي المطلوبات

175,811819,379303,8281,299,018الصافي

-175,811995,1901,299,018فجوة السيولة المتراكمة

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

4.3 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-1 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات )تتمة(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

4.3 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-2 التدفقات النقدية غير المشتقة

يعرض الجدول أدناه التدفقات النقدية المستحقة على الشركة بموجب المطلوبات المالية غير المشتقة وذلك حسب الاستحقاقات التعاقدية المتبقية بتاريخ قائمة المركز 

المالي. تمثل المبالغ الموضحة في الجدول التدفقات النقدية التعاقدية غير المخصومة:

الإجمالي3 12- شهرًا1 3- أشهركما في 31 ديسمبر 2020

المطلوبات

326,201105,131431,332ودائع

3,41011,89815,308مطلوبات أخرى

329,611117,029446,640إجمالي المطلوبات )حسب تواريخ الاستحقاق التعاقدية(

كما في 31 ديسمبر 2019

المطلوبات

414,916572415,488ودائع

5,07112,63617,707مطلوبات أخرى

419,98713,208433,195إجمالي المطلوبات )حسب تواريخ الاستحقاق التعاقدية(

إن الموجودات المتاحة للوفاء بكافة المطلوبات وتغطية التزامات القروض القائمة، تشتمل على النقد والودائع لدى البنوك، والمبالغ تحت التحصيل، والقروض والسلف للبنوك، وحسابات 

العملاء المكشوفة لدى البنوك والقروض والسلف للعملاء. كما أن الشركة قادرة على مواجهة أي تدفقات نقدية صادرة غير متوقعة من خلال بيع الأوراق المالية، أو توفير مصادر تمويل إضافية.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

4.3 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-3 التدفقات النقدية المشتقة

يوضح الجدول أدناه استحقاق الشركة للتدفقات النقدية المتعاقد عليها للمشتقات:

الإجمالي1-3 أشهرلغاية شهر واحدكما في 31 ديسمبر 2020

مشتقات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:

12,492-12,492   تدفقات نقدية صادرة

12,445-12,445   تدفقات نقدية واردة

12,492-12,492   تدفقات نقدية صادرة

12,445-12,445إجمالي التدفقات النقدية الواردة

كما في 31 ديسمبر 2019

مشتقات مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:

3,84515,27619,121   تدفقات نقدية صادرة

3,84515,22519,070   تدفقات نقدية واردة

3,84515,27619,121إجمالي التدفقات النقدية الصادرة

3,84515,22519,070إجمالي التدفقات النقدية الواردة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

4.3 مخاطر السيولة )تتمة(

3-4-4  التزامات القروض والضمانات المالية والقبولات والبنود الأخرى غير الواردة في قائمة 

المركز المالي

واعتمادات  الائتمان،  لمنح  تعهدات  على  بالائتمان  المتعلقة  التعهدات  تشتمل 

مستندية وضمانات احتياطية تم إعدادها لتلبية متطلبات عملاء الشركة.

كانت شروط استحقاق التعهدات والالتزامات المحتملة المتعلقة بالائتمان كما في 

31 ديسمبر على النحو التالي:

الإجمالي1-5 سنواتأقل من سنة31 ديسمبر 2020

---التزامات قروض
---الإجمالي 

31 ديسمبر 2019

40,83840,00080,838التزامات قروض
40,83840,00080,838الإجمالي  

أو  التعاقدية  الأسعار  تجديد  تواريخ  أساس  على  أعلاه  الاستحقاقات  إظهار   أ(  تم 

الاستحقاق، أيهما يحدث أولًا.

 ب(  تمثل التعهدات لمنح الائتمان التعهدات التعاقدية لمنح قروض وسلف متجددة. 

أخرى، وتتطلب  بنود فسخ  أو  انتهاء محددة  تواريخ  بوجه عام  للتعهدات  يوجد 

عادة دفع أتعاب. وحيث أن التعهدات يمكن أن تنتهي بدون استخدامها، فإن 

إجمالي مبالغ العقود لا يمثل بالضرورة المتطلبات النقدية المستقبلية.

الالتزامات  بتسديد  الشركة  الاحتياطية  والضمانات  المستندية  الاعتمادات   ج(  تلزم 

نيابة عن العملاء في حالة إخفاق العميل عن السداد وفقاً لشروط العقد. وقد 

يكون للاعتمادات المستندية مخاطر سوقية إذا كانت صادرة أو تم تمديدها على 

أساس سعر فائدة ثابت.

 د(   يوجد على الشركة التزامات استثمارية بمبلغ 15.3 مليون دولار أمريكي كما في 

31 ديسمبر 2020 )31 ديسمبر 2019: 47.9 مليون دولار أمريكي(

5.3 اختبار الجهد

يشير اختبار الجهد إلى مجموعة من التقنيات المستخدمة لتقويم تعرض مؤسسة مالية 

أو النظام بأكمله إلى أحداث استثنائية ولكن معقولة. يعتبر اختبار الجهد أداة هامة لإدارة 

المخاطر يتم استخدامها من قبل المؤسسات المالية كجزء من إدارة المخاطر الداخلية. يقوم 

اختبار الجهد بتنبيه الإدارة إلى وجود نتائج غير متوقعة سلبية تتعلق بالعديد من المخاطر 

وتوفر مؤشرًا إلى حجم رأس المال الضروري لتحمل الخسائر في حالة حدوث صدمات كبيرة. 

وعلاوة على ذلك، يعتبر اختبار الجهد أداة تكمل منهجيات وتدابير إدارة المخاطر الأخرى.

تبنت الشركة منهجية تحليل الحساسية بشأن اختبار الجهد نظرا لبساطته وقامت 

بتوحيد اختبارات الحساسية المختلفة إلى اختبار الجهد ذو العوامل المتعددة.

يغطي إطار اختبار الجهد مخاطر الائتمان والسوق ومخاطر السيولة ويحتوي على ثلاثة مستويات 

 )1( أنها  على  الصدمات  من  الثلاثة  المستويات  هذه  تحديد  يتم  سيناريو.  كل  تحت  الصدمات  من 

منخفضة، )2( ومتوسطة، )3( ومرتفعة. يعكس هذا التصنيف شدة الصدمات وحجم تأثيرها.

6.3 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية

) أ( الأدوات المالية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة

بالنسبة للأدوات المالية التي يتم المتاجرة بها في سوق نشط، فإن تحديد القيمة 

السوق  أسعار  أساس  على  يتم  المالية  والمطلوبات  المالية  للموجودات  العادلة 

وأدوات  المتداولة  الشركات  أسهم  ذلك  ويتضمن  التجار.  عروض  وأسعار  المتداولة 

المالية  للأوراق  تايمز  فايننشال  )مثل  الرئيسية  المال  أسواق  في  المتداولة  الدين 

وسوق نيويورك المالي( وأسعار الوسطاء مثل »بلوم بيرغ« و »رويترز«.

تعتبر الأداة المالية متداولة في سوق نشط إذا كانت الأسعار المتداولة متوفرة بسهولة 

وبشكل منتظم من عمليات التبادل أو التجار أو الوسطاء أو مجموعة صناعات أو خدمات 

الفعلية  السوق  معاملات  تمثل  الأسعار  وهذه  النظامية  التصنيف  وكالات  أو  التسعير 

الوفاء  عدم  حالة  وفي  عادل.  تعامل  شروط  وفق  تتم  والتي  منتظم  بشكل  والمتكررة 

بالشروط المذكورة أعلاه، فإن السوق يعتبر سوقاً غير نشط. تتمثل المؤشرات على أن 

في  جوهرية  زيادة  أو  والطلب  العرض  سعر  بين  كبير  فرق  وجود  في  نشط  غير  السوق 

الفرق بين سعر العرض والطلب أو هناك عدد قليل من العمليات التي تمت مؤخراً.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-6 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية )تتمة(

ــرق  ــتخدام ط ــة باس ــة العادل ــدد القيم ــرى، تح ــة الأخ ــة الأدوات المالي ــبة لكاف بالنس

التقويــم. وبموجــب طــرق التقويــم هــذه، يتــم تقديــر القيمــة العادلــة مــن خــلال 

بيانــات قابلــة للملاحظــة فيمــا يتعلــق بــأدوات ماليــة مماثلــة، باســتخدام طــرق 

لتقديــر القيمــة الحاليــة للتدفقــات النقديــة المســتقبلية المتوقعــة أو أي طــرق 

ــرى. ــم أخ تقوي

النظامية،  الأسواق  خارج  التي تمت  المالية،  للمشتقات  العادلة  القيمة  تحديد  يتم 

طرق  مثل  المالية  الأسواق  في  عام  بشكل  بها  المعترف  التقويم  طرق  باستخدام 

القيمة الحالية. إن القيمة العادلة لعقود الصرف الأجنبـي الآجلة تعتمد بشكل عام 

على أسعار الصرف الحالية لعقود الصرف الآجلة.

)ب( التسلسل الهرمي للقيمة العادلة

يحـدد المعيـار الدولـي للتقريـر المالـي )7( التسلسـل الهرمـي لطـرق التقويـم بنـاءً 

علـى مـا إذا كانـت المدخـلات المسـتخدمة في طـرق التقويـم قابلة للملاحظـة أم لا. 

إن المدخـلات القابلـة للملاحظـة تعكس بيانات السـوق التي تم الحصـول عليها من 

مصـادر مسـتقلة، بينمـا تعكـس المدخلات غيـر القابلـة للملاحظة افتراضات الشـركة 

فـي السـوق. نتـج عـن هذيـن النوعيـن مـن المدخـلات التسلسـل الهرمـي للقيمـة 

الآتي: العادلـة 

المستوى 1 - أسعار متداولة )غير معدلة( في الأسواق النشطة للموجودات 	 

المتداولة  الشركات  المستوى أسهم  المماثلة.  يتضمن هذا  والمطلوبات 

وأدوات الدين المتداولة في أسواق المال.

المتداولــة والمتضمنــة فــي 	  عــدا ذات الأســعار  - مدخــلات   2 المســتوى 

المســتوى 1 والقابلــة للملاحظــة بالنســبة للموجــودات أو المطلوبــات، 

ســواءً كانــت بشــكل مباشــر )كالأســعار( أو بشــكل غيــر مباشــر )مشــتقة مــن 

الأســعار(. يتضمــن هــذا المســتوى غالبيــة عقــود المشــتقات الماليــة التــي 

تتــم خــارج الأســواق النظاميــة، والقــروض المتداولــة والديــون المركبــة 

المصــدرة. إن مصــادر مؤشــرات المدخــلات مثــل منحنــى عائــد ليبــور أو مخاطر 

ــرز. ــرغ ورويت ــوم بي ــي بل ــرى ه ــراف الأخ ــان الأط ائتم

المســـتوى 3 - مدخـــلات لموجـــودات أو مطلوبـــات لا تعتمـــد علـــى بيانـــات 	 

ـــن  ـــة(. يتضم ـــة للملاحظ ـــر قابل ـــلات غي ـــوق )مدخ ـــي الس ـــة ف ـــة للملاحظ قابل

عناصـــر  ذات  ديـــن  وأدوات  أســـهم  فـــي  اســـتثمارات  المســـتوى  هـــذا 

ـــات  ـــة للملاحظـــة. يتطلـــب هـــذا المســـتوى اســـتخدام بيان ـــر قابل ـــة غي جوهري

ـــار أســـعار  ـــن الاعتب ـــد توفرهـــا. تأخـــذ الشـــركة بعي ـــة للملاحظـــة، عن ـــة قابل مالي

الســـوق المناســـبة والقابلـــة للملاحظـــة فـــي تقويمهـــا، حيثمـــا كان ذلـــك 

ممكنـــاً.

 	



الشركة العربية للاستثمار74

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-6 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية )تتمة(

الموجودات والمطلوبات التي تم قياسها بالقيمة العادلة

الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2020

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

10,287-- 10,287أدوات حقوق ملكية

11,32011,320- -صناديق استثمارية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

773,831-- 773,831سندات دين

150,422273,192-122,770مساهمات في أسهم  

161,7421,068,630-906,888إجمالي الموجودات

مطلوبات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

47-47-أدوات مالية مشتقة

47-47 -إجمالي المطلوبات

الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2019

موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة:

17,064-- 17,064أدوات حقوق ملكية

19,11819,118- -صناديق استثمارية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

640-- 640أدوات حقوق ملكية

725,798-1,394 724,404سندات دين

165,950275,759-109,809مساهمات في أسهم  

851,9171,394185,0681,038,379إجمالي الموجودات

مطلوبات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

51-51-أدوات مالية مشتقة

51-51-إجمالي المطلوبات
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
3. إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-6 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية )تتمة(

)ب( التسلسل الهرمي للقيمة العادلة )تتمة(

لم تكن هناك أي تحويلات بين مستويات القيمة العادلة خلال السنة.

تسوية قياسات القيمة العادلة للمستوى الثالث للأدوات المالية

قامت الشركة بتصنيف أسهم حقوق الملكية غير المتداولة ضمن التسلسل الهرمي 

للقيمة العادلة.

الأسهم  في  للمساهمات  والختامية  الافتتاحية  الأرصدة  بتسوية  ملخص  يلي  فيما 

غير المتداولة بما في ذلك الحركات:

20202019

1165,950166,029 يناير

)600(-تصفية

إجمالي الأرباح و )الخسائر( المثبتة في الدخل 

الشامل الآخر
)15,528(521

31150,422165,950 ديسمبر

) ج( الأدوات المالية غير المقاسة بالقيمة العادلة

بالتكلفة  المسجلة  الدين  لأدوات  العادلة  القيمة  تحديد  تم   ،2020 ديسمبر   31 في 

المطفأة وقدرها لا شيء )31 ديسمبر 2019: لا شيء(، بمبلغ قدره لا شيء )31 ديسمبر 

2019: لا شيء(. إن القيمة العادلة المقدرة للموجودات والمطلوبات المالية الأخرى 

للشركة بما في ذلك القروض والسلف لا تختلف كثيراً عن قيمتها الدفترية.

3-7 إدارة رأس المال

تتمثل أهداف الشركة عند إدارة رأس المال، والذي يتعدى مفهوم »حقوق الملكية«، 

فيما يلي:

الاستمرارية 	  لمبدأ  وفقاً  العمل  في  الاستمرار  على  الشركة  مقدرة  ضمان 

للأطراف  ومنافع  للمساهمين  عوائد  توفير  في  الاستمرار  يمكنها  بحيث 

الأخرى؛ و

الاحتفاظ بقاعدة رأسمالية قوية لدعم تطوير أعمال الشركة.	 

4.  التقديــرات والأحــكام المحاســبية الهامــة عنــد تطبيــق السياســات 
المحاســبية

تقوم الشركة بإجراء تقديرات وافتراضات تؤثر على المبالغ المفصح عنها للموجودات 

بشكل  والأحكام  التقديرات  تقويم  يتم  المقبلة.  المالية  السنة  خلال  والمطلوبات 

مستمر بناءً على الخبرة السابقة وعوامل أخرى، منها توقعات الأحداث المستقبلية 

التي يعتقد أنها معقولة في ظل الظروف السائدة.

خسائر الانخفاض في قيمة الموجودات المالية

إن قياس خسائر الانخفاض في القيمة وفقًا للمعيار الدولي للتقرير المالي 9 ومعيار 

الأحكام،  إبداء  يتطلب  المالية  الموجودات  فئات  كافة  في   39 الدولي  المحاسبة 

وقيمة  المستقبلية  النقدية  التدفقات  وتوقيت  قيمة  تقدير  الخصوص  وجه  وعلى 

في  الجوهرية  الزيادة  وتقويم  القيمة  في  الانخفاض  خسائر  تحديد  عند  الضمانات 

تؤدي  وقد  العوامل  من  العديد  خلال  من  التقديرات  هذه  تستمد  الائتمان.  مخاطر 

التغييرات فيها إلى مستويات مختلفة من المخصصات.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
4.  التقديــرات والأحــكام المحاســبية الهامــة عنــد تطبيــق السياســات 

المحاســبية )تتمــة(

تمثــل عمليــات احتســاب خســائر الائتمــان المتوقعــة للشــركة مخرجــات لنمــاذج 

معقــدة مــع عــدد مــن الافتراضــات الأساســية بشــأن اختيــار المدخــلات المتغيــرة 

ــاً  ــر أحكام ــي تعتب ــة الت ــان المتوقع ــائر الائتم ــاذج خس ــود نم ــن بن ــا. وتتضم وترابطاته

وتقديــرات محاســبية مــا يلــي:

طريقــة التصنيــف الائتمانــي الداخلــي للشــركة والتــي تقــوم بتخصيــص 	 

ــة. ــات الفردي ــى الفئ ــداد إل ــن الس ــر ع ــة التعث احتمالي

معاييــر الشــركة لتقويــم مــا إذا كان هنــاك زيــادة جوهريــة فــي مخاطــر 	 

الائتمــان ومــن ثــم يجــب قيــاس المخصصــات لقــاء الموجــودات الماليــة 

علــى أســاس خســائر الائتمــان المتوقعــة علــى مــدى العمــر والتقويــم 

النوعــي.

المتوقعــة 	  الائتمــان  خســائر  تقويــم  عنــد  الماليــة  الموجــودات  تقســيم 

جماعــي. أســاس  علــى  بشــأنها 

إعــداد نمــاذج خســائر الائتمــان المتوقعــة، بمــا فــي ذلــك الصيــغ المختلقــة 	 

ــار المدخــلات. واختي

والمدخــلات 	  الكلــي  الاقتصــاد  ســيناريوهات  بيــن  الارتباطــات  تحديــد   

علــى  والأثــر  الضمانــات  البطالــة وقيمــة  مثــل مســتويات  الاقتصاديــة، 

احتمــال التعثــر عــن الســداد والتعــرض عنــد التعثــر عــن الســداد ونســبة 

الخســائر عنــد التعثــر عــن الســداد.

اختيــار ســيناريوهات الاقتصــاد الكلــي المســتقبلية ومــدى ترجيــح احتماليتها 	 

الائتمــان  خســائر  نمــاذج  إلــى  الاقتصاديــة  المدخــلات  لاســتخراج  وذلــك 

المتوقعــة.

مبدأ الاستمرارية

الاستمرارية،  لمبدأ  الاستمرار وفقاً  الشركة على  بتقويم مقدرة  الشركة  إدارة  قامت 

أعمالها  في  للاستمرار  الكافية  الموارد  الشركة  لدى  يوجد  بأنه  قناعة  على  وأنها 

كافة  الامتثال مع  بتقويم  الإدارة  إلى ذلك، قامت  إضافة  المنظور.  المستقبل  في 

الأنظمة المعمول بها، ونتائج أي دعاوى منظورة، ولا علم لديها بأية حالات عدم تأكد 

جوهرية حول مقدرة الشركة على الاستمرار وفقاً لمبدأ الاستمرارية. عليه، تم إعداد 

هذه القوائم المالية على أساس مبدأ الاستمرارية.

5. النقد والودائع لدى البنوك

يتكون النقد والودائع لدى البنوك كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

نقدية وشبه نقدية:

8,36117,346نقد في الصندوق ولدى البنوك، صافي

ودائع لدى البنوك فترة استحقاقها الأصلية ثلاثة 

أشهر أو أقل، صافي
141,110231,752

أذونات خزانة تستحق خلال ثلاثة أشهر من تاريخ 

الشراء
163,822 104,836

353,934 313,293ودائع لدى البنوك

ودائع لدى البنوك فترة استحقاقها الأصلية أكثر 

من ثلاثة أشهر وأقل من سنة، صافي
60,92468,065

)50()47(ناقصًا: الانخفاض في القيمة )المرحلة 1(

374,170421,949الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
6. الاستثمارات في الأوراق المالية

تتكون الاستثمارات في الأوراق المالية كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

أ/ موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة

10,28717,064أدوات حقوق ملكية

11,32019,118صناديق استثمارية

21,60736,182الإجمالي

ب/  موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

سندات دين

23,41920,092+ أ أ وحتى – أ أ

211,144174,330+ أ وحتى – أ

362,289335,356+ ب ب ب وحتى – ب ب ب

46,39147,002+ ب ب وحتى – ب ب

130,588147,624+ ب وحتى – ب

11,69011,690غير مصنفة

785,521736,094

640-أدوات حقوق ملكية

)10,296()11,690(ناقصاً: مخصص خسائر الإئتمان المتوقعة )المرحلة 3(

773,831726,438الإجمالي

ج/ الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة

4848سندات دين

)11()8(ناقصًا: الانخفاض في القيمة )المرحلة 1(

4037الإجمالي

762,657 795,478إجمالي الاستثمارات

أمريكي  دولار  ألف   774 قدرها  دين  سندات  تصنيف  تم   ،2020 ديسمبر   31 في  كما 

بالمرحلة 1 )2019: 724 ألف دولار أمريكي(، باستثناء 11.7 ألف دولار أمريكي تم تصنيفها 

بالمرحلة 3 )2019: 11.7 ألف دولار أمريكي(.  

الاســتثمارات فــي الأوراق الماليــة المخصصــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل 

ــر ــامل الآخ الش

في 1 يناير 2020 ، قامت الشركة بتخصيص بعض الاستثمارات كأدوات حقوق ملكية 

بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر بقيمة قدرها لا شيء ) 2019: 640 ألف 

دولار أمريكي(. وقد تم هذا التخصيص بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

لأن الاستثمارات غير مقتناة لأغراض المتاجرة. 

فيما يلي ملخص بحركة الاستثمارات في الأوراق المالية:

القيمة العادلة 

من خلال الربح 

أو الخسارة

القيمة العادلة 

من خلال الدخل 

الشامل الآخر

التكلفة 

المطفأة
20202019

726,43837762,657655,847 36,182في 1 يناير 2020

فروقات تحويل 

عملات أجنبية
)70(5,055-4,985)1,086(

180,853252,662-28,312152,541إضافات

استبعادات 

)بيع واستحقاق 

واسترداد(

)37,207( )118,091(-)155,298()172,200(

التغير في القيمة 

العادلة
)5,610(8,36132,75427,453

)19()473(-)473(-إطفاء خصم

773,83140795,478762,657 21,607في 31 ديسمبر
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القيمة العادلة للمساهمات في الأسهم

تتكون استثمارات المساهمات في الأسهم كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

122,770109,809مدرجة

150,422165,949غير مدرجة

273,192275,758الإجمالي

2020

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

المملكة المغربية

1,04133.00غير مدرجةشركة رياض السوالم

7,9305.74مدرجةالشركة المغربية للإيجار المالي

11,63540.00غير مدرجةشركة أسما كلوب بلس

20,606

المملكة العربية السعودية

شركة الشرق الأوسط للاستثمار 

المالي
13,46415.00غير مدرجة

الشركة الوطنية للإنتاج الثلاثي 

للطاقة
2,4219.94غير مدرجة

27,82911.11غير مدرجةشركة بداية لتمويل المنازل

2020

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

30,0700.18مدرجةمجموعة سامبا المالية

37,3900.002مدرجةشركة الزيت العربية السعودية

111,174

جمهورية السودان

5,4676.99غير مدرجةشركة سكر كنانة

2,9472.18 مدرجةمجموعة سوداتل للاتصالات

1,17620.80مدرجةبنك الاستثمار المالي

1,75216.40غير مدرجةشركة أسمنت بربر

5,26730.00غير مدرجةالشركة العربية للإجارة المحدودة

16,609

جمهورية مصر العربية

الشركة العربية الدولية 

للفنادق والسياحة
7,57513.62غير مدرجة

الشركة المصرية للبروبلين 

والبولي بروبلين
35,29610.00غير مدرجة

3,43110.00غير مدرجةالشركة الدولية للتأجير التمويلي

46,302

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم
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2020

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

4,4874.18 غير مدرجةالمؤسسة العربية المصرفية

8,63625.00غير مدرجةالشركة العربية للإيجار المالي

13,123

المملكة الأردنية الهاشمية

25,80610.25مدرجةبنك الاستثمار العربي الأردني

الشركة العربية الدولية 

للفنادق
3,2828.36مدرجة

29,088

مملكة البحرين

3,8860.42مدرجةالمؤسسة العربية المصرفية

دولة قطر

 بنك الاستثمار العربي

الأردني
9,39515.00غير مدرجة

سلطنة عمان

10,28318.79مدرجةشركة تأجير للتمويل

2020

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

الشركات العربية المشتركة

الشركة العربية لتنمية الثروة 

الحيوانية
3,5181.67 غير مدرجة

5,2350.44 غير مدرجةبرنامج تمويل التجارة العربية

3,9731.10 غير مدرجةالشركة العربية للتعدين

12,726

273,192

2019

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

المملكة المغربية

1,16833.00غير مدرجةشركة رياض السوالم

7,1485.74مدرجةالشركة المغربية للإيجار المالي

12,18940.00غير مدرجةشركة أسما كلوب بلس

20,505

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(
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2019

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

المملكة العربية السعودية

شركة الشرق الأوسط للاستثمار 

المالي
16,24215.00غير مدرجة

الشركة الوطنية للإنتاج الثلاثي 

للطاقة
3,2209.94غير مدرجة

27,90411.11غير مدرجةشركة بداية لتمويل المنازل

31,9400.18مدرجةمجموعة سامبا المالية

16,0470.0009مدرجةشركة الزيت العربية السعودية

95,353

جمهورية السودان

6,3916.99غير مدرجةشركة سكر كنانة

3,1412.18 مدرجةمجموعة سوداتل للاتصالات

1,24820.80مدرجةبنك الاستثمار المالي

2,27516.40غير مدرجةشركة أسمنت بربر

4,58730.00غير مدرجةالشركة العربية للإجارة المحدودة

17,642

2019

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

جمهورية مصر العربية

الشركة العربية الدولية 

للفنادق والسياحة
10,77213.62غير مدرجة

الشركة المصرية للبروبلين 

والبولي بروبلين
39,32210.00غير مدرجة

الشركة الدولية للتأجير 

التمويلي
3,86310.00غير مدرجة

53,957

الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

4,9344.18 غير مدرجةالمؤسسة العربية المصرفية

10,66625.00غير مدرجةالشركة العربية للإيجار المالي

15,600

المملكة الأردنية الهاشمية

28,40810.25مدرجةبنك الاستثمار العربي الأردني

الشركة العربية الدولية 

للفنادق
3,1698.36مدرجة

31,577

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(
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2019

الدولة/ المشروع

الأسهم 

 المدرجة/

غير المدرجة

القيمة العادلة 

للمساهمة
نسبة الملكية

مملكة البحرين

6,0870.42مدرجةالمؤسسة العربية المصرفية

دولة قطر

9,78415.00غير مدرجةبنك الاستثمار العربي الأردني

سلطنة عمان

12,62118.79مدرجةشركة تأجير للتمويل

الشركات العربية المشتركة

الشركة العربية لتنمية الثروة 

الحيوانية
3,6481.67 غير مدرجة

5,0110.44 غير مدرجةبرنامج تمويل التجارة العربية

3,9731.10 غير مدرجةالشركة العربية للتعدين

12,632

275,758

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
7. الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(

8. القروض والسلف

تتكون القروض والسلف كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

294,136253,587قروض وسلف )إيضاح 1-8(

)9,993()1,427(مخصص انخفاض في قيمة قروض وسلف )2-8(

292,709243,594قروض وسلف، صافي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
8. القروض والسلف )تتمة(

8-1( يظهر الجدول التالي التسويات من الأرصدة الافتتاحية وحتى إجمالي القيمة الدفترية الختامية للقروض والسلف:

312019 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة 

على مدى 12 شهرًا

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي ليس لها مستوى ائتمان منخفض

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

229,16219,4255,000253,587270,711في بداية السنة

204,136164,162--204,136القروض المصروفة خلال السنة

)181,309()163,587()5,000()19,425()139,162(القروض المستردة

23----تغيرات أخرى

294,136253,587--294,136في بداية السنة

خلال السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2020، استردت الشركة المبلغ الأصلي وقدره لا شيء )2019: 735 ألف دولار أمريكي( المتعلق بالتسهيلات التي تم شطبها بعد موافقة 

مجلس الإدارة في عام 2014.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
8. القروض والسلف )تتمة(

8-2( يوضح الجدول التالي التسويات من الرصيد الافتتاحي إلى الرصيد الختامي لمخصص خسائر الائتمان المتوقعة:

312019 ديسمبر 2020

خسائر الائتمان المتوقعة 

على مدى 12 شهرًا

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى العمر 

التي ليس لها مستوى ائتمان منخفض

خسائر الائتمان المتوقعة على مدى 

العمر ذات مستوى ائتماني منخفض
الإجمالي

5734,4205,0009,99315,971في بداية السنة

-854--854صافي إعادة قياس مخصص الخسارة

)5,978()9,420()5,000()4,420( -استرداد مبالغ مجنب مخصص لها سابقًا

1,427--1,4279,993

5,000-مخصص انخفاض محدد

1,4274,993خسائر ائتمان متوقعة/ مخصص انخفاض عام

1,4279,993في بداية السنة

9. الموجودات الأخرى

تتكون الموجودات الأخرى كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

12,95015,849إيرادات مستحقة

-933إيجار مستحق القبض*

2,7182,686مدينون آخرون

16,60118,535الإجمالي

إن عمر ذمم الإيجار مستحقة القبض كما في 31 ديسمبر 2020 يزيد عن 6 أشهر ولكنه أقل من عام، وهي متأخرة السداد ولم تنخفض قيمتها، حيث من المتوقع، على أساس 

الخبرة السابقة، استرداد هذه الذمم المدينة التجارية غير منخفضة القيمة بالكامل.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
10. الممتلكات والمعدات والاستثمارات العقارية

10-1 الممتلكات والمعدات:

تتكون الممتلكات والمعدات كما في 31 ديسمبر من الآتي:

الإجمالي

الأثاث والمعداتالمباني ومعداتها الأراضي
الأعمال تحت 

التنفيذ
20202019

التكلفة:

4,43919,4468,7051,13433,72433,320في 1 يناير

713774481,395--إضافات خلال السنة

)991()567(-)514()53(-استبعادات خلال السنة

--)1511(1,195316-إعادة التصنيف

33,60533,724-4,43920,5888,578في 31 ديسمبر

الاستهلاك المتراكم:

22,72623,231-14,5068,220-في 1 يناير

491486-299192-المحمل للسنة

)991()567(-)514()53(-المتعلق بالاستبعادات

22,65022,726-14,7527,898-في 31 ديسمبر

صافي القيمة الدفترية:

10,955-4,4395,836680 في 31 ديسمبر 2020

4,4394,9404851,13410,998في 31 ديسمبر 2019
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
10. الممتلكات والمعدات والاستثمارات العقارية )تتمة(

10-2 الاستثمارات العقارية:

تتكون الاستثمارات العقارية، بالصافي كما في 31 ديسمبر من الآتي:

الإجمالي

20202019الأثاث والمعداتالمباني ومعداتها الأراضي

التكلفة:

27,8032,43136,24536,385 6,011في 1 يناير

8425072 -إضافات خلال السنة

)212()84()84(انخفاض في القيمة خلال السنة

-)963()812()151( -استبعادات خلال السنة

27,6601,66135,24836,245 5,927في 31 ديسمبر

الاستهلاك المتراكم:

23,8652,26626,13125,921 -في 1 يناير

14764211210-المحمل للسنة

-)963()812()151(-المتعلق بالاستبعادات

23,8611,51825,37926,131 -في 31 ديسمبر

صافي القيمة الدفترية:

5,9273,7991439,869 في 31 ديسمبر 2020

6,0113,93816510,114في 31 ديسمبر 2019

تبلغ القيمة العادلة للاستثمارات العقارية كما في 31 ديسمبر 2020 حوالي 20.5 مليون دولار أمريكي )31 ديسمبر 2019: 24.6 مليون دولار أمريكي(.



الشركة العربية للاستثمار86

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
11. الموجودات غير الملموسة

الإجمالي

20202019 الأعمال تحت التنفيذبرامج الحاسب الآلي

التكلفة:

5,1701,2826,4526,750في 1 يناير

81,411-8إضافات خلال السنة

)1,709()405(- )405(استبعادات خلال السنة

--)1,282( 1,282إعادة التصنيف

6,0556,452- 6,055في 31 ديسمبر

الاستهلاك المتراكم:

3,9525,406- 3,952في 1 يناير

415255-415المحمل للسنة

)1,709()405(-)405(المتعلق بالاستبعادات

3,9623,952- 3,962في 31 ديسمبر

صافي القيمة الدفترية:

2,093-2,093 في 31 ديسمبر 2020

1,2181,2822,500في 31 ديسمبر 2019
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(

12. الودائع

تتكون الودائع كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

354,699338,150ودائع للبنوك

76,63377,338ودائع لغير البنوك

431,332415,488الإجمالي

يشتمل البند أعلاه على ودائع بموجب اتفاقيات إعادة شراء بلغت قيمتها الدفترية 104.6 مليون دولار أمريكي كما في 31 ديسمبر 2020 )31 ديسمبر 2019: 105.1 مليون دولار 

أمريكي(.

13. الأدوات المالية المشتقة

خلال دورة أعمالها العادية، تقوم الشركة بإجراء أنواع متعددة من المعاملات تتضمن أدوات مالية مشتقة. يظهر الجدول أدناه القيمة العادلة الإيجابية )الموجودات( والقيمة 

العادلة السالبة )المطلوبات( للأدوات المالية المشتقة مع المبالغ الإسمية لها. تشير المبالغ الأسمية إلى حجم المعاملات القائمة في نهاية السنة ولا تعكس مخاطر السوق 

أو مخاطر الائتمان.

31 ديسمبر 2020

القيمة العادلةمبلغ العقد/ المبلغ الإسمي

المطلوباتالموجوداتمشتقات مقتناه لغرض المتاجرة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:

47-32,923مقايضات عملات 
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
13. الأدوات المالية المشتقة  )تتمة(

31 ديسمبر 2019

القيمة العادلةمبلغ العقد/ المبلغ الاسمي

المطلوباتالموجوداتمشتقات مقتناه لغرض المتاجرة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:

51-38,192مقايضات عملات 

14. المطلوبات الأخرى

تتكون المطلوبات الأخرى كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

13,43911,908منافع موظفين )انظر الجدول أدناه(

9,8559,758مبالغ مستحقة إلى جهة ذات علاقة )إيضاح 15(

5,0296,755دائنون ومصاريف مستحقة الدفع

1,8301,932إيرادات مؤجلة

4251,195فوائد مستحقة

4751أدوات مالية مشتقة )إيضاح 13(

30,62531,599الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(

14. المطلوبات الأخرى )تتمة(

تتكون منافع الموظفين كما في 31 ديسمبر من الآتي:

الإجمالي

برامج ادخار الموظفين
مخصص مكافأة نهاية 

الخدمة
20202019مخصص الإجازات

1,2729,3921,24411,90810,303 في 1 يناير

838615651,5091,570إضافات للسنة

)704()930()282()543()105(مخصصات مستخدمة

6668--66مساهمة الموظفين الى برامج الادخار

1,038790-1,038-الخسائر الأكتوراية المثبتة في الدخل الشامل الاخر

)119()152()152(--حركات أخرى

10,7481,37513,43911,908 1,316في 31 ديسمبر

تتكون المبالغ الظاهرة في قائمة المركز المالي مما يلي:

20202019

10,7059,350القيمة الحالية لالتزامات المنافع المحددة

10,7059,350صافي التزامات منافع الموظفين في قائمة المركز المالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(

14. المطلوبات الأخرى )تتمة(

الافتراضات الاكتوارية الأساسية المستخدمة في التقييم الأكتواري كما يلي:

20202019

%2.9%1.55معدل الخصم

%4.0%4.0معدل زيادة الرواتب )قصير الأجل(

%4.0 %1.55معدل زيادة الرواتب )طويل الأجل(

معدل الوفيات وفقا لمنظمة الصحة العالمية - 

السعودية
0.75-0.160.75-0.16

ضعيفضعيفمعدل دوران الموظفين

معلومات الحساسية

تم احتساب القيمة الحالية لالتزامات المنافع المحددة الصافية على أساس افتراضات 

اكتوارية معينة. وفي حالة تغير أي من الافتراضات الرئيسية بمقدار يُحتمل مع بقاء 

الافتراضات الأخرى دون تغيير، فإن القيمة الحالية لالتزامات المنافع المحددة ستتغير 

على النحو التالي:

20202019

8,0109,084معدل الخصم 0.5%+

8,4989,631معدل الخصم - 0.5%

8,3109,378معدل زيادة الرواتب )طويل الأجل(0.5%+

8,1669,313معدل زيادة الرواتب )طويل الأجل(0.5%-

كان التغير في القيمة الحالية لالتزام المنافع المحددة على النحو التالي:

20202019

9,3928,006في 1 يناير
صافي المصاريف الدورية المثبتة في قائمة 

الدخل
861924

)328()543(المدفوعات المدفوعة للموظفين المستقيلين

1,038790إعادة قياس في الدخل الشامل الآخر خلال السنة

10,7489,392في 31 ديسمبر

15. المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها

علاقة،  ذات  جهات  مع  معاملات  العادية  أعمالها  دورة  خلال  الشركة  لدى  يكن  لم 

فيما عدا مكافآت أعضاء مجلس الإدارة وموظفي الإدارة التنفيذية والمبلغ المحول 

المستلم من دولة ليبيا.

1. فيما يلي بياناً بالأرصدة الناتجة عن هذه المعاملات كما في 31 ديسمبر:

20202019موظفو الإدارة التنفيذية:

3,4683,166مكافأة نهاية الخدمة

2.  فيما يلي بيان بإجمالي التعويضات المستحقة و )أو( المدفوعة لأعضاء مجلس 

الإدارة وموظفي الإدارة التنفيذية خلال السنتين المنتهيتين في 31 ديسمبر:

20202019

360731مصاريف مجلس الإدارة

450450مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة

865824رواتب ومنافع موظفين قصيرة الأجل

302280مكافأة نهاية الخدمة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
15. المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها )تتمة(

فيما يلي بيان المبالغ المستحقة إلى الجهة ذات العلاقة في نهاية السنة:

20202019طبيعة المعاملةطبيعة العلاقةاسم الجهة ذات العلاقة

9,758 9,855تمويل مستلممساهمدولة ليبيا

16. رأس المال

المصرح به والمدفوع

يتكون رأس المال، بقيمة اسمية قدرها 1.000 دولار أمريكي للسهم، كما في 31 ديسمبر من الآتي:

20202019

المبلغعدد الأسهمالمبلغعدد الأسهم

1,200,0001,200,0001,200,0001,200,000مصرح به

1,050,0001,050,0001,050,0001,050,000مدفوع بالكامل

بتاريخ 8 يونيو 2013، صادقت الجمعية العمومية غير العادية على زيادة رأس المال المصرح به من 800 مليون دولار أمريكي إلى 1.2 مليار دولار أمريكي وزيادة رأس المال 

المدفوع من 700 مليون دولار أمريكي إلى 1,050 مليون دولار أمريكي، وذلك من خلال رسملة 175 مليون دولار أمريكي من الأرباح المبقاة خلال الخمس سنوات المقبلة، 

وسداد الدول الأعضاء على خمس أقساط سنوية تبدأ في 1 أبريل 2014 انظر الإيضاح )16.2(.

بتاريخ 22 يونية 2019، صادقت الجمعية العمومية غير العادية على رسملة الاكتتاب في رأس المال بمبلغ 123.2 مليون دولار أمريكي، وتحويل المبلغ المتبقي وقدره 126.8 

مليون دولار أمريكي من الأرباح المبقاة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
16. رأس المال )تتمة(

فيما يلي بيان ملكية المساهمين كما في 31 ديسمبر:

نسبة الملكية

2020201920202019

16.5616.56173,848173,848المملكة العربية السعودية

16.5616.56173,848173,848دولة الكويت

13.5813.58142,641142,641الإمارات العربية المتحدة )أبوظبي(

11.0711.07116,243116,243جمهورية العراق

8.658.6590,84190,841دولة قطر

7.367.3677,26877,268جمهورية مصر العربية

6.046.0463,39663,396الجمهورية العربية السورية

6.306.3066,17066,170دولة ليبيا

2.832.8329,69629,696جمهورية السودان

1.811.8118,96018,960مملكة البحرين

1.811.8118,96018,960الجمهورية التونسية

1.811.8118,96018,960المملكة المغربية

1.611.6116,91816,918سلطنة عمان

1.701.7017,87517,875الجمهورية اللبنانية

1.701.7017,87517,875الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

0.340.343,5693,569المملكة الأردنية الهاشمية

0.270.272,9322,932الجمهورية اليمنية

1001,050,0001,050,000 %100 %الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
17. الاحتياطي النظامي

وفقاً لعقد تأسيس الشركة، يتم تحويل 10% من صافي الدخل سنوياً إلى الاحتياطي 

النظامي حتى يبلغ هذا الاحتياطي 100% من رأس المال المدفوع.

20202019حركة الاحتياطي النظامي:

114,864109,973في بداية السنة

2,9264,891إضافات خلال السنة

117,790114,864في نهاية السنة

18. الاحتياطي العام

يونيو 2016، قررت   4 بتاريخ  رقم 56  العمومية  الجمعية  لقرار  خلال عام 2016، ووفقاً 

الجمعية العمومية تحويل مبلغ وقدره 22,799 ألف دولار أمريكي من الأرباح المبقاة 

إلى الاحتياطي العام. يمكن فقط استخدام الاحتياطي العام من خلال قرار من مجلس 

الإدارة.

19. احتياطي القيمة العادلة

فيما يلي ملخصًا بالتغيرات في احتياطي القيمة العادلة خلال السنتين المنتهيتين 

في 31 ديسمبر:

20202019

المساهمات في الأسهم

)71,456()67,829(في بداية السنة

3,627)23,212(التغير في القيمة العادلة

)67,829()91,041(في نهاية السنة

20202019
الأوراق المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر/ المتاحة للبيع:

)15,561()13,912(في بداية السنة

37,44729,473التغير في القيمة العادلة

23,53513,912في نهاية السنة

منافع الموظفين طبقًا لمعيار المحاسبة الدولي 19

)5()795(في بداية السنة

)790()1,039(التغير في القيمة العادلة

)795()1,834(في نهاية السنة

)54,712()69,340(إجمالي احتياطي القيمة العادلة

20. دخل ومصاريف الفوائد

20202019

دخل الفوائد على:

22,92726,136استثمارات في أوراق مالية:

8,98111,763قروض وسلف

5,16211,781ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة

37,07049,680

مصاريف الفوائد على:

4,2517,465ودائع للبنوك والمؤسسات المالية

8162,129ودائع لغير البنوك

5,0679,594



الشركة العربية للاستثمار94

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
21. صافي الأتعاب والعمولات

20202019

311475قروض

1-تمويل تجاري

502 315معاملات بنكية إسلامية

)13()6(أخرى  

965 620صافي الأتعاب والعمولات

22. صافي ربح الأوراق المالية

20202019

1,1241,412أدوات حقوق ملكية

1,14628سندات دين

3,663)5,361(وحدة صناديق ائتمانية

5,103)3,091(الإجمالي

23. الإيرادات الأخرى، صافي

20202019

412373مكافآت وبدلات حضور اجتماعات مجلس الإدارة

- 237إلغاء ترتيب إيجار

-168بيع مشروع تم شطبه سابقًا

621,837قروض مستردة تم شطبها سابقًا

)133()39(أخرى

8402,077الإجمالي

24. المصاريف العمومية والإدارية

20202019

11,61212,968رواتب وما في حكمها

1,2151,659أتعاب مهنية واستشارية

360731مصاريف مجلس الإدارة

3,9763,809أخرى

17,16319,167الإجمالي

25. عكس قيد مخصصات، صافي

20202019

)1,536()1,251(أوراق مالية

8,5665,978قروض وسلف تم عكس قيدها، صافي )إيضاح 8(

)152(163أخرى

7,4784,290الإجمالي

26. عدم الاستقرار السياسي

استقرار  عدم  فيها  استثمارات  للشركة  يوجد  والتي  العربية  الدول  بعض  شهدت 

المدى  على  الدول  هذه  في  السياسية  الأوضاع  استقرار  الإدارة  تتوقع  سياسي. 

المتوسط. في حالة الأدوات قصيرة الأجل، استلمت الشركة التسوية عند استحقاق 

هذه الأدوات. وبناءً على المعلومات المتوفرة كما بتاريخ اعتماد هذه القوائم المالية، 

وإمكانية  الطويل  المدى  على  الاستثمارات  هذه  جدارة  من  ثقة  على  الإدارة  فإن 

تحصيل قيمتها )بما في ذلك المساهمات في الأسهم(.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
27. الأحداث الهامة

نهاية ديسمبر  )كوفيد19-( لأول مرة في  تحديد سلالة جديدة من فيروس كورونا  تم 

العالمية  الصحة  منظمة  قبل  من   2020 مارس  في  لاحقًا  عنه  الإعلان  وتم   ،2019

كجائحة. لا يزال فيروس كورونا ينتشر في جميع المناطق تقريبًا حول العالم بما في 

وحظر  السفر  على  قيود  إلى  أدى  مما  والبحرين،  السعودية  العربية  المملكة  ذلك 

من  العديد  وإغلاق  الاقتصادية  الأنشطة  تباطؤ  إلى  أدى  مما  المدن،  في  التجول 

القطاعات على المستويين العالمي والمحلي.

 إن مدى تأثير جائحة فيروس كورونا على أعمال الشركة وعملياتها ونتائجها المالية 

غير مؤكد ويتوقف على العديد من العوامل والتطورات المستقبلية، والتي قد لا 

تتمكن الشركة من تقديرها بشكل موثوق خلال الفترة الحالية. تشمل هذه العوامل 

تتخذها  قد  التي  الاحترازية  والإجراءات  التفشي،  ومدة  الفيروس،  انتقال  معدل 

النشاط  على  الإجراءات  تلك  وتأثير  الوباء،  انتشار  من  للحد  الحكومية  السلطات 

الشركة وغيرها  بالعملاء والشركاء في  الخاصة  الأعمال  وأثر ذلك على  الاقتصادي، 

من العوامل.

وحتى الآن وكما بتاريخ إعداد القوائم المالية للفترة المنتهية في 31 ديسمبر 2020، 

في  الشركة  تستمر  وسوف  كوفيد19-.  بتفشي  كبيرًا  تأثرًا  الشركة  عمليات  تتأثر  لم 

تقييم طبيعة ومدى تأثير الفيروس على أعمالها ونتائجها المالية.

28. الأحداث اللاحقة

الرسمي  الصرف  سعر  بتوحيد  المركزي  السودان  بنك  قام   ،2021 فبراير   21 بتاريخ 

والموازي من خلال تحديد سعر صرف أساسي جديد عند 375 جنيهاً سودانياً للدولار 

الأمريكي على أن يحدد سعراً أساسياً بشكل يومي من واقع سعر السوق بين البنوك 

ومراكز الصرافة مع الالتزام بإعلان سعر صرف في نطاق يزيد أو ينقص بـ %5 عن سعر 

بين  الربح  هامش  يزيد  ولا  السوق  في  والطلب  العرض  على  بناءً  المركزي  البنك 

سعري البيع والشراء على %0.5. ولوجود استثمارات للشركة في جمهورية السودان 

فيقدر بأن ذلك سيخفض من قيمتها العادلة بمبلغ 14,169 ألف دولار أمريكي وذلك 

نتيجة لانخفاض سعر صرف الجنيه السوداني مقابل الدولار الأمريكي من 55 إلى 375 

جنيهاً سودانياً. علماً بأن التغير في القيمة العادلة لمحفظة مشاريع السودان نتيجة 

المنتهية  للسنة  اللاحقة  الفترات  في  تسجيله  يتم  سوف  السوداني  الجنيه  تعويم 

في 31 ديسمبر 2020. 

ترى الإدارة أنه لا توجد أحداث لاحقة هامة أخرى غير ما ذكر أعلاه والتي من شأنها أن 

يكون لها أثر جوهري على المركز المالي أو الأداء المالي للشركة.

29. أرقام المقارنة

السنة  تبويب  مع  يتماشى  بما  الماضية  للسنة  المقارنة  أرقام  بعض  تبويب  أعيد 

الحالية.

30. اعتماد القوائم المالية

تم اعتماد هذه القوائم المالية المرفقة من قبل مجلس إدارة الشركة بتاريخ 14 شعبان 

1442هـ )الموافق 27 مارس 2021م(.
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عناوين 
الاتصال

المركز الرئيسي:

المملكة العربية السعودية - طريق الملك عبد العزيز

ص.ب. 4009 الرياض 11491

هاتف:  0601 476 11 966+

فاكس: 0514 476 11 966+

فرع البحرين )بنك جملة(:

مبنى الشركة العربية للاستثمار

ضاحية السيف - ص ب 5559 – المنامة - مملكة البحرين

هاتف:  888 588 17 973+

فاكس:  885 588 17 973+

غرفة التداول:

هاتف: 999 588 17 973+

فاكس:  988 588 17 973+

الموقع الالكتروني

www.taic.com
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