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الشركة العربية للاستثمار الشركة العربية للاستثمار التقرير السنوي 42019

أنشــئت الشــركة العربيــة للاســتثمار فــي منتصــف عــام 1974، بموجــب 
اتفاقيــة دوليــة كشــركة مســاهمة عربيــة حكوميــة. والغــرض الأساســي 
للشــركة كمــا حــدده عقــد تأسيســها هــو : اســتثمار الأمــوال العربيــة 
فــي  المســاهمة  خــلال  مــن  وذلــك  العربيــة  المــوارد  تنميــة  بهــدف 
والتجــارة  والصناعــة  الزراعــة  قطاعــات  فــي  الاســتثمارية  المشــاريع 
ســليمة  وتجاريــة  اقتصاديــة  أســس  علــى  والخدمــات  والمواصــلات 
ــع الشــركة بكافــة  ــي. وتتمت ــة الاقتصــاد العرب ممــا يحقــق دعــم وتنمي
ــازات التــي تكفلهــا قوانيــن الاســتثمار الســارية فــي  ــات والامتي الضمان
الــدول المســاهمة بمــا فــي ذلــك ضمــان الحريــة الكاملة لحركــة الأموال 

وعــدم خضوعهــا للتأميــم والمصــادرة.

والشــركة العربيــة للاســتثمار مملوكــة مــن قبــل حكومــات ســبع عشــرة 
دولــة عربيــة، ويبلــغ رأســمالها المصــرح به 1,200 مليــون دولار أمريكي، 
بينمــا يبلــغ رأســمالها المدفــوع 1,050 مليــون دولار أمريكــي موزعــاً 
بيــن الــدول المســاهمة. وتمــارس الشــركة نشــاطها الاســتثماري فــي  
مجاليــن أساســيين همــا: الاســتثمار فــي المشــاريع والنشــاط المصرفــي، 
وذلــك انطلاقــاً مــن مقرهــا الرئيســي فــي مدينــة الريــاض فــي المملكــة 

العربيــة الســعودية ومــن فرعهــا المصرفــي فــي مملكــة البحريــن.

نبذة عن الشركة
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لتلبيــة  المــوارد  تعبئــة  علــى  تعمــل  رائــدة  عربيــة  ماليــة  مؤسســة  لتكــون 
احتياجــات الاســتثمار والتمويــل، مــن أجــل تحقيــق التنميــة المســتدامة فــي 

العربيــة. المنطقــة  دول 

تحقيق عوائد مالية مجدية، ودعم مســيرة التنمية الاقتصادية، والمســاهمة 
فــي تحســين البيئــة الاســتثمارية فــي الوطــن العربــي مــن خــلال القيــام بــدور 
المحفــز لتأســيس وتنفيــذ المشــروعات فــي القطاعــات الاقتصاديــة المختلقــة 
علــى أســس اقتصاديــة وتجاريــة ســليمة، وتوظيــف نشــاط الشــركة المصرفــي 
وتعزيــز  للمشــاريع،  الــلازم  التمويــل  لتوفيــر  العربيــة  المــوارد  لاســتقطاب 
التجــارة العربيــة البينيــة بمــا يســاعد علــى تحقيــق التكامــل الاقتصــادي بيــن 

الــدول العربيــة.

الرؤية

الرسالة
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ملخص البيانات المالية
في 31 ديسمبر 2019

نسبة العائد على متوسط
حقوق المساهمين 3.9%

مليون دولار أمريكي
إجمالي الإيرادات مليون دولار أمريكي63.8

الأرباح الصافية 48.9
مليون دولار أمريكي

إجمالي الموجودات 1,746

مليون دولار أمريكي
حجم الاستثمارات

في المشاريع
344

مليون دولار أمريكي
1,299حقوق المساهمين

نسبة العائد على متوسط
الموجودات 2.9%

تتوزع هذه الأصول فيتتوزع هذه الاستثمارات في

مليون دولار أمريكي

%57

%24

دول عربيـــــــــة

%18

 %1

الأصول المصرفية 1,319

مشروعا استثماريا
26
10

الأوراق المالية

سوق المال

التسهيلات الائتمانية

أخرى



الشركة العربية للإستثمار

السادة المساهمون الكرام
السلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،،

ــي أعضــاء مجلــس الإدارة، يســرني أن  ــة عــن زملائ ــة عــن نفســي، ونياب بالأصال
أضــع بيــن أيديكــم التقريــر الســنوي للشــركة العربيــة للاســتثمار للســنة الماليــة 

ــة فــي 31 ديســمبر 2019. المنتهي

علــى مــدى 45 عامــاً مضــت، واصلــت الشــركة العربيــة للاســتثمار مســيرتها 
الرياديــة كمحفــز للاســتثمار والتنميــة فــي الوطــن العربــي. ومــا زالــت تتابــع 
جهودهــا الحثيثــة لتطويــر أنشــطتها وتنويــع أدواتهــا الاســتثمارية والماليــة، 
وتســعى بمــوازاة ذلــك إلــى تحقيــق الاســتدامة والنمــو فــي الأربــاح وتلبيــة 

الــدول المســاهمة وطموحاتهــا. تطلعــات 

وفــي عــام 2019، ورغــم تقلبــات البيئــة الاقتصاديــة العالميــة، ســجلت الشــركة 
أعلــى الإيــرادات والأربــاح الصافيــة لهــا خــلال الســنوات الخمــس الأخيــرة، حيــث 
بلــغ صافــي الأربــاح 48.9 مليــون دولار أمريكــي، بنســبة زيــادة قدرهــا %17 
ــى الاســتجابة  ــاح العــام الســابق. ويؤكــد هــذا الأداء قــدرة الشــركة عل عــن أرب
لظــروف الســوق والتعامــل مــع المخاطــر وعــدم الاســتقرار، والاســتفادة مــن 
الفــرص المتاحــة، مــع الحــرص علــى مواصلــة التخطيــط الاســتراتيجي، وممارســة 
الحوكمــة، وكفــاءة الأداء وفــق هيــكل وإطــار قــوي لإدارة المخاطــر يعمــل 
كمنصــة للنمــو، لكــي يضمــن التــوازن المناســب بيــن المخاطــر والعوائــد فــي 
لعقــد  وفقــاً  والاســتثمارية،  التنمويــة  أهدافهــا  تحقيــق  لضمــان  الشــركة، 

تأسيســها ونظامهــا الأساســي.

وختامــاً أتقــدم بجزيــل الشــكر لحكومــات الــدول المســاهمة وعلــى رأســهم 
حكومــة المملكــة العربيــة الســعودية التــي تحتضــن المقــر الرئيســي للشــركة، 
وحكومــة مملكــة البحريــن التــي تســتضيف الفــرع المصرفــي للشــركة لقــاء مــا 
تقدمانــه مــن خدمــات جليلــة، ســاعدت الشــركة علــى النهــوض بمســؤولياتها 
علــى الوجــه الأكمــل، والشــكر موصــول لزملائــي أعضــاء مجلــس الإدارة لقــاء 
مســاهماتهم الفاعلة وطرحهم المتميز لتمكين الشــركة من تحقيق أهدافها، 
كمــا لا يفوتنــي شــكر زملائــي فــي الإدارة التنفيذيــة وجميــع منســوبي الشــركة 
علــى جهودهــم وتفانيهــم فــي العمــل، ممــا كان لــه الــدور الكبيــر فــي تحقيــق 
النتائــج الماليــة الجيــدة فــي العــام 2019، متطلعــاً إلــى المزيــد مــن التقــدم فــي 

الأعــوام القادمــة.

والله ولي التوفيق،،

رئيس مجلس الإدارة

كلمة رئيس مجلس الإدارة
عبدالعزيز بن صالح الفريح

الشركة العربية للاستثمار التقرير السنوي 102019
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ــة للاســتثمار عامــاً آخــر زاخــراً  شــهدت الشــركة العربي
بالمنجــزات القياســية، حيــث واصلــت الشــركة فــي 
علــى  ســواء  الجيــدة  النتائــج  تحقيــق   2019 عــام 
الصعيــد الاســتثماري أو علــى الصعيــد المصرفــي، 
ممــا يؤكــد أنهــا تمضــي علــى طريــق النجــاح بــكل ثقــة 

واقتــدار.

إن نجاحنــا يعــود إلــى قــدرة الشــركة علــى التكيــف 
مــع الظــروف المحيطــة بالبيئــة العربيــة، والاســتفادة 
إلــى دعــم  بالإضافــة  رأســمالها،  قــوة ومتانــة  مــن 
حكومــات الــدول المســاهمة المســتمر، والتوجيهــات 
الحصيفــة التــي يتمتــع بهــا مجلــس إدارة الشــركة، 
عمــل  تحكــم  التــي  واللوائــح  الأنظمــة  وفاعليــة 
والالتــزام  فيهــا،  القائــم  الرقابــي  والــدور  الشــركة 

والدوليــة. الإقليميــة  الامتثــال  بتطبيــق قواعــد 

عــدد  بلــغ  الاســتثماري،  النشــاط  مســتوى  علــى 
نهايــة  عنــد  الشــركة  لــدى  الاســتثمارية  المشــاريع 
العــام 2019 نحــو 26 مشــروعاً، تتــوزع جغرافيــاً علــى 
خارطــة الوطــن العربــي لتشــمل عشــرة دول فــي 9 
قطاعــات مختلفــة. وتتميــز هــذه المشــاريع بدعمهــا 
للتنميــة الاقتصاديــة والاجتماعيــة العربية، فضلًا عن 
دورهــا فــي تنشــيط التجــارة العربيــة البينيــة، وخلــق 
القطاعــات  بيــن  التكامــل  وتحقيــق  العمــل  فــرص 
الشــركة جهودهــا  المختلفــة. وتكثــف  الاقتصاديــة 
ومســاعيها لتذليــل العقبــات أمــام تلــك المشــاريع، 
واستشــراف آفــاق الاســتثمار فــي البحــث عــن فــرص 
منصبــاً  اهتمامهــا  وســيكون  واعــدة،  اســتثمارية 
فــي الأعــوام القادمــة علــى المشــاريع التــي تحقــق 

التنميــة المســتدامة فــي أرجــاء الوطــن العربــي.

وعلــى مســتوى النشــاط المصرفــي، نمــت الأصــول 
المصرفيــة فــي عــام 2019 بنســبة 7% عــن العــام 
الســابق. ولقــد تركــزت جهــود الشــركة عبــر فرعهــا 
المصرفــي فــي مملكــة البحريــن علــى تعبئــة المــوارد، 
لمكونــات  المســتمر  والتقييــم  الســيولة،  وإدارة 
الماليــة،  الأوراق  ومحفظــة  الائتمــان  محفظــة 
التــي تواجــه  التحديــات  وإدارتهــا بمــا يتناســب مــع 
الصناعــة المصرفيــة ومعطيــات الســوق، مــع التركيــز 

أســعار  تدنــي  بيئــة  ظــل  فــي  الربحيــة  زيــادة  علــى 
الفائــدة، وعلــى أســواق الــدول المســاهمة بالرغــم 

مــن صعوبــة متطلبــات تطبيــق قواعــد الامتثــال.

وخــلال العــام المالــي 2019، نجحنــا في تحقيق نتائج 
ماليــة جيــدة، حيــث ارتفعــت الأربــاح الصافيــة بنســبة 
17% لتصــل إلــى 48.9 مليــون دولار أمريكــي، كأعلى 
أربــاح للشــركة خــلال الســنوات الخمــس الماضيــة فــي 
ظــل تباطــؤ نمــو الاقتصــاد العالمــي وتداعيــات حالــة 
العربيــة  المنطقــة  تعيشــها  التــي  الاســتقرار  عــدم 
كمــا  والاســتثماري.  التجــاري  المســتويين  علــى 
 ،%8.7 بنســبة  الشــركة  موجــودات  إجمالــي  ارتفــع 
لتبلــغ 1,746 مليــون دولار أمريكــي، ونمــت حقــوق 
مليــون   1.299 لتبلــغ   ،%6.6 بنســبة  المســاهمين 
دولار أمريكــي. ولــم تكــن لتتحقــق تلــك النتائــج لــولا 
والمســؤوليات  بالأعبــاء  والقيــام  الجهــود،  تضافــر 
علــى أكمــل وجــه، والتكامــل فــي الأدوار بيــن الــدول 
المســاهمة، ومجلــس الإدارة، والإدارة التنفيذيــة.

جهودهــا  للاســتثمار  العربيــة  الشــركة  ســتواصل 
ودورهــا  الاســتثمارية  أهدافهــا  لتحقيــق  الراميــة 
التنمــوي لتلبيــة تطلعــات الــدول المســاهمة فيهــا 
إلــى تعزيــز التنميــة المســتدامة، وتحقيــق طموحاتهــا 

فــي أن تصبــح مؤسســة ماليــة عربيــة رائــدة.

وختامــاً، أود أن أتوجــه بخالــص الشــكر الجزيــل للــدول 
العربيــة المســاهمة علــى دعمهــم المســتمر، وأخــص 
التــي  الســعودية  العربيــة  المملكــة  حكومــة  منهــا 
تحتضــن المركــز الرئيســي للشــركة، وحكومــة مملكــة 
التــي تســتضيف فــرع الشــركة المصرفــي،  البحريــن 
ــزة التــي تقدمهــا  ــة المتمي علــى التســهيلات والرعاي

الدولتــان للشــركة عبــر مؤسســاتها المختلفــة.

ولا يفوتنـــي أن أشـــكر معالـــي رئيس مجلـــس الإدارة، 
والســـادة الأعضاء على آرائهـــم وتوجيهاتهم الحكيمة، 
وكذلـــك زملائـــي العامليـــن معـــي فـــي الشـــركة مـــن 
مختلـــف مواقعهم على إخلاصهم وولائهم وجهودهم 
الدؤوبـــة لدعـــم نجاح الشـــركة. ونحن نتطلـــع إلى عام 
آخـــر حافل بالنجاحـــات والتميز علـــى مختلف الأصعدة.

والسلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،

الرئيس التنفيذي

كلمة الرئيس التنفيذي
إبراهيم بن حمود المزيد 
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ــة تباطــؤ متزامــن، حيــث انخفــض  بشــكل عــام، شــهد الاقتصــاد العالمــي حال
نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي العالمــي إلــى 2.9% فــي عــام 2019، مســجلًا 
أبطــأ وتيــرة للنمــو منــذ الأزمــة الماليــة العالميــة، متأثــراً بالمخــاوف وظــروف 
عــدم اليقيــن الناتجــة عــن اســتمرار التوتــرات التجاريــة بيــن الولايــات المتحــدة 
الأمريكيــة والصيــن، إلــى جانــب الاضطرابــات الكبيــرة فــي سلاســل التوريــد 
العالميــة. كمــا تراجــع معــدل التجــارة العالميــة إلــى 1.0% فــي عــام 2019 

مقارنــة مــع 3.7% فــي عــام 2018. 

وشـــهد الاقتصـــاد العربـــي اســـتمرار 
الإصـــلاح  لبرامـــج  الإيجابيـــة  الآثـــار 
عـــــــدد  تنفذهـــا  التـــي  الاقتصـــادي 
مـــن الـــدول العربيـــة لدعـــم وتحــــفيز 
وتنـويــــــع  الاقـــتصـــــادي  النشـــــاط 
والتصديريــــــة.  الإنتاجيـــة  القاعـــدة 
وهـــو ما يتوقـــع على ضوئها تحســـن 
معـــدل نمو الناتـــج المحلي الإجمالي 
للـــدول العربيـــة إلـــى 2.5% فـــي عام 
2019، كمـــا يتوقـــع أن ينمـــو بمعدل 
مدعومـــاً   ،2020 عـــام  فـــي   %3.4
بعـــودة التعافـــي التدريجي للنشـــاط 
وتواصـــــــل  العالمـــي  الاقتصـــادي 
تحســـن مســـتويات الطلـــب المحلي.

العربيـــة  الـــدول  تواجـــه  ذلـــك،  مـــع 
مجموعـــة مـــن التحديات يأتــــــي في 
مقدمتهـــا زيـــادة مســـتويات التنويع 
علـــى  يســـاعد  بمـــا  الاقتصـــادي 

تحســـين بيئـــات الأعمـــال والنهـــوض 
بالمشـــاريع متناهية الصغر والصغيرة 
القطـــاع  وتطويـــر  والمتوســـطة 
اقتصـــادات  نحـــو  والتحـــول  المالـــي، 
المعرفة، وخفض معـــدلات البطالة، 
وتعزيز مســـتوى التكامـــل الإقليمي، 
هيكليـــة  إصلاحـــات  تبنـــي  وكذلـــك 
ومؤسســية لتعزيز الإنتاجية والقدرة 

العربيـــة. للـــدول  التنافســـية 

يسجــــــــــــل  أن  المتوقـــع  ومـــن 
لأسعـــــــار  القياســـي  الرقـــم  مؤشـــر 
المستهلكـــــــــين )التضخـــــــم( للــــــدول 
العربيـــة انخفاضاً مـــن 9.2% في عام 
2018 إلى حوالي 6.5% خلال الفترة 
سلســـــلة  بفــضـــــل   ،)2020-2019(
الإصـــــلاحات المــاليـــــة والــمبـــــادرات 
المتــــبعـــــــة  التعويضيـــــــة  والتدابيـــــــر 
لتخفيـــــــــف أثرها على المســـتهلكين.

تقرير مجلس الإدارة

المناخ الاستثماري
خلال العام 2019
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توقعات النمو الاقتصادي للدول العربية

 توســع النمو يعكس التعافي النســبي للدول المصدرة 
للنفــط، فــي حيــن يتوقــع تأثــر الــدول المســتوردة للنفــط 
بانخفــاض الطلــب الخارجــي، فيمــا لا يــزال النمو مدعوماً 

بالأثــر الإيجابــي للإصلاحات الاقتصادية

توقعات النمو الاقتصادي  العالمي

يعكـــس هبوطـــاً كبيـــراً فـــي النشـــاط، وتعافيـــاً متوقعـــاً 
في مجموعــــــة مـــــــن  اقــــتـــصـــــــــادات الــــدول النــــــــــاميــة 

والأســـــواق الناشـــئة

معدل التضخم

النشـــاط  تباطـــؤ  يـــؤدي  أن  المتوقـــع  مـــن 
الاقتصـــادي إلى تراجع الضغــــــــــوط التضخـمـيــــــة 
فـــي الاقتصـــادات المتقدمـــة وأيضاً فـــي الدول 

الناميـــة الـــدول  فـــي  واســـتقرارها  العربيـــة 
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واصلــت الشــركة مســيرتها الناجحــة والممتــدة لقرابــة 45 عامــاً فــي أداء دورهــا الاســتثماري بهــدف تنميــة 
المــوارد العربيــة.

توزعــت جهــود الشــركة خــلال العــام بيــن إدارة اســتثماراتها القائمــة والبحــث عــن الفــرص الاســتثمارية الواعــدة 
وتقديــم الخدمــات الماليــة، مســتندة علــى الدعــم الــذي تلقــاه مــن الــدول المســاهمة.

وعلــى الرغــم مــن التحديــات والمنــاخ الاســتثماري المتبايــن الــذي خيــم علــى الاقتصاد العالمــي وعلى المنطقة 
العربيــة بشــكل خــاص، تمكنــت الشــركة مــن تحقيــق أداء مالــي جيــد خــلال العــام 2019، لتســجل أعلــى الإيرادات 
والأربــاح الصافيــة لهــا خــلال الســنوات الخمــس الأخيــرة. ويعــود الفضــل فــي ذلــك إلــى قــدرة الشــركة العربيــة 
للاســتثمار علــى التعامــل والتكيــف مــع مختلــف الظــروف والمتغيــرات لتحقيــق طموحاتهــا فــي أن تصبــح 

مؤسســة ماليــة عربيــة رائــدة.

ونستعرض في الصفحات التالية أداء الشركة في هذه المجالات ونتائجها المالية خلال العام 2019.
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في مجال

إدارة الشركة

تعــد خطــوات الشــركة الواثقــة لتحقيــق رســالتها الاســتثمارية والتنمويــة 
ركيــزة أساســية تســتند إليهــا لتلبيــة رغبــات وتطلعــات الــدول المســاهمة 

فيهــا إلــى دعــم وتنميــة الاقتصــاد العربــي.
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مزيجــاً  الإدارة  لمجلــس  الحاليــة  التركيبــة  تعكــس 
مــن  والخبــرات  المهــارات  مــن  نخبــة  يضــم  ملائمــاً 
خلفيــات وتخصصــات متنوعــة. ويــؤدي دوراً قياديــاً 
اســتباقياً، يعــزز مــن حوكمــة وتوجيــه الشــركة بشــكل 
فعّــال فــي تطويــر مبادراتهــا ومواجهــة التحديــات 
والاســتثمار  الأعمــال  بــإدارة  المتعلقــة  المتنوعــة 

الأصــول. وإدارة 

وفــي كل عــام تقــوم الشــركة بوضــع خطــة عمــل 
مســتفيضة  مراجعــات  وإجــراء  ســنوية،  تشــغيلية 
وتبنــي  الداخليــة،  والعمليــات  الاقتصاديــة  للبيئــة 
أهــداف  مــع  يتماشــى  بمــا  مبــادرات  عــدة  تنفيــذ 
الشــركة. وهنــاك إشــراف دوري مــن مجلــس الإدارة 
علــى خطــة العمــل فــي الشــركة، للتأكــد مــن آليــة 

المطلوبــة. نتائــج الأداء  بمــا يحقــق  العمــل  ســير 

معظــم  الشــركة  حققــت   ،2019 عــام  وفــي 
الأهــداف الكميــة والنوعيــة التــي تضمنتهــا خطتهــا 

التشــغيلية الســنوية. ممــا ســاهم فــي المحافظــة 
علــى وضــع الشــركة المتميــز ومكانتهــا الرائــدة بيــن 
الشــركات العربيــة المشــتركة، كمــا أن العمــل علــى 
تلــك الخطــة الســنوية فــي الســنوات الأخيــرة مكــن 
الشــركة مــن اتخــاذ إجــراءات عاجلــة، واعتمــاد برامــج 

والأداء. الكفــاءة  لتعزيــز 

كمــا خضعــت أعمــال الشــركة خــلال العــام لعمليــات 
مراجعــة دوريــة مــن قبــل وحــدة التدقيــق الداخلــي 
للتحقــق  التدقيــق،  لجنــة  قبــل  مــن  المعتمــدة 
بشــكل موضوعــي ومســتقل مــن كفايــة وشــفافية 
وفعالّيــة أنظمــة الرقابــة الداخليــة لكافــة العمليــات 
تحديــث  بانتظــام  ويجــري  بالشــركة.  والأنشــطة 
لتعزيــز  والإجــراءات،  والسياســات  الإدارة  أنظمــة 
ممارســات الحوكمــة وكفــاءة الأداء فــي الشــركة، 
التنمويــة  لأهدافهــا  الشــركة  تحقيــق  وضمــان 

والاســتثمارية.
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48.9
مليون دولار أمريكي

الأرباح الصافية

%17

63.8
مليون دولار أمريكي

إجمالي الإيرادات

11%

مليون دولارمليون دولار أمريكي
إجمالي الموجودات

1,746

%8.7

1,299
مليون دولار أمريكي

حقوق المساهمين

%6.6

%11

حققــت الشــركة أرباحــاً صافيــة خــلال العــام 2019 بلغــت 48.9 مليــون دولار أمريكــي، بارتفــاع نســبته 
17% عــن أربــاح العــام الســابق البالغــة 41.8 مليــون دولار أمريكــي، وقــد جــاء هــذا الارتفــاع نتيجــة نمــو 

صافــي إيــرادات الفوائــد، وارتفــاع أربــاح المســاهمات والصناديــق الاســتثمارية.

بلــغ مجمــوع إيــرادات العمليــات مــن أنشــطة الشــركة المختلفــة حوالــي 63.8 مليــون دولار أمريكــي 
خــلال العــام 2019، مقابــل 57.5 مليــون دولار أمريكــي بزيــادة قدرهــا 11%  عــن إيــرادات العــام 
الســابق. وقــد ســاهمت أنشــطة الشــركة بشــقيها الاســتثماري والمصرفــي فــي تحقيــق هــذه النتائــج 

علــى الرغــم مــن الظــروف الاقتصاديــة الصعبــة التــي شــهدها العــام 2019.

ــة العــام  ــغ 1,746 مليــون دولار أمريكــي بنهاي ارتفــع إجمالــي موجــودات الشــركة بنســبة 8.7% لتبل
2019، مقارنــة مــع  1,606 مليــون دولار أمريكــي فــي العــام الســابق، ويعــود ذلــك بشــكل كبيــر إلــى 
نمــو الودائــع المقبولــة، وتحســن القيمــة العادلــة لمحفظــة المشــاريع والأوراق الماليــة وأربــاح العــام 

الحالــي.

ارتفــع إجمالــي حقــوق المســاهمين مــن 1,218 مليــون دولار أمريكــي عــام 2018 إلــى نحــو 1,299 
مليــون دولار أمريكــي تحققــت عنــد نهايــة العــام 2019، بزيــادة بلغــت نســبتها 6.6%، وذلــك بعــد 

ــاح الصافيــة لهــذا العــام والتحســن فــي احتياطــي القيمــة العادلــة. إضافــة الأرب

نتائج الشركة المالية
للعام 2019
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اســتثمرت  مضــت،  عامــاً   45 مــدى  علــى 
الشــركة بشــكل كبيــر فــي مشــاريع تدعــم 
التنميــة الاقتصاديــة والاجتماعيــة العربيــة. 
مميــزة  نتائــج  المشــاريع  هــذه  وحققــت 
ــه مــن ســلع وخدمــات للأســواق  بمــا وفرت
الــدور  عــن  فضــلًا  والإقليميــة،  المحليــة 
ــة  ــه فــي تنشــيط التجــارة العربي الــذي تؤدي
وتحقيــق  العمــل،  فــرص  وخلــق  البينيــة، 
الاقتصاديــة  القطاعــات  بيــن  التكامــل 

المختلفــة.

وفي عام 2019، حظيت مشــاريع الشــركة 
القائمــة بالأولويــة والاهتمــام، وقــد انصب 
التركيــز علــى تعزيــز قــدرة المشــاريع علــى 
المنافســة والاســتدامة فــي ظــل الظــروف 
الاســتثمار  منــاخ  واجهــت  التــي  المتباينــة 
الشــركة  وواصلــت  وعالميــاً.  إقليميــاً 
جهودهــا المســتمرة فــي تذليــل العقبــات 
ومعالجــة المشــكلات التــي واجهتهــا بعض 
والتنســيق  بالتعــاون  وذلــك  المشــاريع، 
مــع إدارات هــذه المشــاريع ومــع الجهــات 

الأخــرى المســاهمة فيهــا.

عــن  البحــث  فــي  الشــركة  اســتمرت  كمــا 
حيــث  واعــدة،  جديــدة  اســتثمارية  فــرص 
أجــرت فــي العــام 2019 دراســتها الخاصــة 
لاستشــراف آفــاق الاســتثمار فــي الــدول 
الــدول  تحديــد  ذلــك  عــن  ونتــج  العربيــة، 
والقطاعــات المســتهدفة للاســتثمار خــلال 
الشــركة  وتســتفيد  القادمــة.  الأعــوام 
الاســتراتيجية  وتحالفاتهــا  تعاونهــا  مــن 
مــع مؤسســات إقليميــة ودوليــة، لرســم 
الخطــط الاســتثمارية واســتقطاب رؤوس 

الأمــوال.

إلــى  الشــركة  تســعى   ،2020 عــام  وفــي 
اســتثماراتها،  محفظــة  وتنويــع  توســيع 
وســيكون التركيــز أكبــر علــى الفــرص التــي 

المســتدامة. التنميــة  تحقــق 

في مجال

الاستثمار في المشاريع

يشــكل الاســتثمار فــي المشــاريع المرتكــز الرئيســي لنشــاط 
الشــركة، وقــد حققــت اســتثمارات الشــركة فــي مختلــف 
القطاعــات خــلال الســنوات الماضيــة أهدافهــا التنمويــة 

والاقتصاديــة فــي مختلــف الــدول العربيــة.
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344
مليون دولار  أمريكي

حجم الاستثمارات

دول عربيةمشروعاً

قطاعات اقتصادية

تتوزع هذه الاستثمارات في:

2610

9

بلــغ حجــم محفظــة الاســتثمار فــي المشــاريع بنهايــة العــام 2019 حوالــي 344 مليــون 
دولار أمريكــي، تمثــل مــا نســبته 33% مــن رأســمال الشــركة المدفــوع. حيــث اشــتملت 
ــاً علــى 10 دول عربيــة،  محفظــة المشــاريع علــى 26 مشــروعاً اســتثمارياً تتــوزع جغرافي
وقطاعيــاً علــى 9 قطاعــات فــي مجــالات مختلفــة. وقــد بلــغ إجمالــي رســاميل مشــاريع 
المحفظــة فــي القطاعــات المســتهدفة حوالــي 28 مليــار دولار أمريكــي، فــي حيــن يزيــد 
إجمالــي حقــوق مســاهميها عــن 294 مليــار دولار أمريكــي. وتبــرز هــذه الأرقــام أهميــة 
دور الشــركة كمحفــز رئيســي فــي تعبئــة المــوارد الماليــة وفــي تشــجيع القطــاع الخــاص 

علــى المســاهمة فــي المشــاريع الاســتثمارية علــى امتــداد الــدول العربيــة.

لمحة عامة

محفظة الاستثمار في المشاريع )2019(
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التوزيع القطاعي والجغرافي 
لمشاريع محفظة الاستثمار 

وفقاً لتكاليفها التاريخية

المملكة العربية السعودية

جمهورية السودان

جمهورية مصر العربية

المملكة
المغربية دولة قطر

دولة الإمارات 
العربية المتحدة

المملكة الأردنية الهاشمية

سلطنة عمان

الجمهورية الجزائرية
الديموقراطية الشعبية

%25 6 مشاريع

%33 5 مشاريع

%14 3 مشاريع

%2 1 مشروع

%1 1 مشروع

%9 3 مشاريع

%5 3 مشاريع

%2 1 مشروع

%4 مشروعان

% النسبة من إجمالي التكلفة التاريخية كما في نهاية العام 2019

الاتصالات %6
المواد الأساسية %13

إنتاج الأغذية %19
البنوك %20

الاستثمار والتمويل %26

العقار %4
المرافق العامة %1

الطاقة %5
الخدمات الاستهلاكية %6

مملكة البحرين
%5 1 مشروع

قطاعات 
اقتصادية 9
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ملخص محفظة الاستثمار في المشاريع

شركة أسمنت بربر
• شركة أسمنت الوطنية

• المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع الخاص

• الصندوق القومي للتأمين الاجتماعي
16.40%16.40

الشركة المصرية لإنتاج البروبيلين

والبولي بروبيلين

• المصرية القابضة للبتروكيماويات

• المصرية للغازات الطبيعية

• مجموعة هايل سعيد

• النساجون الشرقيون

27.63%10.00

• شركة عربية مشتركة 2.16%1.10

السودان

السودان

مصر

الشركة العربية للتعدين
الأردن

• الشركة السعودية المغربية شركة أسماء كلوب بلس العقارية

   للاستثمار الإنمائي

• الشركة السعودية المغربية 

   للاستثمار الإنمائي

12.29%40.00

شركة رياض السوالم
0.20%33.00

• وزارة الشؤون الإسلامية والأوقاف

• مؤسسة العنود الخيرية
3.98%9.94

المغرب

المغرب

الشركة الوطنية للإنتاج الثلاثي للطاقة
السعودية

أهم المساهمينمساهمة الشركةالمشروع أو الشركة
مليون دولار أمريكي (%)

قطاع البنوك 

مجموعة سامبا المالية
• صندوق الاستثمارات العامة

• المؤسسة العامة للتقاعد

• المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية

21.14%0.18

• عبدالقادر عبدالله القاضيبنك الاستثمار العربي الأردني

• المصرف الليبي الخارجي
19.09%10.25

• البنك المركزي الليبي

• الهيئة العامة للاستثمار (الكويت)
15.72%0.42

• بنك الاستثمار العربي الأردني 8.10%15.00

• المؤسسة العربية المصرفية (البحرين) 3.17%4.18

بنك المؤسسة العربية المصرفية

بنك الاستثمار العربي الأردني

بنك المؤسسة العربية المصرفية

السعودية

الأردن

البحرين

قطر

الجزائر

أهم المساهمينمساهمة الشركةالمشروع أو الشركة
مليون دولار أمريكي (%)

قطاع إنتاج الأغذية

شركة سكر كنانة
• حكومة جمهورية السودان

• الهيئة العامة للاستثمار (الكويت)

• حكومة المملكة العربية السعودية

62.40%6.99

الشركة العربية لتنمية الثروة الحيوانية
• شركة عربية مشتركة 3.56%1.67

• حكومة المملكة العربية السعودية 15.85%0.001
شركة الزيت العربية السعودية 

(أرامكو السعودية)

قطاع المواد الأساسية 

قطاع الطاقة

قطاع العقار

قطاع المرافق العامة 

السعودية

السعودية
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الشركة الدولية للتأجير التمويلي
(انكوليس)

• بنك الشركة المصرفية العربية الدولية
• بنك مصر

7.90%10.00

• مجموعة البنك الشعبيالشركة المغربية للإيجار المالي
• بنك القرض العقاري والسياحي 4.76%5.74

• صندوق النقد العربي
• الصندوق العربي للإنماء الاقتصادي

3.33%0.44

مصر

المغرب

برنامج تمويل التجارة العربية
الإمارات

أهم المساهمينمساهمة الشركةالمشروع أو الشركة
مليون دولار أمريكي (%)

قطاع الاستثمار والتمويل 

• صندوق الاستثمارات العامة
• المؤسسة الإسلامية لتمويل القطاع الخاص

• شركة راشد عبدالرحمن الراشد وأولاده
26.67%11.11

•  شركة الكويت والشرق الأوسط المالية 16.00%15.00

• المؤسسة العربية المصرفية (الجزائر)
• الصندوق الوطني للتوفير والاحتياط

10.70%25.00

• المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع الخاص
• المصرف الليبي الخارجي
• صندوق الأوبك للتنمية

9.00%30.00

• بنك السودان المركزي
• بنك التضامن الإسلامي الدولي

• شركة هوسبيكو
4.44%20.80

أهم المساهمينمساهمة الشركةالمشروع أو الشركةالمشروع أو الشركة
مليون دولار أمريكي (%)

قطاع الاتصالات 

مجموعة  سوداتل  للاتصالات  المحدودة
السودان

• حكومة جمهورية السودان 20.73%2.18

• المصرف العربي الدولي
• الهيئة العامة للاستثمار (الكويت)

• جهاز أبوظبي للاستثمار
12.70%13.62

•  شركة البنك الأهلي الأردني
•  شركة مصانع الأجواخ الأردنية

•  شركة النبيل للتجارة
7.79%8.36 الشركة العربية الدولية للفنادق

الشركة العربية الدولية للفنادق والسياحة
مصر

الأردن

شركة بداية لتمويل المنازل

شركة الشرق الأوسط للاستثمار المالي

الشركة العربية للإيجار المالي

الشركة العربية للإجارة المحدودة

السعودية

السعودية

الجزائر

بنك الاستثمار المالي
السودان

السودان

• الصندوق العماني للاستثمارشركة تأجير للتمويل
• صندوق تقاعد وزارة الدفاع 7.90%18.79

سلطنة عمان

قطاع الخدمات الاستهلاكية 
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حجم الصندوق

162.4
مليون دولار أمريكي

مساهمة الشركة

24.4
مليون دولار أمريكي

%15

 (IFC) صندوق مؤسسة التمويل الدولية
لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

نسبة المساهمة 

فــي  الشــركة  مســاهمة  مــن  الاســتثمارية  الصناديــق  محفظــة  تتكــون 
صنــدوق اســتثماري واحــد بمبلــغ 24.4 مليــون دولار أمريكــي، وتمثــل %7

مـــن  كلًا  تشـــمل  ودوليـــة  إقليميـــة  مؤسســـات  مـــع  بالشـــراكة  وذلـــك 
مؤسســـة التمويـــل الدوليـــة )IFC(، والصنـــدوق العربـــي للإنمـــاء الاقتصـــادي 
والاجتماعــــي، والشركـــــــة العربيـــــــة للاســــــتثمارات البتروليـــــــة )أبيكـــورب(، 
بالإضافـــة إلـــى الوكالـــة اليابانيـــة للتعـــاون الدولـــي )JICA(، حيـــث يبلـــغ حجـــم 

ــي.  ــون دولار أمريكـ ــدوق 162.4 مليـ الصنـ

ويســتثمر الصنــدوق فــي البنيــة التحتيــة والقطــاع المالــي والصناعــي فــي 
دول منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا وتركيــا.

محفظة الصناديق الاستثمارية  )2019(

لمحة عامة
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ــر فــرع الشــركة المصرفــي فــي  ــة عب ــة المتكامل وتقــدم الشــركة مجموعــة مــن الخدمــات المالي
مملكــة البحريــن، الــذي يعمــل كمصــرف قطــاع جملــة بموجــب ترخيــص مــن مصــرف البحريــن 

المركــزي.

وقــد تركــزت جهــود النشــاط المصرفــي خــلال العــام 2019 بشــكل رئيســي علــى تعبئــة المــوارد، 
وإدارة الســيولة، والمراقبــة المســتمرة لمكونــات محفظــة الأصــول المصرفيــة بمــا يتناســب مــع 

التحديــات التــي تواجــه الصناعــة المصرفيــة علــى المســتوى العالمــي ومعطيــات الســوق.

وقــد بلــغ مجمــوع الأصــول المصرفيــة بنهايــة العــام 2019 نحــو 1,319 مليــون دولار أمريكــي 
مقابــل 1,237 مليــون دولار أمريكــي فــي العــام الســابق، بارتفــاع بلغــت نســبته %7.

%57
%24

%18

%1

1,319
مليون دولار أمريكي

الأصول
المصرفية

محفظة التسهيلات الائتمانية

أصول أخرى

محفظة سوق المال

مكونات ونسب الأصول المصرفية كما في نهاية العام 2019

محفظة الأوراق المالية
)746 مليون دولار أمريكي(

)243 مليون دولار أمريكي(

)13 مليون دولار أمريكي(

)317 مليون دولار أمريكي(

في مجال

تقديم الخدمات المالية
الماليــة  الخدمــات  تقديــم  مجــال  فــي  الشــركة  نشــاط  يعــد 
مصــدراً مهمــاً للدخــل يعــزز قدرتهــا علــى الاســتثمار فــي المزيــد 
مــن المشــاريع مــن خــلال تحقيــق دخــل إضافي يوجه للاســتثمار 
فــي الــدول المســاهمة فــي الشــركة، تفعيــلًا لدورهــا كمحفــز 

للاســتثمار داخــل الوطــن العربــي.
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لمحة عامة

الخزينة والاستثمار في الأوراق المالية )2019(
 الخزينة والاستثمار
في الأوراق المالية

حــول  المركزيــة  البنــوك  توجّــه   2019 العــام  شــهد 
إضافيــة  تكيفيــة  نقديــة  سياســة  اتبــاع  إلــى  العالــم 
لتجنــب أزمــة اقتصاديــة جديــدة محتملــة، فــي ظــل 
التباطــؤ الاقتصــادي العالمــي المصحــوب بأبطــأ وتيــرة 

للنمــو منــذ الأزمــة الماليــة فــي عــام 2008.

فــي  الأصــول  وقيــم  الأعمــال  أنشــطة  تأثــرت  وقــد 
منطقــة الشــرق الأوســط مــن تباطــؤ نمــو الاقتصــاد 
العالمــي بصــورة أكبــر مــن غيرهــا نســبة لتزامــن ذلــك 
فــي  الجيوسياســية  المخاطــر  مســتوى  ارتفــاع  مــع 
التــي شــكلت بدورهــا عبئــاً إضافيــاً علــى  المنطقــة، 

الإقليمــي. الاقتصــاد 

مــع ذلــك، تمكنــت الشــركة مــن حشــد المــوارد الماليــة 
فــي  ونجحــت  الشــركة،  أعمــال  لأنشــطة  اللازمــة 
توظيــف أكثــر مــن مليــار دولار أمريكــي مــن الأمــوال 
المخصصة باســتثمارها في الأصول ذات الدخل الثابت، 
والقــروض،  المشــتركة،  الاســتثمار  وصناديــق  والأســهم، 
علــى  التركيــز  انصــب  وقــد  المــال.  ســوق  وأنشــطة 
زيــادة الربحيــة فــي ظــل بيئــة أســعار الفائــدة المتدنيــة 
وتقليــل التعــرض للأصــول والأســواق عاليــة المخاطــر 
مــن خــلال اتبــاع الأدوات المناســبة لتخفيــف المخاطــر 
وتوزيــع ســليم للمخاطــر عبــر مناطــق جغرافيــة مختلفة.

ارتفــع حجــم محفظــة الأوراق الماليــة بنهايــة العــام 2019 بنحــو 15%  عــن العام 
الســابق، ليبلــغ حجمهــا  746 مليــون دولار أمريكــي، ويعــود ذلــك لتوجــه الشــركة 
نحــو الاســتثمار فــي الســندات الحكوميــة فــي الــدول المســاهمة، والتــي تميــزت 

بالســيولة والجــودة العاليتيــن، بالإضافــة إلــى العوائــد المربحة.

انخفــض حجــم محفظــة ســوق المــال )ودائــع لــدى البنــوك وســندات الخزينــة( 
بنســبة 3% عــن العــام 2018، ليبلــغ 317 مليــون دولار أمريكــي، وذلــك جــراء 
لتعزيــز  الماليــة  جــزء منهــا للاســتثمار فــي محفظــة الأوراق  إعــادة تخصيــص 

العوائــد علــى المــوارد المســتثمرة.

ارتفــع رصيــد الودائــع المقبولــة مــن العمــلاء والمؤسســات الماليــة والجهــات 
الحكوميــة إلــى 415 مليــون دولار أمريكــي بنهايــة العــام 2019، بنمــو قــدره 
13% عــن العــام الســابق، ويعــود ذلــك إلــى ودائــع جديــدة تــم اســتقطابها مــن 

ــدول المســاهمة. ــة فــي ال مؤسســات حكومي

317

 مليون دولار أمريكي

محفظة الأوراق
 المالية

746
%15

 مليون دولار أمريكي

الودائع المقبولة

415
%13

%3

 مليون دولار أمريكي

محفظة سوق
 المال

 Lorem ipsum
 dolor sit amet,

 consectetuer

 Lorem ipsum
 dolor sit amet,

 consectetuer

 Lorem ipsum
 dolor sit amet,

 consectetuer

لمحة عامة1
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مليون دولار
محفظة التسهيلات 

الائتمانية

243
%4.4

التزامات القروض
المستحقة للسداد

81
مليون دولار أمريكي

القروض المسددة
خلال العام

181
مليون دولار أمريكي

التسهيلات الائتمانية 
الممنوحة خلال العام

164
مليون دولار أمريكي

القروض المتعثرة

5
مليون دولار أمريكي

مليون دولار
محفظة التسهيلات 

الائتمانية

243
%4.4

التزامات القروض
المستحقة للسداد

81
مليون دولار أمريكي

القروض المسددة
خلال العام

181
مليون دولار أمريكي

التسهيلات الائتمانية 
الممنوحة خلال العام

164
مليون دولار أمريكي

القروض المتعثرة

5
مليون دولار أمريكي

التسهيلات الائتمانية
التحديــات،  مــن  عــدداً   2019 العــام  خــلال  الائتمــان  نشــاط  واجــه 
والتــي تمثلــت فــي تدهــور الوضــع الجيوسياســي فــي منطقــة الشــرق 
الاقتصــادي  النمــو  تباطــؤ  جانــب  إلــى  إفريقيــا،  وشــمال  الأوســط 
العالمــي وتقلــب الأوضــاع فــي الأســواق الناشــئة، إضافــة إلــى تقلــص 

هوامــش الائتمــان وتوفــر الســيولة فــي الأســواق.

وعلــى الرغــم مــن هــذه التحديات، واصلت الشــركة تقديم التســهيلات 
الائتمانيــة للعمــلاء ســواء بشــكل مباشــر أو مــن خــلال المشــاركة فــي 
قــروض مجمعــة مــع مؤسســات ماليــة إقليميــة ودوليــة، بالإضافــة 

إلــى تقديــم خدمــات التمويــل التجــاري.

ولا يــزال تركيــز الشــركة منصبــاً علــى أســواق الــدول المســاهمة بالرغــم 
مــن صعوبــة متطلبــات الامتثــال التــي أثــرت علــى حجــم نشــاط التمويل 
التجــاري. وتشــمل خدمــات التمويــل التجــاري إصــدار وتعزيــز وإعــادة 
تمويــل خطابــات الاعتمــاد، وخصــم الأوراق التجاريــة، وتمويــل نشــاط 

مــا قبــل التصديــر. 

وكثفــت الشــركة جهودهــا نحــو بنــاء محفظــة قــروض مســتدامة عبــر 
العمــلاء،  قاعــدة  تحديــد  وإعــادة  جغرافيــاً،  المخاطــر  توزيــع  منهــج 
وتحســين مقاييــس الجــودة الائتمانيــة للأصــول، مــع تقليــل التعــرض 
الأدوات  اتبــاع  خــلال  مــن  المخاطــر  عاليــة  والأســواق  للأصــول 
المناســبة لتخفيــف المخاطــر متــى مــا دعــت الحاجــة إلــى ذلــك وبمــا 

يتماشــى مــع أهــداف الشــركة.

2

انخفــض صافــي محفظــة القــروض والتســهيلات الائتمانيــة المقدمــة للعمــلاء 
بنهايــة العــام 2019 بنســبة 4.4% عــن العــام الســابق، ليبلــغ 243 مليــون دولار 
أمريكــي، ويعــود ذلــك إلــى الســداد المبكــر لبعــض التســهيلات الائتمانيــة بمبلــغ 
25 مليــون دولار أمريكــي، بالإضافــة إلــى ســداد بعــض القــروض المســتحقة التــي 
ــارات تتعلــق بإعــادة التســعير أو ارتفــاع مخاطــر الائتمــان. لــم يتــم توظيفهــا لاعتب

انخفـــض رصيـــد القـــروض المتعثـــرة بنســـبة 45% عـــن حجمهـــا 
فـــي العام الســـابق، ليصل إلى 5 مليـــون دولار أمريكي، بفضل 
اســـترداد 4.1 مليـــون دولار أمريكـــي. وقد تـــم تكوين مخصص 

مقابـــل القـــروض المتعثرة بنســـبة تغطيـــة تبلغ %100.

محفظة التسهيلات الائتمانية )2019(

لمحة عامة
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%62
%36

%2

توزيع 
حسب العملاء

%75
%6

التوزيع الجغرافي

%17

%2

%62
%36

%2

توزيع 
حسب العملاء

%75
%6

التوزيع الجغرافي

%17

%2

        توزيع محفظة التسهيلات الائتمانية حسب العملاء

        التوزيع الجغرافي لمحفظة التسهيلات الائتمانية

الماليـــة  للمؤسســـات  الممنوحـــة  الائتمانيـــة  التســـهيلات  هيمنـــت 
علـــى محفظـــة القـــروض. حيـــث شـــكلت ما نســـبته 62% مـــن إجمالي 
محفظـــة القـــروض. في حين، تـــوزع باقي المحفظة على المؤسســـات 

الحكوميـــة والشـــركات التجاريـــة.

اســـتحوذ مجلـــس التعـــاون الخليجـــي علـــى حصـــة 75% مـــن إجمالـــي 
محفظـــة الائتمـــان، فيمـــا تـــوزع باقـــي المحفظة على منطقة الشـــرق 

الأوســـط وشـــمال إفريقيـــا، وأوروبـــا، وشـــبه القـــارة الهندية.

المؤسسات المالية
المؤسسات الحكومية

الشركات التجارية

مجلس التعاون الخليجي

شبه القارة الهندية

منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

أوروبا
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نظم تقنية المعلومات

شــهد العــام 2019 تنفيــذ الشــركة لعــددٍ مــن المراجعــات والتحســينات علــى 
أنظمتهــا لمواكبــة التطــورات المســتمرة فــي مجــال تقنيــة وأمــن المعلومــات، 
التي عززت الضوابط والجودة والمواءمة مع أفضل السياســات والممارســات.

فــي إطــار تحســين البنيــة التحتيــة الســحابية، قامــت الشــركة بترقيــة الأنظمــة 
وتركيــب  لهــا،  التخزينيــة  الســعة  وزيــادة  الافتراضيــة،  لخوادمهــا  التشــغيلية 
أحــدث معــدات الاتصــال الداخليــة، ممــا ســاهم فــي تســريع معالجــة بيانــات 

المعامــلات اليوميــة وزيــادة موثوقيــة ســير أعمــال الشــركة. 

وهــو   ،)MIDAS( الرئيســي  البنكــي  نظامهــا  ترقيــة  الشــركة  أكملــت  كمــا 
مصمــم لدعــم كافــة الأعمــال المصرفيــة وعلــى رأســها القــروض والوثائــق 
الأنظمــة  مــع  الربــط  وكذلــك  الماليــة،  والبيانــات  والحســابات  البنكيــة 
الخزينــة  وإدارة  المخاطــر  وإدارة  البشــرية  المــوارد  فــي  المســتخدمة 
بــه  المرتبطــة  الماليــة  الأنظمــة  ترقيــة  إلــى  بالإضافــة  المالــي.  والتحليــل 
الماليــة  التقاريــر  نظــام  وكذلــك   )SWIFT( البنكيــة  المراســلات   كنظــام 

)STORQM( إلى أحدث إصدار.

قامــت الشــركة أيضــاً بمراجعــة بنيتهــا التحتيــة لأمــن المعلومــات وتحديثهــا 
بالأنظمــة والمعــدات الأمنيــة، وكذلــك تنفيــذ دليــل سياســات وإجــراءات تقنيــة 

المعلومــات بعــد أن تــم اعتمادهــا مــن مجلــس إدارة الشــركة. 

تطوير
الخدمات المساندة

1

برامجهــا  تنفيــذ  فــي   2019 العــام  خــلال  الشــركة  شــرعت 
تطويــر  مجالــي  فــي  المســاندة  الخدمــات  لدعــم  المعتمــدة 
نظــم تقنيــة المعلومــات وتطويــر المــوارد البشــرية، بمــا يخــدم 

المســتقبلية. وتطلعاتهــا  أهدافهــا  ويحقــق  العمــل  بيئــة 
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الموارد البشرية

وتنميــة  بتدريبهــا  وذلــك  البشــرية  بكوادرهــا  كبيــراً  اهتمامــاً  الشــركة  أولــت 
الكفــاءات  واســتقطاب  بهــا،  المنوطــة  الأدوار  لأداء  وتحفيزهــا  مهاراتهــا 
المتخصصــة، وكذلــك تعزيــز شــراكاتها المســتمرة مــع مراكــز التدريــب العالميــة 

والتخصصيــة. القياديــة  البرامــج  لتقديــم 

وفــي هــذا الصــدد، اعتمــدت الشــركة فــي عــام 2019 حزمــة مــن البرامــج لتنميــة 
ــر الموظفيــن، تنوعــت بيــن برامــج تدريــب داخليــة وخارجيــة وأخــرى علــى  وتطوي
رأس العمــل. وقــد شــارك 39 موظفــاً مــن كافــة إدارات الشــركة )يمثلــون حوالــي 
%46 مــن مجمــوع موظفــي الشــركة( فــي حضــور عــددٍ مــن الــدورات والبرامــج 

التدريبيــة وورش العمــل المتخصصــة ذات العلاقــة بأنشــطة الشــركة.

ــه  ــذي نظمت ــي فــي إدارة الأصــول ال ومــن أهــم هــذه البرامــج، البرنامــج التدريب
مؤسســة التمويــل الدوليــة )IFC( للشــركاء الاســتراتيجيين والــذي عقــد فــي 
والمؤتمــرات  الــدورات  مــن  متنوعــة  مجموعــة  إلــى  بالإضافــة  ســنغافورة، 
الدوليــة،  المحاســبة  معاييــر  وتحديثــات  الاســتثمار،  مجــال  فــي  المتخصصــة 
والتحــول الرقمــي وأمــن المعلومــات، وتطبيــق نمــوذج بازل 3، والجرائــم المالية، 
 ،FATCA وإدارة الأصــول والالتزامــات، وعمليــات الخزينــة، والالتــزام بمتطلبــات

والمنتجــات الماليــة والتمويــل الدولــي.

كمــا تــم العمــل علــى وضــع خطــة التعاقــب الوظيفــي، ممــا يســاهم فــي تعزيــز 
المطلوبــة،  والكفــاءة  بالسلاســة  المهــام  وإنجــاز  الأعمــال  اســتمرارية  مبــدأ 
والعمــل علــى مــلء الشــواغر بالكفــاءات المؤهلــة عــن طريــق الاســتعانة بأفضــل 

ــرة فــي هــذا المجــال. مكاتــب التوظيــف المتخصصــة وبيــوت الخب

2

عدد الموظفين في الشركة

85
موظفاً

إجمالي عدد الموظفين 
في الشركة

فرع البحرين

39
موظفاً

المركز الرئيسي

46
موظفاً
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لجان
مجلس
الإدارة

اللجان
الداخلية

لجنة الاستثمار العليا

لجنة المخاطر والالتزام

لجنة الاستثمار

لجنة الأوراق المالية

لجنة الترشيحات والتعويضات

لجنة التدقيق

لجنة الائتمان

لجنة الموجودات والمطلوبات

تعزيز
العمل المؤسسي

الإدارة الرشيدة ونظم الحوكمة1

للاســتثمار  العربيــة  الشــركة  فــي  المؤسســي  العمــل  يمثــل 
النــواة الأساســية التــي تنبثــق عنهــا جميــع أنشــطة الشــركة، 
مسترشــدة فــي ذلــك بمبــادئ حوكمــة الشــركات، وبقــرارات 
مجلــس الإدارة، وبتوجيهــات الجهــات الرقابيــة والتنظيميــة.

لأكثــر مــن أربعــة عقــود مــا زالــت الشــركة العربيــة للاســتثمار حريصــة علــى الالتــزام بمبــادئ 
ومعاييــر الحوكمــة الرشــيدة كجــزء لا يتجــزأ مــن ثقافتهــا وفلســفتها باعتبارهــا ركنــاً أساســياً 

فــي تحقيــق رؤيــة الشــركة ورســالتها وتطلعــات مســاهميها. 

وفــي هــذا الصــدد، وضعــت الشــركة الإطــار العــام لحوكمتهــا متضمنــاً مجموعــة مــن 
التنظيمــات والسياســات التــي مــن خلالهــا تحــدد الأدوار والمســؤوليات، وكيفيــة اتخــاذ 

القــرارات ومباشــرتها، والإشــراف والرقابــة علــى تنفيذهــا. 

ويتولــى مجلــس الإدارة متابعــة تطبيــق أنظمــة الحوكمــة للتحقــق مــن ســلامة ودقــة 
وتطبيــق  تبنــي  مــن  والتأكــد  الحوكمــة،  ممارســات  بأفضــل  الالتــزام  لضمــان  التطبيــق 
ــزام، التــي تكفــل حقــوق العامليــن  أفضــل الأنظمــة العالميــة المتبعــة فــي الضبــط والالت

والمســاهمين وأصحــاب المصالــح علــى حــد ســواء. 

ــة، تعمــل تحــت  ــاً داخليــة رديفــة لــه ذات صلاحيــات متفاوت كمــا أنشــأ مجلــس الإدارة لجان
إشــرافه وبالرجــوع إليــه فــي مختلــف مهامهــا، تســهيلًا لأعمــال الشــركة وتنظيمــاً لمهــام 

إداراتهــا المختلفــة، وتطبيقــاً لمتطلبــات الحوكمــة والعمــل المؤسســي.
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تمثــل إدارة المخاطــر جــزءاً لا يتجــزأ مــن أنشــطة أعمــال الشــركة وعمليــات صنــع 
القــرار فيهــا، حيــث إن الحفــاظ علــى اســتدامة أداء الشــركة يعتمــد علــى قدرتهــا 

علــى إدارة المخاطــر علــى جميــع المســتويات. 

وفــي هــذا الصــدد، تــم تشــكيل هيــكل وإطــار قــوي لإدارة المخاطــر يعمــل 
كمنصــة للنمــو، كمــا يضمــن التــوازن المناســب بيــن المخاطــر والعوائــد لدعــم 

الأهــداف الاســتراتيجية للشــركة.

والمعاييــر  السياســات  مــن  شــاملة  مجموعــة  مــن  الإطــار  هــذا  ويتكــون 
ومراقبــة  وقيــاس  لتحديــد  المصممــة  والنُظــم،  والعمليــات  والإجــراءات 
أقســام  بيــن  وفعّالــة  متســقة  بطريقــة  عنهــا  والإبــلاغ  المخاطــر  وتخفيــف 

الشــركة.

وتواصــل الشــركة تحديــث إطــار إدارة المخاطــر للحــد مــن المخاطــر المحتملــة، 
الســيولة  ومخاطــر  الســوق  ومخاطــر  الائتمــان  مخاطــر  أهمهــا  مــن  التــي 
والتشــغيل. وتتــم عمليــة تصميــم ومراجعة اســتراتيجية العمــل وإدارة المخاطر 

ــة فــي المخاطــرة. بمــا يتماشــى مــع مســتوى الرغب

الإدارة  مجلــس  مــن  كلٍ  واختصاصــات  مســؤوليات  الحوكمــة  إطــار  ويحــدد 
والإدارة التنفيذيــة فيمــا يتعلــق بفعاليــة إطــار إدارة المخاطــر وكيفيــة تطبيقــه 
والتأكــد مــن متابعــة النتائــج واتخــاذ الإجــراءات التصحيحيــة المناســبة، مــع 
الاســتمرار فــي تحديثــه بمــا يتوافــق مــع متطلبــات الجهــات الرقابيــة وأفضــل 

الممارســات المتبعــة.

إدارة المخاطر2
حوكمة إدارة المخاطر

إطار عمل إدارة المخاطر

يضمــن هيــكل حوكمــة المخاطــر وجــود عمليــة مراقبــة بشــكل مركــزي مــع 
توفــر نظــام واضــح للمســاءلة وملكيــة المخاطــر. 

التعــرض  فــي  الرغبــة  مــدى  تحديــد  مســؤولية  الإدارة  مجلــس  ويتحمــل 
للمخاطــر، بالإضافــة إلــى وضــع ومراقبــة إطــار إدارة المخاطــر. ولهــذا الغــرض، 
تتولــى لجنــة المخاطــر والالتــزام )RCC( التابعــة لمجلــس الإدارة مســؤولية 
التطبيــق الفعّــال ومراقبــة إطــار عمــل إدارة المخاطر بمــا يتوافق مع توجيهات 
الجهــات الرقابيــة، وبمــا يتســق مــع أفضــل الممارســات المتبعــة فــي الصناعــة 

ــة إدارة المخاطــر المســتقلة. ــة مــن خــلال عملي المصرفي

وتعتمــد الشــركة نمــوذج خطــوط الدفــاع الثلاثــة، حيــث تمثــل إدارات الأعمــال 
“خــط الدفــاع الأول”، بينمــا تمثــل الإدارات المســاندة مثــل إدارة المخاطــر 
والالتــزام والإدارة القانونيــة “خــط الدفــاع الثانــي”، كمــا تُشــكل إدارة التدقيــق 

الداخلــي “خــط الدفــاع الثالــث”.

عملــت الشــركة علــى تطويــر بنيــة شــاملة ومتينــة لإدارة المخاطــر علــى مــدى 
الســنوات الماضيــة. ويشــمل ذلــك وضــع سياســات واضحــة لإدارة مخاطــر 
الائتمــان، ومخاطــر الســوق، ومخاطــر التشــغيل، ومخاطــر  الســيولة ومخاطــر 

الســمعة الناجمــة عــن مختلــف الأنشــطة التجاريــة. 
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وتخضــع هــذه السياســات للمراجعــة بشــكل ســنوي لضمــان توافقهــا مــع توجيهــات 
الجهــات الرقابيــة وأفضــل الممارســات المتبعــة فــي الصناعــة. 

ويتــم اســتكمال سياســات إدارة المخاطــر مــن خــلال نمــاذج إدارة المخاطــر، والتــي 
تشــمل نظــام إدارة الأصــول والالتزامــات، ومخاطــر الســوق، ونظــام تصنيــف مخاطــر 

الائتمــان الداخلــي، ومنصــة تقييــم كفايــة رأس المــال.

ويعتبــر اختبــار القــدرة علــى التحمــل جــزءاً لا يتجــزأ مــن إطــار عمــل إدارة المخاطــر فــي 
الشــركة، حيــث يوفــر التدريــب علــى اختبــار القــدرة علــى التحمــل تقييمــاً استشــرافياً 
للمخاطــر التــي يمكــن التعــرض لهــا خــلال الظــروف الحرجــة، ويُمكّــن الشــركة مــن وضــع 
الخطــط المناســبة لتخفيــف حــدة تلــك المخاطــر، ويســاعد علــى إدارة أي مخاطــر 

متوقعــة بكفــاءة.

وتأتــي المخاطــر الرئيســية، مــن بيــن مخاطــر أخــرى، التــي تديرهــا إدارة المخاطــر فيمــا 
يلي:

• مخاطر الائتمان:
إن الأهــداف الرئيســية لإدارة مخاطــر الائتمــان تكمــن فــي المحافظــة علــى ثقافــة 
قويــة للإقــراض المســؤول، بمــا يتوافــق مــع سياســات الائتمــان المعتمــدة مــن قبــل 
مجلــس الإدارة. وتعمــل الشــركة بعنايــة لضمــان التوافــق بيــن مخاطــر الائتمــان التــي 
ترغــب فــي تحملهــا وأنشــطة الأعمــال التــي تقــوم بهــا. ويتــم فــي هــذا الصــدد إجــراء 

فحــص تفصيلــي لجميــع الفــرص التجاريــة المحتملــة.

ويضمــن نظــام تصنيــف مخاطــر الائتمــان الداخلــي التحديــد الفــوري لأي تدهــور فــي 
مخاطــر الائتمــان وتطبيــق الإجــراءات التصحيحيــة المترتبــة علــى ذلــك، وتتــم مراجعــة 

تصنيــف مخاطــر الائتمــان الداخلــي المخصــص لــكل عميــل ســنوياً.

تتبــع الشــركة معاييــر صارمــة فــي تحديــد حــدود الائتمــان للــدول والعمــلاء والأطــراف 
المقابلــة. بالإضافــة  إلــى ذلــك، تتوفــر لــدى الشــركة أنظمــة وأدلــة إجــراءات معمــول 
بهــا لإصــدار التنبيهــات اللازمــة  فــي حالــة التجــاوز فــي أي حســاب. ويتــم اتبــاع إجــراءات 
دقيقــة  معاييــر  الشــركة  وتطبــق  المتجــاوزة.  الحســابات  لجميــع  صارمــة  تصنيــف 
لمراقبــة القــروض غيــر المنتجــة، معتمــدةً فــي هــذا الصــدد علــى المعيــار الدولــي 

.)IFRS9( للتقاريــر الماليــة

• مخاطر السوق:
تخضــع أعمــال الشــركة التــي تتعــرض لمخاطــر الســوق لنظــام حوكمــة متمثــل فــي 
السياســات واللوائــح المعتمــدة مــن مجلــس الإدارة، وتتطلــب الالتزام التــام بالضوابط 
والحــدود التــي تفصــل بيــن مهــام إدارات الأعمــال وإدارة العمليــات وكل ذلــك يُوضّــح 

فــي التقاريــر الدوريــة التــي تُعــد فــي هــذا الخصــوص.

 • المخاطر التشغيلية:
المخاطــر،  لتحديــد  التشــغيلية  المخاطــر  لإدارة  نظاميــة  إجــراءات  الشــركة  وضعــت 

عنهــا.   والإبــلاغ  ومراقبتهــا،  ومعالجتهــا،  وتقييمهــا، 

وتقــاس المخاطــر التشــغيلية باســتخدام عمليــة التقييــم الذاتــي للمخاطــر والتحكــم 
)RCSA(، وتتــم مراقبتهــا باســتخدام مؤشــرات المخاطــر الرئيســية )KRIs(، ويديرهــا

بشــكل أساســي مديرو الأعـمـــــــال والإدارات الوظـيفـيـــة، الـذيــــن يحــــددون المـــخاطـــــر 
ــة فعاليتهــا باســتخدام إطــار عمــل  ويقيمونهــا، ويقومــون بتطبيــق الضوابــط ومراقب
إدارة المخاطــر التشــغيلية )ORMF(، ويقــوم قســم المخاطــر التشــغيلية بالإشــراف 

ــال لإطــار عمــل إدارة المخاطــر التشــغيلية. المســتقل علــى التطبيــق الفعّ
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• مخاطر السيولة:
لتلبيــة  للشــركة فــي كل الأوقــات  الســيولة توفــر الأمــوال  إدارة مخاطــر  تضمــن 
متطلبــات التمويــل، وكذلــك تقــوم إدارة الموجــودات والمطلوبــات فــي الشــركة 
بضمــان الامتثــال لمعاييــر الســيولة المختلفــة، مثــل الحــد الأدنــى لمســتوى الأصــول 
الســائلة، وحــدود الفجــوة، ونســبة الأصــول الســائلة إلــى إجمالــي الأصــول ومــا إلــى 

ذلــك مــن معاييــر. 

وتهــدف الشــركة إلــى تحقيــق الإدارة الفعالــة  لمزيــج مــن الأصــول والخصــوم مــن 
خــلال تموضعهــا بشــكل انتقائــي للاســتفادة مــن التغيــرات علــى المــدى القريــب فــي 

مســتويات أســعار الفائــدة. 

)ALCO( مســؤولية  وتتولــى لجنــة إدارة الموجــودات والمطلوبــات فــي الشــركة 
الإدارة الفعالــة لمخاطــر الســيولة وموقــف الســيولة، وفجــوة الســيولة، ومتطلبــات 

ــل الطــوارئ )CFP( والتســعير ومــا إلــى ذلــك. ــل، وخطــة تموي التموي

• مخاطر السمعة:
تعــدّ إدارة مخاطــر الســمعة ســمة متأصلــة فــي ثقافــة العمــل فــي الشــركة، وتشــكل 
جــزءاً لا يتجــزأ مــن أنظمــة الرقابــة الداخليــة. وتحافــظ الشــركة علــى أعلــى مســتوى 
مــن المعاييــر المهنيــة فــي تســيير أعمالهــا، وتولــي أهميــة قصــوى لســمعتها فيمــا 

يتعلــق بالأمانــة والنزاهــة والمعاييــر الأخلاقيــة.

• استمرارية الأعمال:
توفــر سياســة اســتمرارية الأعمــال إشــرافاً وإرشــادات لإدارة اســتمرارية الأعمــال، بمــا 

فــي ذلــك الاختبــارات الدوريــة لضمــان كفايتهــا وفعاليتهــا.

ثقافة المخاطر:

مقايضة المخاطر والعوائد:

تواصــل الشــركة تعزيــز ثقافــة متينــة للمخاطــر لضمــان تنفيــذ كافــة أنشــطة الأعمــال 
بنهــج أخلاقــي. 

وترتبــط ثقافــة المخاطــر ارتباطــاً وثيقــاً بالثقافــة الشــاملة لممارســة الأعمــال فــي 
وســلوكهم  تصرفاتهــم  وتحديــداً  للموظفيــن،  العــام  الوعــي  وتشــمل  الشــركة، 
تجــاه المخاطــر وكيفيــة إدارتهــا فــي الشــركة. ويعــزز بيــان المخاطــر المعتمــد مــن 
قبــل مجلــس الإدارة ثقافــة المخاطــر مــن خــلال مفهــوم نظــام الحوكمــة، موضحــاً 

مســتوى المخاطــر التــي ترغــب الشــركة فــي قبولهــا.

نظــراً لأن المخاطــر المرتبطــة بأنشــطة الأعمــال لا يمكــن تخفيفهــا تمامًــا، فــإن إطــار 
إدارة المخاطــر يهــدف إلــى ضمــان الإدارة الفعالــة لهــذه المخاطــر بغــرض تحقيــق 
ــد تنافســية تتناســب مــع درجــة المخاطــرة المتوقعــة. ويرتكــز تقييــم المخاطــر  عوائ
ــرات فــي  ــة وقيــم الأصــول، مــع مراعــاة التغي ــة علــى الربحي ــرات المحتمل علــى التأثي
الائتمانيــة  الجــدارة  وكذلــك  الأســواق،  فــي  والاقتصاديــة  السياســية  الظــروف 

للعمــلاء.
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الامتثال ومكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب3

تلتزم الشـــركة بالامتثال بجميـــع القوانين واللوائح المعمول بها ومتطلبات       الالتزام بالمتطلبات الرقابية:
قوانيـــن العقوبـــات العالميـــة. وبناءً على ذلـــك، فقد قامـــت بتطبيق الأطر 
التنظيميـــة المتينـــة لإدارة المخاطـــر ومكافحـــة غســـل الأمـــوال وتمويـــل 

الإرهـــاب والعقوبات. 

المصلحـــة  لأصحـــاب  المتزايـــدة  والتوقعـــات  المتطلبـــات  إلـــى  وبالنظـــر 
الرئيســـيين مثـــل الجهـــات الرقابيـــة والبنـــوك المراســـلة ومـــا إلـــى ذلـــك، 
اســـتثمرت الشـــركة بشـــكل كبير في إدارة مخاطر الالتزام مـــن خلال التعزيز 

المســـتمر لقدرتهـــا علـــى كافـــة مســـتويات الشـــركة.

تتمتـــع إدارة الالتزام بالشـــركة باســـتقلالية كاملة وترفـــع تقاريرها إلى لجنة 
المخاطـــر والالتـــزام )RCC( التابعـــة لمجلـــس الإدارة، وتتم مراجعـــة اللوائح 
التنظيميـــة للالتزام وسياســـات مكافحة غســـل الأمـــوال وتمويل الإرهاب 

والعقوبـــات وترفـــع لمجلس الإدارة للاعتماد ســـنوياً.

كمـــا يقـــوم المراجـــع الداخلي بمراجعة الالتـــزام بهذه السياســـات كل ثلاثة 
أشـــهر، ومـــن ثمّ يرفع تقريـــره إلى لجنـــة التدقيق التابعة لمجلـــس الإدارة. 
ويقـــوم المراجـــع الخارجـــي بمراجعة مســـتقلة للالتـــزام بسياســـة وإجراءات 
مكافحة غســـل الأموال ســـنوياً ويقدم تقريره إلى مجلس الإدارة والجهات 

الرقابية. 
 

يعكـــس إطـــار الالتزام الذي اعتمده مجلس الإدارة مبادئ تعزيز ممارســـات 
الالتـــزام الســـليمة. ويتمثـــل دور إدارة الالتـــزام في مســـاعدة الإدارة العليا 
لضمان ممارســـة الأنشـــطة وفقاً للقوانين واللوائـــح المعمول بها وأفضل 
الممارســـات الدوليـــة. وقد أنجزت الشـــركة برنامجـــاً قوياً للالتـــزام متوافقاً 
مـــع السياســـة المعتمـــدة مـــن مجلـــس الإدارة، والتـــي تغطـــي المراقبـــة 
المنتظمـــة والإبـــلاغ الفـــوري عـــن المتطلبـــات التنظيمية، واختبـــار الالتزام 
ورفـــع التقارير الدورية إلى لجنة المخاطر والالتـــزام التابعة لمجلس الإدارة.

تتوافـــق سياســـات وإجـــراءات مكافحـــة غســـل الأمـــوال وتمويـــل الإرهاب 
مـــع المعاييـــر الدوليـــة لمجموعـــة العمـــل المالـــي )FATF( بشـــأن مكافحة 
غســـل الأمـــوال وتمويـــل الإرهـــاب. وقـــد تـــم وضـــع الأنظمة والإجـــراءات 
المناســـبة لضمـــان الفحص الســـليم النافـــي للجهالة عن العميـــل، ومراقبة 
المعامـــلات اليوميـــة، وفحـــص المعامـــلات في مقابـــل قوائـــم العقوبات 
المحليـــة والدوليـــة، ودليـــل إجـــراءات للكشـــف والإبـــلاغ عـــن المعامـــلات 
المشـــبوهة، وكذلـــك برامج شـــاملة لتدريـــب الموظفين وحفظ الســـجلات 

وفقـــاً للمتطلبـــات الرقابية. 

      مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب:
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يلتـــزم إطـــار عمـــل إدارة الامتثـــال بقانـــون الامتثـــال الضريبـــي الأمريكـــي للحســـابات 
 ،)CRS( بالإضافـــة إلـــى المعاييـــر الموحـــدة للإفصـــاح الضريبـــي ،)FATCA( الخارجيـــة
وهمـــا يشـــكلان معـــاً نظام التبـــادل التلـقـائــــي للمـعلومــــات )AEOI( وقــــد قــــــامت 

الشـــركة بتطبيـــق سياســـة التبـــادل التلقائـــي للمعلومـــات بعـــد اعتمادهـــا مـــن قبل 
مجلـــس الإدارة. كمـــا يتـــم تقديـــم التقارير  الخاصـــة بتلـــك القوانين للجهـــات الرقابية 

سنوي. بشـــكل 

وختامــاً، يســر مجلــس إدارة الشــركة العربيــة للاســتثمار إذ يقــدم تقريــره الســنوي، أن يعــرب عــن جزيــل شــكره ووافــر امتنانــه لحكومــات الــدول العربيــة المســاهمة 
ــة المقــر، وحكومــة مملكــة  ــة الســعودية دول ــه مــن دعــم ســخي ومتواصــل للشــركة. ويخــص المجلــس بالشــكر حكومــة المملكــة العربي فــي الشــركة لمــا أبدت
البحريــن التــي تســتضيف فرعهــا المصرفــي، علــى التســهيلات والرعايــة المتميــزة التــي تقدمهــا الدولتــان للشــركة عبــر مؤسســاتها المختلفــة. كمــا يعــرب مجلــس 
الإدارة عــن شــكره لعمــلاء الشــركة فــي القطاعيــن العــام والخــاص، مؤكــداً اعتــزازه وفخــره بثقتهــم بهــا. كمــا يتوجــه بالشــكر الجزيــل لــإدارة التنفيذيــة ولجميــع 
منســوبي الشــركة كل فــي موقعــه مبــاركاً للجميــع حصــاد العــام المالــي، والنتائــج التــي تحققــت خــلال العــام 2019، متطلعــاً إلــى المزيــد مــن الجهــود والعمــل 

الجماعــي المنظــم لتحقيــق أهــداف الشــركة وتطلعاتهــا المســتقبلية.

والله ولي التوفيق،،،

       الالتزام بقانون الامتثال الضريبي:
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القوائم المالية 
31 ديسمبر 2019
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مسؤولیات المراجع جول مراجعة القوائم المالیة (تتمة)

وكجزء من المراجعة وفقاً لمعاییر المراجعة الدولیة، فإننا نمارس الحكم المھني ونحافظ على نزعة الشك المھني خلال 
المراجعة. كما نقوم بـ:

نقوم بإبلاغ المكلفین بالحوكمة – من بین أمور أخرى – بالنطاق والتوقیت المخطط للمراجعة والنتائج الھامة للمراجعة، 
بما في ذلك أي أوجھ قصور ھامة في أنظمة الرقابة الداخلیة تم اكتشافھا خلال مراجعتنا.

تحدید وتقوم مخاطر التحریفات الجوھریة في القوائم المالیة، سواء كانت ناتجھ عن غش أو خطأ، وتصمیم وتنفیذ 
إجراءات مراجعة لمواجھة تلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافیة وملائمة لأن تكون أساسًا لإبداء رأینا. 
یعد خطر عدم اكتشاف أي خطأ جوھري ناتج عن غش أعلى من الخطر الناتج عن خطأ، لأن الغش قد ینطوي على 

تواطؤ أو تزویر أو حذف متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز لإجراءات الرقابة الداخلیة.

الداخلیة ذات الصلة بالمراجعة، من أجل تصمیم إجراءات مراجعة ملائمة وفقا  الرقابة  الحصول على فھم لأنظمة 
للظروف، ولیس بغرض إبداء رأي حول فاعلیة أنظمة الرقابة الداخلیة بالشركة.

تقویم مدى ملائمة السیاسات المحاسبیة المستخدمة، ومدى معقولیة التقدیرات المحاسبیة والإفصاحات ذات العلاقة التي 
قامت بھا الإدارة.

استنتاج مدى ملائمة استخدام الإدارة لمبدأ الاستمراریة في المحاسبة، واستناداً إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول 
علیھا، فیما إذا كان ھناك عدم تأكد جوھري یتعلق بأحداث أو ظروف قد تثیر شكاً كبیراً حول مقدرة الشركة على 
الاستمرار في العمل وفقا لمبدأ الاستمراریة. وإذا ما استنتجنا وجود عدم تأكد جوھري، یتعین علینا لفت الانتباه في 
تقریرنا إلى الإفصاحات ذات العلاقة الواردة في القوائم المالیة، أو إذا كانت تلك الإفصاحات غیر كافیة، عندھا یتم 
تعدیل رأینا. تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول علیھا حتى تاریخ تقریر المراجع. ومع ذلك، فإن 

الأحداث أو الظروف المستقبلیة قد تؤدي إلى توقف الشركة عن الاستمرار في اعمالھا وفقاً لمبدأ الاستمراریة.

المالیة تظھر  القوائم  إذا كانت  المالیة، بما في ذلك الإفصاحات، وفیما  القوائم  العام وھیكل ومحتوى  تقویم العرض 
المعاملات والأحداث ذات العلاقة بطریقة تحقق عرضاً عادلا.

•

•

•

•

•

الریاض: ۳ رمضان ۱٤٤۱ھـ
(۲٦ أبریل ۲۰۲۰م)

عن إرنست ویونغ

ولید غازي توفیق
محاسب قانوني 

ترخیص رقم (٤۳۷)
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20192018 إيضاح
الموجودات

5421,949403,419نقد وودائع لدى البنوك

استثمارات:
6762,657655,847   أوراق مالية

7275,758256,880   مساهمات في أسهم 

8243,594254,740قروض وسلف
919,23914,153موجودات أخرى

1015,11613,083-1ممتلكات ومعدات
107,7927,930-2استثمارات عقارية

1,746,1051,606,052إجمالي الموجودات

20192018 إيضاحالمطلوبات وحقوق المساهمين
المطلوبات

11415,488368,271ودائع
1331,59919,536مطلوبات أخرى

447,087387,807إجمالي المطلوبات
حقوق المساهمين

151,050,000800,000-1رأس المال
123,249-15-2اكتتاب في رأس المال 

16114,864109,973احتياطي نظامي
1722,79922,799احتياطي عام

166,067249,246أرباح مبقاة
)87,022()54,712(18احتياطي القيمة العادلة

1,299,0181,218,245إجمالي حقوق المساهمين
1,746,1051,606,052إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين

قائمة المركز المالي
كما في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

مدير إدارة الشؤون المالية

عبدالعزيز بن صالح الفريحإبراهيم بن حمود المزيدمجدي محمد الكفراوي

رئيس مجلس الإدارةالرئيس التنفيذي
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قائمة الدخل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

20192018 إيضاح
الدخل

1949,68044,511دخل فوائد
)8,570()9,594(19مصاريف فوائد

40,08635,941صافي دخل الفوائد
10,9229,354توزيعات أرباح

20965976صافي أتعاب وعمولات
215,1034,536صافي ربح أوراق مالية

)1,616(17صافي ربح )خسارة( تحويل عملات أجنبية 
4,6204,741دخل إيجار

222,0773,573إيرادات أخرى، صافي
63,79057,505إجمالي الدخل التشغيلي

المصاريف
)17,919()19,167(23عمومية وإدارية

244,2902,193عكس قيد مخصص، صافي
)15,726()14,877(إجمالي المصاريف التشغيلية

48,91341,779صافي دخل السنة
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قائمة الدخل الشامل
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

20192018 إيضاح

48,91341,779صافي دخل السنة
الدخل الشامل الآخر

 بنود قد يعاد تصنيفها إلى قائمة الربح أو الخسارة في الفترات اللاحقة: 
استثمار في أدوات الدين بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر:

)19,443(29,371صافي التغير في القيمة العادلة خلال السنة
)786()28(إعادة تدوير أرباح إلى قائمة الدخل 

29,343)20,229(
بنود لن يعاد تصنفيها إلى قائمة الدخل في الفترات اللاحقة: 

)20,706(3,757صافي التغير في القيمة العادلة عن استثمارات حقوق الملكية المقاسة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 
)5()790(13إعادة قياس التزام المنافع المحددة

2,967)20,711(
)40,940(32,310إجمالي الدخل )الخسارة( الشامل الآخر للسنة

839 81,223إجمالي الدخل الشامل للسنة



التقرير السنوي 2019   43الشركة العربية للاستثمار

قائمة التغيرات في حقوق المساهمين
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

الاكتتاب في رأس المالإيضاح
رأس المال

الاحتياطي 
النظامي

الاحتياطي  
العام

الأرباح 
المبقاة

احتياطي القيمة 
العادلة

الإجمالي

1,188,446)46,082(800,00093,839105,79522,799212,095الرصيد في 1 يناير 2018

41,779-41,779----صافي دخل السنة
)40,940()40,940(-----الخسارة الشاملة الأخرى

839)40,940(41,779----إجمالي الدخل الشامل

--)4,178(-4,178--16محول إلى الاحتياطي النظامي
)450(-)450(----مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة

29,410----29,410-15-1مساهمة في زيادة رأس المال
1,218,245)87,022(800,000123,249109,97322,799249,246الرصيد في 31 ديسمبر 2018

48,913-48,913----صافي دخل السنة
32,31032,310-----الدخل الشامل الآخر

48,91332,31081,223----إجمالي الدخل الشامل

--)4,891(-4,891--16محول إلى الاحتياطي النظامي
)450(-)450(----مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة

--)126,751(--)123,249(15250,000-1محول إلى رأس المال
1,299,018)54,712(114,86422,799166,067-1,050,000الرصيد في 31 ديسمبر 2019
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20192018إيضاح
الأنشطة التشغيلية

48,91341,779صافي دخل السنة
التعديلات لتسوية صافي الدخل إلى صافي النقد 

الناتج من الأنشطة التشغيلية:
)2,193()4,290(24عكس قيد مخصص، صافي

)3,240()2,606(ربح بيع استثمارات
191إطفاء الخصم

212237خسارة إعادة تقييم أراضي
)ربح( خسارة غير محققة في استثمار مدرج 

بالقيمة العادلة خلال الربح أو الخسارة
)27(901

10770768استهلاك
42,99138,253

التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية:
ودائع لدى البنوك تزيد فترة استحقاقها عن ثلاثة 

أشهر
37,431)52,491(

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال 
قائمة الدخل

)5,540(14,009

18,17022,739قروض وسلف، صافي
1,760)5,086(موجودات أخرى

)52,325(47,217ودائع
)158(51أدوات مالية مشتقة

)332(11,113مطلوبات أخرى

صافي النقد من )المستخدم في( الأنشطة 
التشغيلية 

146,347)28,545(

قائمة التدفقات النقدية 
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(
20192018إيضاح

الأنشطة الاستثمارية

)96,852()87,898(بيع وشراء أوراق مالية استثمارية، صافي
متحصلات من استبعاد/ استرداد مساهمات 

في أسهم
600-

)288()2,877(10ممتلكات ومعدات واستثمارات عقارية
صافي النقد المستخدم في الأنشطة 

الاستثمارية
)90,175()97,140(

الأنشطة التمويلية
)450()450(مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة 

29,410-اكتتاب في زيادة رأس المال
صافي النقد )المستخدم في( من الأنشطة 

التمويلية  
)450(28,960

)96,725(55,722الزيادة )النقص( في النقد وما في حكمه
5298,212394,937النقد وما في حكمه في بداية السنة
5353,934298,212النقد وما في حكمه في نهاية السنة
المعلومات غير النقدية الإضافية:

)40,940(1832,310صافي التغير في احتياطي القيمة العادلة 
التدفقات النقدية التشغيلية من الفوائد 

وتوزيعات الأرباح
47,54744,544دخل فوائد مستلم

)26,463()32,367(مصاريف فوائد مدفوعة
10,69110,819توزيعات أرباح مستلمة 
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1- عام
الشــركة العربيــة للاســتثمار ش.م.ع. )“الشــركة”(، شــركة مســاهمة عربيــة تأسســت فــي شــهر يوليــو 1974 
ومملوكــة لحكومــات 17 دولــة عربيــة. إن الغــرض الرئيســي للشــركة هــو تشــجيع الاســتثمار والتنميــة فــي 
الوطــن العربــي مــن خــلال المســاهمة فــي المشــاريع علــى أســس اقتصاديــة وتجاريــة ســليمة، وتتمتــع 
الشــركة بكافــة الضمانــات والامتيــازات الممنوحــة للاســتثمارات الوطنيــة والعربيــة والأجنبيــة التــي تكفلهــا 
القوانيــن الســارية فــي الــدول الأعضــاء، وعلــى وجــه الخصــوص الحريــة الكاملــة لحركــة الأصــول وعــدم 

خضوعهــا للتأميــم والمصــادرة وغيــر ذلــك مــن المخاطــر غيــر التجاريــة.

يقع المركز الرئيسي للشركة في العنوان التالي:
ص.ب: 4009

الرياض 11491
المملكة العربية السعودية

تمتلــك الشــركة فرعــاً فــي مملكــة البحريــن يعمــل كمصــرف قطــاع جملــة )“الفــرع”( بموجــب ترخيــص مــن 
مصــرف البحريــن المركــزي. ويعمــل الفــرع فــي مجــال التمويــل التجــاري، والإقــراض التجــاري، وخدمــات 

الخزينــة، والصيرفــة الإســلامية.
تعفــي المملكــة العربيــة الســعودية )دولــة المقــر( أربــاح الشــركة الإجماليــة وتوزيعــات أرباحهــا واحتياطياتهــا 
مــن جميــع الضرائــب والرســوم والإتــاوات طــوال فتــرة الشــركة. كذلــك، فــإن فــرع البحريــن معفــي أيضــاً مــن 

جميــع الضرائــب حســب القوانيــن الســارية فــي مملكــة البحريــن.

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة
2-1 أسس الإعداد

ــر  ــر المالــي الصــادرة عــن مجلــس معايي ــر الدوليــة للتقري تــم إعــداد القوائــم الماليــة للشــركة وفقــاً للمعايي
المحاســبة الدوليــة.

تــم إعــداد القوائــم الماليــة وفقًــا لمبــدأ التكلفــة التاريخيــة، باســتثناء القيــاس بالقيمــة العادلــة للمشــتقات 
والموجــودات والمطلوبــات الماليــة المدرجــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر والمدرجــة 
بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة، ومنافــع الموظفيــن والتــي يتــم إظهارهــا بالقيمــة الحاليــة 
للالتــزام الخــاص بهــا. إضافــة إلــى ذلــك، وكمــا هــو موضــح بشــكل كامــل فــي الإيضاحــات ذات الصلــة، يتــم 
تعديــل الموجــودات والمطلوبــات الماليــة التــي يتــم تغطيــة مخاطرهــا بموجــب عمليــة تغطيــة مخاطــر 

القيمــة العادلــة لتســجيل التغيــرات فــي القيمــة العادلــة المتعلقــة بالمخاطــر التــي يتــم تغطيتهــا.
التقديــرات  بعــض  اســتخدام  المالــي،  للتقريــر  الدوليــة  للمعاييــر  الماليــة، وفقــاً  القوائــم  إعــداد  يتطلــب 
المحاســبية  السياســات  تطبيــق  عنــد  الأحــكام  الإدارة ممارســة  مــن  يتطلــب  الهامــة. كمــا  المحاســبية 
للشــركة. تــم الإفصــاح عــن النواحــي التــي تتضمــن درجــة عاليــة مــن الأحــكام أو التعقيــد أو النواحــي التــي 

تكــون فيهــا الافتراضــات والتقديــرات هامــة للقوائــم الماليــة فــي الإيضــاح رقــم )4(.

2-2 تطبيق المعايير الجديدة
إن السياســات المحاســبية المطبقــة وطــرق الاحتســاب المتبعــة تتماشــى مــع تلــك السياســات والطــرق 
المســتخدمة فــي الســنة الماليــة الســابقة، وذلــك فيمــا عــدا تطبيــق المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي 
ــار  ــرات نتيجــة تطبيــق هــذا المعي ــر التغي ــان طبيعــة وأث ــاه بي ــم أدن )16( “عقــود الإيجــار” لأول مــرة. وقــد ت

المحاســبي الجديــد.
كان هنــاك العديــد مــن التعديــلات الجديــدة الأخــرى علــى المعاييــر والتفســيرات والتــي تســري لأول مــرة 
فــي عــام 2019، لكنهــا لا تنطبــق علــى القوائــم الماليــة للشــركة وليــس لهــا أثــر عليهــا. لــم تقــم الشــركة 

بالتطبيــق المبكــر لأي معاييــر أو تفســيرات أو تعديــلات صــادرة وغيــر ســارية المفعــول بعــد.

عقود الإيجار
قامــت الشــركة بتطبيــق المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16( اعتبــارًا مــن 1 ينايــر 2019، وفيمــا يلــي بيــان 

الأثــر الناتــج عــن تطبيــق هــذا المعيــار:
يحــل المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16( محــل معيــار المحاســبة الدولــي )17( “عقــود الإيجــار”، والتفســير 
)4( الصــادر عــن لجنــة تفســير المعاييــر الدوليــة للتقريــر المالــي “التأكــد فيمــا إذا كان ترتيــب مــا ينطــوي 
علــى عقــد إيجــار”، والتفســير )15( الصــادر عــن لجنــة التفســيرات الدائمــة “عقــود الإيجــارات التشــغيلية – 
الحوافــز”، والتفســير )27( الصــادر عــن لجنــة التفســيرات الدائمــة “تقويــم جوهــر المعامــلات التــي تأخــذ 
الشــكل القانونــي لعقــد الإيجــار”. ينــص المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16( علــى مبــادئ إثبــات وقيــاس 
وعــرض والإفصــاح عــن عقــود الإيجــار، ويتطلــب مــن المســتأجرين المحاســبة عــن معظــم عقــود الإيجــار 

بموجــب طريقــة واحــدة داخــل قائمــة المركــز المالــي.
ومــع ذلــك، بقيــت المحاســبة بالنســبة للمؤجــر بموجــب المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16( بــدون تعديــل 
عــن المحاســبة الحاليــة بموجــب معيــار المحاســبة الدولــي )17(. سيســتمر المؤجــر فــي تصنيــف كافــة عقــود 
ــز بيــن  ــار المحاســبة الدولــي )17(، والتميي الإيجــار باســتخدام نفــس مبــادئ التصنيــف المذكــورة فــي معي
نوعــي عقــود الإيجــار: عقــود الإيجــار التشــغيلي وعقــود الإيجــار التمويلــي. وهنــاك اســتثناء واحــد يتمثــل 
فــي أن المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16( يتطلــب مــن المؤجــر الوســيط تصنيــف عقــد الإيجــار مــن الباطــن 
بالرجــوع إلــى أصــل حــق الاســتخدام الناتــج مــن العقــد الرئيســي، وليــس بالرجــوع إلــى الأصــل محــل العقــد. 
ومــع ذلــك، ليــس لهــذا التغيــر أثــر علــى تصنيــف الشــركة لعقــود الإيجــار مــن الباطــن. عليــه، لــن يكــون 

للمعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16( أي أثــر علــى عقــود الإيجــار التــي تكــون فيهــا الشــركة هــي المؤجــر.

فيمــا يلــي بيــان السياســات المحاســبية للشــركة وفقًــا لتطبيــق المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )16(، والــذي 
يســري اعتبــارًا مــن تاريــخ التطبيــق الأولــي:

الشركة كمؤجر
تصنــف عقــود الإيجــار التــي لا تحــول الشــركة بموجبهــا كافــة المخاطــر والمنافــع الهامــة المصاحبــة لملكيــة 
الأصــل كعقــود إيجــار تشــغيلية. يتــم المحاســبة عــن دخــل الإيجــار وفقــا لطريقــة القســط الثابــت علــى مــدى

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(
2-2 تطبيق المعايير الجديدة )تتمة(

الشركة كمؤجر )تتمة(

فتــرة الإيجــار، ويــدرج ضمــن الإيــرادات فــي قائمــة الدخــل نظــرًا لطبيعتــه التشــغيلية. تضــاف التكاليــف 
المباشــرة الأوليــة التــي يتــم تكبدهــا أثنــاء التفــاوض والترتيــب بشــأن أي عقــد ايجــار تشــغيلي إلــى القيمــة 
الدفتريــة للأصــل المؤجــر، ويتــم إثباتهــا علــى مــدى فتــرة الإيجــار وفــق نفــس الأســس كدخــل إيجــار. يتــم 

ــرة التــي تتحقــق فيهــا. ــرادات فــي الفت إثباتهــا الإيجــارات الشــرطية كإي
أبرمــت الشــركة عقــود إيجــارات تشــغيلية بشــأن محفظــة الاســتثمارات العقاريــة الخاصــة بهــا والتــي تتكــون 
مــن مبانــي ســكنية. تتــراوح مــدة عقــود الإيجــار هــذه بيــن ســنة و25 ســنة. تتضمــن كافــة عقــود الإيجــار بنــدا 
يتيــح زيــادة قيمــة الإيجــار علــى أســاس ســنوي وفقــاً للظــروف الســائدة فــي الســوق. يبلــغ دخــل الإيجــار 
المثبــت مــن قبــل الشــركة فــي قائمــة الدخــل خــلال الســنة المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2019: 4,620 ألــف 

دولار أمريكــي )31 ديســمبر 2018: 4,741 ألــف دولار أمريكــي(.

فيما يلي ملخصًا بالسياسات المحاسبية الهامة للشركة:

 أ( الموجودات المالية والمطلوبات المالية
1( تصنيف الموجودات المالية

 تصنــف الموجــودات الماليــة، عنــد الاثبــات الأولــي لهــا، كمقاســة بالتكلفــة المطفــأة، أو بالقيمــة العادلــة 
مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر، أو بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة.

الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة
التالييــن وأن تكــون غيــر  تقــاس الموجــودات الماليــة بالتكلفــة المطفــأة فــي حالــة اســتيفاء الشــرطين 

مخصصــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة:
• أن يتــم الاحتفــاظ بالأصــل المالــي ضمــن نمــوذج أعمــال هدفــه الاحتفــاظ بالموجــودات الماليــة لتحصيــل 

   التدفقات النقدية التعاقدية، و
• أن ينشــأ عــن الشــروط التعاقديــة للأصــل المالــي، فــي تواريــخ محــددة، تدفقــات نقديــة تمثــل فقــط 

   دفعات من المبلغ الأصلي والعمولة على المبلغ الأصلي القائم.

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
ــة  ــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر فــي حال ــن بالقيمــة العادل ــن: يتــم قيــاس ســندات الدي ســندات الدي

اســتيفاء الشــرطين التالييــن وأن تكــون غيــر مخصصــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة:
• أن يتــم الاحتفــاظ بالأصــل ضمــن نمــوذج أعمــال يتــم تحيــق هدفــه مــن خــلال تحصيــل التدفقــات النقديــة 

   التعاقدية وبيع الموجودات المالية، و

• أن ينشــأ عــن الشــروط التعاقديــة للأصــل المالــي، فــي تواريــخ محــددة، تدفقــات نقديــة تمثــل فقــط 
   دفعات من المبلغ الأصلي والعمولة على المبلغ الأصلي القائم.

أدوات حقــوق الملكيــة: عنــد الاثبــات الأولــي لاســتثمارات حقــوق الملكيــة غيــر المقتنــاه لأغــراض المتاجــرة، 
يجــوز للشــركة أن تختــار بشــكل لا رجعــة فيــه عــرض التغيــرات اللاحقــة فــي القيمــة العادلــة ضمــن الدخــل 

الشــامل الآخــر. يتــم هــذا الاختيــار علــى أســاس كل اســتثمار علــى حــده.

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة
تصنــف كافــة الموجــودات الماليــة الأخــرى كموجــودات مقاســة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو 

الخســارة.
إضافــة إلــى ذلــك، يمكــن للشــركة، عنــد الإثبــات الأولــي، أن تخصــص بشــكل لا رجعــة فيــه أصــل مالــي 
ــة مــن خــلال  ــات اللازمــة لقياســه بالتكلفــة المطفــأة أو بالقيمــة العادل يســتوفي بطريقــة أخــرى المتطلب
الدخــل الشــامل الآخــر كمقــاس بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة إذا كان القيــام بذلــك يزيــل أو 

يقلــص بشــكل كبيــر مــن عــدم التماثــل المحاســبي الــذي قــد ينشــأ بخــلاف ذلــك.
لا يعــاد تصنيــف الموجــودات الماليــة بعــد الاثبــات الأولــي لهــا، باســتثناء خــلال الفتــرة التــي تقــوم فيهــا 

الشــركة بتغييــر نمــوذج أعمــال إدارة الموجــودات الماليــة.

تقويم نموذج الأعمال
تقــوم الشــركة بتقويــم الهــدف مــن نمــوذج الأعمــال الــذي يتــم فيــه الاحتفــاظ بالأصــل علــى مســتوى 
المحفظــة لأن ذلــك يعكــس أفضــل طريقــة لإدارة الأعمــال وتقديــم المعلومــات إلــى الإدارة. تشــتمل 

المعلومــات التــي يتــم أخذهــا بعيــن الاعتبــار علــى:
• السياســات والأهــداف الموضوعــة بشــأن المحفظــة وتطبيــق تلــك السياســات عمليــاً. وبشــكل خــاص، 
  فيمــا إذا كانــت اســتراتيجية الإدارة تركــز علــى تحقيــق إيــرادات العمولــة المتعاقــد عليهــا، والحفــاظ علــى  
  معــدل عمولــة معيــن، ومطابقــة مــدة الموجــودات الماليــة مــع مــدة المطلوبــات التــي تمولهــا تلــك 

  الموجودات أو تحقيق التدفقات النقدية من خلال بيع الموجودات،
• كيفية تقويم أداء المحفظة ورفع تقرير بذلك إلى إدارة الشركة،

• المخاطــر التــي تؤثــر علــى أداء نمــوذج الأعمــال )والموجــودات الماليــة المحتفــظ بهــا ضمــن نمــوذج 
   الأعمال(، وكيفية إدارة تلك المخاطر،

• كيفيــة تعويــض مــدراء الأعمــال، علــى ســبيل المثــال فيمــا إذا تــم التعويــض علــى أســاس القيمــة العادلــة 
   للموجودات المدارة أو التدفقات النقدية التعاقدية التي يتم تحصيلها، و

• تكــرار وحجــم وتوقيــت المبيعــات فــي الفتــرات الســابقة وأســباب تلــك المبيعــات والتوقعــات بشــأن 
   نشــاط المبيعــات المســتقبلية. وبالرغــم مــن ذلــك، فــإن المعلومــات المتعلقــة بتلــك المبيعــات لا يمكــن   
   أخذهــا بالحســبان بمفردهــا، ولكــن كجــزء مــن التقويــم الكلــي لكيفيــة تحقيــق الأهــداف الموضوعــة مــن 

   قبل الشركة لإدارة الموجودات المالية وكيفية تحقيق التدفقات النقدية.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(
أ(  الموجودات المالية والمطلوبات المالية )تتمة(

1( تصنيف الموجودات المالية )تتمة(
تقويم نموذج الأعمال )تتمة(

يتــم القيــام بتقويــم نمــوذج الأعمــال وفــق تصــورات متوقعــة بشــكل معقــول يمكــن أن تحــدث دون الأخــذ 
بالاعتبــار مــا يســمى تصــورات “أســوأ حالــة” أو “حالــة ضغــط”. وفــي حالــة تحقــق التدفقــات النقديــة، بعــد 
الاثبــات الأولــي، بشــكل مختلــف عــن توقعــات الشــركة الأصليــة، فــإن الشــركة لا تقــوم بتغييــر تصنيــف 
باقــي الموجــودات الماليــة المحتفــظ بهــا ضمــن نمــوذج الأعمــال هــذا، لكــن تقــوم بــإدراج هــذه المعلومــات 

عنــد تقويــم نمــوذج الأعمــال للموجــودات الماليــة التــي تــم اســتحداثها أو شــراؤها حديثــاً.
يتــم قيــاس الموجــودات الماليــة المقتنــاة لأغــراض المتاجــرة والتــي يتــم قيــاس أداؤهــا علــى أســاس القيمــة 
العادلــة – بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة - لعــدم الاحتفــاظ بهــذه الموجــودات الماليــة 
لتحصيــل التدفقــات النقديــة التعاقديــة أو لعــدم الاحتفــاظ بهــا لتحصيــل التدفقــات النقديــة التعاقديــة 

وبيــع الموجــودات الماليــة.

تقويم التدفقات النقدية التعاقدية التي تمثل فقط دفعات من المبلغ الأصلي والعمولة
الاثبــات  بتاريــخ  الماليــة  للموجــودات  العادلــة  القيمــة  الأصلــي”  “المبلــغ  يمثــل  التقويــم،  هــذا  لأغــراض 
الأولــي. أمــا “العمولــة” فتمثــل العــوض مقابــل القيمــة الزمنيــة للنقــود ومقابــل مخاطــر الائتمــان والاقــراض 
الأساســية الأخــرى المتعلقــة بالمبلــغ الأصلــي القائــم خــلال فتــرة مــا، وتكاليــف الإقــراض الأساســية الأخــرى 

مثــل )مخاطــر الســيولة والتكاليــف الإداريــة( وهامــش الربــح.
وعنــد تقويــم فيمــا إذا كانــت التدفقــات النقديــة التعاقديــة تمثــل دفعــات فقــط مــن المبلــغ الأصلــي 
والعمولــة، تأخــذ الشــركة بالحســبان الشــروط التعاقديــة لــلأداة، ويشــمل ذلــك مــا إذا كان الأصــل المالــي 
يشــتمل علــى شــرط تعاقــدي يمكــن أن يغيــر توقيــت أو مبلــغ التدفقــات النقديــة التــي لا تســتوفى هــذا 

ــار: الشــرط. ولإجــراء هــذا التقويــم، تأخــذ الشــركة بعيــن الاعتب
• الأحداث المحتملة التي تغير من مبلغ وتوقيت التدفقات النقدية،

• خصائص الرفع المالي،
• السداد المبكر وشروط التمديد،

ــة مــن موجــودات محــددة، مثــل )الترتيبــات  • الشــروط التــي تحــد مــن مطالبــة الشــركة للتدفقــات النقدي
   المتعلقة بحق عدم الرجوع(، و

• الخصائص التي تعدل العوض مقابل القيمة الزمنية للنقود مثل التعديل الدوري لأسعار العمولات. 

إعادة التصنيف
تقوم الشركة بإعادة تصنیف الموجودات المالیة بین القیمة العادلة من خلال الربــح أو الخســارة والقيمــة 
العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر والتكلفة المطفأة وذلــك فقــط إذا تــم تحــت ظــروف نــادرة تغييــر 

هــدف نمــوذج أعمالهــا الخــاص بالموجــودات الماليــة لهــا وبذلــك لــم يعــد تقويــم نمــوذج أعمالهــا الســابق 
. منطبقًا

2( تصنيف المطلوبات المالية
تقــوم الشــركة بتصنيــف مطلوباتهــا الماليــة، باســتثناء الضمانــات الماليــة والتزامــات القــروض، كمقاســة 

بالتكلفــة المطفــأة.
يتم إثبات الودائع في الأصل بالقيمة العادلة ناقصًا تكاليف المعاملات.

العادلة من خلال  بالقیمة  یتعيــن قیاسھا  بالتکلفة المطفأة، ما لم  المالیة  المطلوبات  یتم لاحقاً قیاس 
الخسارة. أو  الربح 

3( التوقف عن الاثبات
 أ( الموجودات المالية

تتوقــف الشــركة عــن إثبــات الموجــودات الماليــة عنــد انتهــاء الحقــوق التعاقديــة المتعلقــة بالتدفقــات 
النقديــة الخاصــة بهــذه الموجــودات الماليــة، أو نقــل حقــوق اســتلام التدفقــات النقديــة التعاقديــة بموجــب 
معاملــة مــا يتــم بموجبهــا تحويــل كافــة المخاطــر والمنافــع المصاحبــة لملكيــة الموجــودات الماليــة أو عــدم 
قيــام الشــركة بتحويــل أو الإبقــاء علــى كافــة المخاطــر والمنافــع المصاحبــة للملكيــة وعــدم احتفاظهــا 

بالســيطرة علــى الموجــودات الماليــة.
وعنــد التوقــف عــن إثبــات أصــل مالــي، يتــم إثبــات الفــرق بيــن القيمــة الدفتريــة للأصــل )أو القيمــة الدفتريــة 
المخصصــة للجــزء الــذي تــم التوقــف عــن إثباتــه مــن الأصــل(، و )1( العــوض المســتلم )بمــا فــي ذلــك أي 
أصــل جديــد تــم الحصــول عليــه مطروحــاً منــه أي التــزام جديــد تــم تحملــه( و )2( أيــة مكاســب أو خســائر 

تراكميــة تــم إثباتهــا ضمــن الدخــل الشــامل الآخــر – فــي قائمــة الدخــل.
واعتبــاراً مــن 1 ينايــر 2018، فــإن أي مكاســب / خســائر تراكميــة مثبتــة ضمــن الدخــل الشــامل الآخــر بشــأن 
الاســتثمارات فــي الأوراق الماليــة المخصصــة بالقيمــة العالــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر لا يتــم إثباتهــا 
فــي قائمــة الدخــل عنــد التوقــف عــن إثبــات هــذه الأوراق الماليــة. يتــم إثبــات أي عمولــة علــى الموجــودات 
الماليــة المحولــة والمؤهلــة للتوقــف عــن الاثبــات والتــي نشــأت أو احتفظــت بهــا الشــركة كموجــودات أو 

مطلوبــات منفصلــة.
وفــي المعامــلات التــي تقــوم فيهــا الشــركة بعــدم الاحتفــاظ أو تحويــل كافــة المخاطــر والمنافــع المصاحبــة 
لملكيــة أصــل مــا، ولكنهــا تحتفــظ بالســيطرة علــى الأصــل، فــإن الشــركة تســتمر فــي إثبــات الأصــل وذلــك 

بقــدر ارتباطهــا المســتمر والــذي يتــم تحديــده بقــدر تعرضهــا للتغيــرات فــي قيمــة الأصــل المحــول.

 ب( المطلوبات المالية
تقــوم الشــركة بالتوقــف عــن إثبــات المطلوبــات الماليــة عنــد ســداد الالتزامــات التعاقديــة أو إلغائهــا أو 

انتهــاء مدتهــا.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(
أ(  الموجودات المالية والمطلوبات المالية )تتمة(

4( تعديل الموجودات المالية والمطلوبات المالية
 أ( الموجودات المالية

فـــي حالـــة تعديل شـــروط الأصـــل المالي، تقوم الشـــركة بتقويـــم ما إذا كانـــت التدفقـــات النقدية للأصل 
المعـــدل مختلفـــة تمامـــاً. وإذا كانـــت التدفقـــات النقديـــة مختلفـــة تمامـــاً، يتم اعتبـــار الحقـــوق التعاقدية 
للتدفقـــات النقديـــة مـــن الأصل المالي الأصلـــي منتهية. وفي هذه الحالة، يتـــم التوقف عن اثبات الأصل 

المالـــي الأصلـــي، ويتـــم إثبات الأصل المالـــي الجديد بالقيمـــة العادلة.
وإذا كانـــت التدفقـــات النقديـــة مـــن الأصـــل المالـــي المعـــدل المســـجل بالتكلفـــة المطفـــأة غيـــر مختلفة 
تمامـــاً، فـــإن التعديـــل لا يـــؤدي عندئـــذ إلى التوقـــف عن إثبـــات الأصل المالـــي. وفي هذه الحالـــة، تقوم 
الشـــركة بإعـــادة احتســـاب إجمالـــي القيمـــة الدفتريـــة للأصـــل المالـــي وإثبـــات المبلـــغ الناتـــج عـــن تعديـــل 
إجمالـــي القيمـــة الدفترية كمكاســـب أو خســـائر تعديـــل في قائمة الدخـــل. وفي حالة إجراء هـــذا التعديل 
بســـبب صعوبات مالية يواجهها المقترض، يتم عرض المكاســـب أو الخســـائر ســـوياً مع خســـائر الانخفاض 

فـــي القيمـــة. وفـــي الحـــالات الأخرى، يتـــم إظهارها كدخـــل عمولة.

 ب( المطلوبات المالية
تتوقـــف الشـــركة عن إثبـــات مطلوبات مالية ما وذلك فـــي حالة تعديل شـــروطها وأن التدفقات النقدية 
للمطلوبـــات المعدلـــة كانـــت مختلفـــة تمامـــاً. وفـــي مثـــل هـــذه الحالـــة، يتـــم إثبات أيـــة مطلوبـــات مالية 
جديـــدة وفـــق الشـــروط المعدلـــة بالقيمـــة العادلـــة. يتم إثبـــات الفرق بيـــن القيمـــة الدفتريـــة للمطلوبات 

الماليـــة التـــي تـــم اســـتنفاذها والمطلوبـــات الماليـــة الجديدة مـــع الشـــروط المعدلة في قائمـــة الدخل.

5( الانخفاض في القيمة
تقـــوم الشـــركة بإثبـــات مخصصات لقاء خســـائر الائتمـــان المتوقعة بشـــأن الأدوات الماليـــة التالية التي لا 

يتـــم قياســـها بالقيمة العادلة مـــن خلال الربح أو الخســـارة:
• الموجودات المالية التي تعتبر سندات دين،

• مدينو عقود الإيجار،
• عقود الضمان المالي الصادرة، و

• التزامات القروض الصادرة.
لا يتم إثبات خسارة انخفاض في قيمة الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية.

تقـــوم الشـــركة بقياس مخصصات الخســـائر بمبلغ مســـاوٍ لخســـائر الائتمـــان المتوقعة على مـــدى العمر، 
باســـتثناء الأدوات الماليـــة التاليـــة والتـــي يتم قياس مخصص خســـائر الائتمـــان المتوقعة لهـــا على مدى 

شهراً:  12
• سندات الدين التي تبين بأن لها مخاطر ائتمان منخفضة بتاريخ إعداد القوائم المالية، و

• الأدوات الماليـــة الأخـــرى التـــي لـــم تـــزداد مخاطـــر الائتمـــان الخاصـــة بهـــا بشـــكل جوهـــري منـــذ الاثبات 
   الأولي لها.

تعتبـــر الشـــركة بـــأن ســـندات الديـــن لهـــا مخاطـــر ائتمـــان منخفضـــة عندمـــا تعـــادل درجـــة تصنيـــف مخاطر 
الائتمـــان لهـــا الدرجـــة المتعـــارف عليهـــا عالميـــاً بــــ “مـــن الدرجـــة الأولى”.

تمثـــل خســـائر الائتمـــان المتوقعـــة علـــى مدى 12 شـــهر جـــزء من مخاطـــر الائتمـــان المتوقعـــة الناتج عن 
أحـــداث تعثـــر تتعلـــق بـــالأداة الماليـــة والتـــي يمكن أن تحـــدث خلال 12 شـــهر بعد تاريـــخ التقريـــر المالي.

قياس خسائر الائتمان المتوقعة
تمثل خسائر الائتمان المتوقعة تقديراً احتماله مرجح لخسائر الائتمان، ويتم قياسها على النحو التالي:

• الموجـــودات الماليـــة التـــي ليس لها مســـتوى ائتمانـــي منخفض بتاريخ إعـــداد القوائم الماليـــة: بالقيمة 
  الحاليـــة للعجـــز النقـــدي )أي الفـــرق بيـــن التدفقـــات النقديـــة المســـتحقة للمنشـــأة بموجـــب العقـــد 

   والتدفقات النقدية التي تتوقع الشركة استلامها(،
• الموجـــودات الماليـــة ذات المســـتوى الائتمانـــي المنخفـــض بتاريـــخ إعـــداد القوائـــم الماليـــة: الفرق بين 

   إجمالي القيمة الدفترية والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية المقدرة،
• التزامـــات القروض غير المســـحوبة: بالقيمـــة الحالية للفرق بين التدفقات النقدية التعاقدية المســـتحقة 

   للشركة في حالة سحب الالتزام والتدفقات النقدية التي تتوقع الشركة استلامها، و 
• عقـــود الضمـــان المالـــي: الدفعـــات المتوقـــع دفعهـــا لحامـــل العقـــد ناقصـــاً أي مبالـــغ تتوقع الشـــركة 

   استردادها.

الموجودات المالية المعدلة
فـــي حالـــة التفاوض على شـــروط الموجـــودات الماليـــة أو تعديلها، أو تبديـــل الموجودات الماليـــة الحالية 
بأخـــرى جديـــدة نتيجة صعوبـــات مالية يواجهها المقترض، يتـــم إجراء تقويم للتأكد فيمـــا إذا يجب التوقف 

عـــن اثبـــات الموجـــودات المالية، ويتم قياس خســـارة الائتمـــان المتوقعة علـــى النحو التالي:
إذا لـــم يـــؤدي التعديـــل المتوقع إلى التوقف عـــن إثبات الأصل الحالي، فإنه يتـــم إدراج التدفقات النقدية 

المتوقعـــة الناتجـــة عـــن الأصل المالي المعدل في احتســـاب العجز النقدي الناتـــج عن الأصل الحالي.
إذا أدى التعديـــل المتوقـــع إلـــى التوقـــف عـــن اثبـــات الأصـــل الحالـــي، فإنـــه يتـــم اعتبـــار القيمـــة العادلـــة 
المتوقعـــة للأصـــل الجديـــد كتدفقـــات نقدية نهائية مـــن الأصل المالـــي الحالي بتاريخ التوقـــف عن اثباته. 
يـــدرج هـــذا المبلـــغ في احتســـاب العجـــز النقدي مـــن الأصل المالـــي الحالي الـــذي يتم خصمه اعتبـــاراً من 
التاريـــخ المتوقـــع للتوقـــف عـــن الاثبـــات حتـــى تاريـــخ اعـــداد القوائـــم الماليـــة باســـتخدام معـــدل العمولة 

الفعلـــي على الأصـــل المالـــي الحالي.

الموجودات المالية ذات المستوى الائتماني المنخفض
تقـــوم الشـــركة، بتاريـــخ إعـــداد كل قوائـــم مالية، بإجراء تقويـــم للتأكد فيمـــا إذا كانت الموجـــودات المالية 
المســـجلة بالتكلفـــة المطفـــأة ذات مســـتوى ائتمانـــي منخفـــض. يعتبـــر الأصـــل المالـــي بأنه ذو مســـتوى
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(
أ(  الموجودات المالية والمطلوبات المالية )تتمة(

5( الانخفاض في القيمة )تتمة(

ائتمانــي منخفــض عنــد وقــوع حــدث أو أكثــر لــه تأثيــر هــام علــى التدفقــات النقديــة المســتقبلية المقــدرة 
للأصــل المالــي.

ومــن الأمثلــة الدالــة علــى أن الأصــل المالــي ذو مســتوى ائتمانــي منخفــض، البيانــات الممكــن ملاحظتهــا 
التاليــة:

• صعوبات مالية كبيرة يواجهها المقترض أو المُصدر،
• خرق العقد مثل التعثر في السداد أو تجاوز موعد الاستحقاق،

• إعادة جدولة القرض أو السلفة من قبل الشركة وفق شروط غير ملائمة للشركة،
• احتمال دخول المقترض في الافلاس أو إعادة هيكلة مالية أخرى، أو

• اختفاء سوق نشطة لتلك الأداة المالية بسبب صعوبات مالية.
إن القــرض الــذي يعــاد التفــاوض بشــأنه بســبب تدهــور وضــع الجهــة المقترضــة يعتبــر عــادة ذو مســتوى 
ائتمانــي منخفــض مــا لــم يكــن هنــاك دليــل علــى أن خطــر عــدم اســتلام التدفقــات النقديــة التعاقديــة قــد 

انخفــض بشــكل جوهــري وأنــه لا توجــد مؤشــرات أخــرى علــى الانخفــاض فــي القيمــة.
عنــد إجــراء تقويــم لتحديــد مــا إذا كان الاســتثمار فــي الديــون الســيادية ذو مســتوى ائتمانــي منخفــض، فــإن 

الشــركة تأخــذ بعيــن الاعتبــار العوامــل التاليــة:
• تقويم السوق للجدارة الائتمانية الظاهرة في عوائد السندات.

• تقويم وكالات التصنيف للجدارة الائتمانية.
• مقدرة البلد على الوصول إلى أسواق المال بخصوص إصدار الدين الجديد.

• احتمــال جدولــة القــرض ممــا يــؤدي إلــى تكبــد حامــل ارتبــاط القــرض مــن خــلال الاعفــاء مــن الســداد طوعــاً 
   أو كرهاً.

• آليــات الدعــم الدولــي المعمــول بهــا لتقويــم الدعــم الــلازم كـــ “مقــرض أخيــر” إلــى تلــك الدولــة، بالإضافــة 
   إلــى الهــدف المعلــن عنــه فــي البيانــات العامــة للحكومــات والــوكالات لاســتخدام تلــك الآليــات. ويتضمن 
   ذلــك تقويــم عمــق تلــك الآليــات، بغــض النظــر عــن الهــدف السياســي، وتحديــد فيمــا إذا كان هنــاك قــدرة 

   على استيفاء المعايير المطلوبة.

عرض مخصص خسائر الائتمان المتوقعة في قائمة المركز المالي 
يتم عرض مخصصات خسائر الائتمان المتوقعة في قائمة المركز المالي على النحو التالي:

الدفتريــة  القيمــة  إجمالــي  مــن  كخصــم  تظهــر  المطفــأة:  بالتكلفــة  المقاســة  الماليــة  الموجــودات   •
   للموجودات،

• ســندات الديــن المقاســة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر: لــم يتــم إثبــات مخصــص 
   الخسائر في قائمة المركز المالي لأن القيمة الدفترية لتلك الموجودات تعتبر بمثابة القيمة العادلة   

  لها. ومع ذلك، يتم الإفصاح عن مخصص الخسائر وإثباته في احتياطي القيمة العادلة.
• عندمــا تشــتمل الأداة الماليــة علــى كل مــن مكــون مســحوب وغيــر مســحوب، وأنــه لا يمكــن للشــركة 
  تحديــد خســائر الائتمــان المتوقعــة علــى مكــون التــزام القــرض بصــورة مســتقلة عــن تلــك المتعلقــة 
  بالمكون المســحوب: تقوم الشــركة بعرض مخصص خســائر مجمع لكلا المكونين. يتم إظهار المخصص 
  المجمــع كخصــم مــن إجمالــي القيمــة الدفتريــة للمكــون المســحوب. ويتــم إظهــار أي زيــادة فــي مخصــص 

  الخسائر عن إجمالي القيمة الدفترية للمكون المسحوب كمخصص.

الشطب
يتــم شــطب القــروض وســندات الديــن )فــي جــزء منهــا أو بمجملهــا( عنــد عــدم وجــود توقعــات معقولــة 
لاســتردادها. ومــع ذلــك، لا تــزال تخضــع الموجــودات الماليــة المشــطوبة لأنشــطة التعزيــز امتثــالًا لإجراءات 

الشــركة بشــأن اســترداد المبالــغ المســتحقة. 

6(  الضمانات المالية والتزامات القروض
إن الضمانــات الماليــة هــي عقــود تتطلــب مــن الشــركة القيــام بدفــع مبالــغ محــددة لتعويــض حامــل العقــد 
عــن الخســارة التــي يتكبدهــا بســبب فشــل مديــن محــدد فــي القيــام بالســداد فــي الموعــد المحــدد وفــق 
شــروط أداة الديــن. أمــا التزامــات القــروض فهــي تعهــدات مؤكــدة لمنــح الائتمــان وفــق شــروط وأحــكام 

محــددة ســلفاً.
القــروض بأســعار تقــل عــن  الصــادرة أو الالتزامــات لمنــح  الماليــة  يتــم، فــي الأصــل، قيــاس الضمانــات 
معــدلات العمــولات الســائدة فــي الســوق، بالقيمــة العادلــة وتطفــأ القيمــة العادلــة الأصليــة علــى مــدى 

فتــرة الضمــان أو الالتــزام، وبعــد ذلــك، يتــم قياســها علــى النحــو التالــي:
• اعتباراً من 1 يناير 2019: بالمبلغ المطفأ هذا أو مبلغ مخصص الخسارة، أيهما أعلى.

• قبــل 1 ينايــر 2019: بالمبلــغ المطفــأ هــذا أو القيمــة الحاليــة للمبلــغ المتوقــع دفعــة لســداد الالتــزام 
   عندما يكون السداد بموجب العقد محتملًا، أيهما أعلى.

لــم تقــم الشــركة بإصــدار التزامــات قــروض مقاســة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الربــح أو الخســارة. بالنســبة 
لالتزامــات القــروض الأخــرى:

• اعتباراً من 1 يناير 2018: تقوم الشركة بإثبات مخصص خسارة.
• قبــل 1 ينايــر 2018: كانــت الشــركة تقــوم بتجنيــب مخصــص طبقــاً لمعيــار المحاســبة الدولــي 37 إذا مــا 

   اعتبر العقد متوقع خسارته.

 ب( ترجمة العملات الأجنبية
)أ(  العملة الوظيفية وعملة العرض

يتــم قيــاس البنــود المدرجــة فــي القوائــم الماليــة للشــركة باســتخدام عملــة البيئــة الاقتصاديــة الرئيســية 
التــي تعمــل فيهــا الشــركة )“العملــة الوظيفيــة”(. يتــم عــرض القوائــم الماليــة بالــدولار الأمريكــي، بصفتــه
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(
ب( ترجمة العملات الأجنبية )تتمة(

)أ(  العملة الوظيفية وعملة العرض )تتمة(

ــة  ــغ المدرجــة فــي القوائــم المالي ــة التــي يتــم بهــا عــرض القوائــم الماليــة للشــركة. تــم إظهــار المبال العمل
ــرد خــلاف ذلــك. بــآلاف الــدولارات الأمريكيــة، مــا لــم ي

)ب( المعاملات والأرصدة
تحــول المعامــلات التــي تتــم بالعمــلات الأجنبيــة إلــى العملــة الوظيفيــة للشــركة باســتخدام أســعار الصــرف 
الســائدة بتاريــخ تلــك المعامــلات. يتــم إثبــات أربــاح وخســائر تحويــل العمــلات الأجنبيــة الناتجــة عــن ســداد 
ــة  ــة المســجلة بالعمــلات الأجنبي ــات النقدي ــل أرصــدة الموجــودات والمطلوب تلــك المعامــلات وعــن تحوي
بأســعار الصــرف الســائدة فــي نهايــة الســنة فــي قائمــة الدخــل. تقيــد الفروقــات الناتجــة عــن تحويــل البنــود 
ــة فــي  ــح أو خســارة القيمــة العادل ــاة لأغــراض المتاجــرة، كجــزء مــن رب ــة، مثــل الســندات المقتن ــر النقدي غي
قائمــة الدخــل، بينمــا تقيــد الفروقــات الناتجــة عــن تحويــل البنــود غيــر النقديــة، مثــل الأســهم المصنفــة 

كموجــودات ماليــة متاحــة للبيــع فــي الدخــل الشــامل.

) ج( اتفاقيات البيع وإعادة الشراء
يتــم الإبقــاء علــى الأوراق الماليــة المباعــة بموجــب اتفاقيــات إعــادة الشــراء فــي القوائــم الماليــة، ويــدرج 
التــزام الطــرف الآخــر فــي الودائــع البنكيــة. يتــم اعتبــار الفــرق بيــن ســعر البيــع وإعــادة الشــراء كفائــدة، 

وتســتحق علــى مــدى فتــرة الاتفاقيــة باســتخدام طريقــة معــدل الفائــدة الفعلــي.

)د( تحديد القيمة العادلة
إن القيمــة العادلــة هــي الســعر الــذي ســيتم اســتلامه عنــد بيــع موجــودات مــا أو ســداده عنــد تحويــل 
مطلوبــات مــا بموجــب معاملــة نظاميــة تتــم بيــن متعامليــن فــي الســوق بتاريــخ القيــاس. يحــدد قيــاس 
القيمــة العادلــة بافتــراض أن معاملــة بيــع الموجــودات أو تحويــل المطلوبــات قــد تمــت إمــا فــي الســوق 
الرئيســي للموجــودات أو المطلوبــات، أو فــي حالــة عــدم وجــود الســوق الرئيســي، فــي أكثــر الأســواق 

فائــدة للموجــودات والمطلوبــات.
ــراض أن المتعامليــن فــي الســوق سيســتفيدون  ــات بافت ــة للموجــودات أو المطلوب تقــاس القيمــة العادل
ــة. تحــدد  ــات وأنهــم يســعون لتحقيــق أفضــل مصالحهــم الاقتصادي عنــد تســعير الموجــودات أو المطلوب
القيمــة العادلــة لــلأدوات الماليــة المتداولــة فــي أســواق نشــطة بتاريــخ إعــداد القوائــم الماليــة علــى أســاس 

الأســعار المتداولــة فــي الســوق أو عــروض الأســعار مــن التجــار.  
بالنســبة لكافــة الأدوات الماليــة الأخــرى غيــر المتداولــة فــي ســوق نشــط، تحــدد القيمــة العادلة باســتخدام 
طــرق تقويــم تعتبــر ملائمــة وفقــاً للظــروف. تشــتمل طــرق التقويــم علــى منهجيــة الســوق )أي اســتخدام 
آخــر معامــلات تمــت بشــروط تعامــل عــادل المعدلــة عنــد الضــرورة، وبالرجــوع إلــى القيمــة الســوقية الحاليــة 

لأداة مشــابهة بشــكل كبيــر(، ومنهجيــة الدخــل )أي تحليــل التدفقــات النقديــة المخصومــة وطــرق تســعير 
ــة(. إن قيــاس القيمــة  ــات الســوق المتوفــرة والمؤيــدة بطريقــة ممكنــة ومعقول ــارات باســتخدام بيان الخي
العادلــة للموجــودات غيــر الماليــة يأخــذ بعيــن الاعتبــار مقــدرة المتعامليــن فــي الســوق علــى تحقيــق منافــع 
اقتصاديــة عــن طريــق الاســتخدام الأفضــل والأقصــى للأصــل أو بيعــه لمتعامليــن آخريــن فــي الســوق 

يســتخدمون الأصــل علــى النحــو الأفضــل وبأقصــى حــد.
بالنســبة للموجــودات والمطلوبــات التــي يتــم إثباتهــا فــي القوائــم الماليــة بالقيمــة العادلــة بشــكل متكــرر، 
تقــوم الشــركة بالتأكــد فيمــا إذا تــم التحويــل بيــن التسلســل الهرمــي علــى القيمــة العادلــة وذلــك بإعــادة 
ــة ككل( فــي  ــى الهامــة لقيــاس القيمــة العادل ــم التصنيــف )علــى أســاس مدخــلات المســتوى الأدن تقوي

نهايــة كل فتــرة ماليــة. )انظــر الإيضــاح 6-3 )ب((.
ولغــرض الإفصــاح عــن القيمــة العادلــة، قامــت الشــركة بتحديــد فئــات الموجــودات والمطلوبــات علــى 
أســاس طبيعــة وخصائــص ومخاطــر الموجــودات والمطلوبــات والتسلســل الهرمــي لمســتويات قيــاس 

القيمــة العادلــة. )انظــر الإيضــاح 6-3 )ب((.

 ج( مقاصة الأدوات المالية
ــد  ــدرج الصافــي فــي قائمــة المركــز المالــي عن ــة وي ــات المالي ــة والمطلوب تتــم مقاصــة الموجــودات المالي
وجــود حــق نظامــي ملــزم لتســوية المبالــغ المثبتــة وعنــد وجــود نيــة للتســوية علــى أســاس الصافــي، أو بيــع 

الموجــودات وتســديد المطلوبــات فــي آن واحــد.

 د( الأدوات المالية المشتقة
يتــم، فــي الًأصــل، إثبــات المشــتقات بالقيمــة العادلــة لهــا بتاريــخ إبــرام عقــد المشــتقات، ويتــم لاحقــاً 
إعــادة قياســها بقيمتهــا العادلــة. إن جميــع الأدوات الماليــة المشــتقة المقتنــاة مــن قبــل الشــركة هــي 
عبــارة عــن عقــود يتــم التفــاوض بشــأنها بشــكل خــاص وتــدرج ضمــن الموجــودات عندمــا تكــون القيمــة 
العادلــة لهــا إيجابيــة وضمــن المطلوبــات عندمــا تكــون القيمــة العادلــة لهــا ســلبية. يتــم الحصــول علــى 
القيمــة العادلــة مــن الأطــراف الأخــرى أو مــن خــلال اســتخدام خدمــات التســعير مثــل بلــوم بيــرغ. تعامــل 
المشــتقات المدرجــة ضمــن أدوات ماليــة أخــرى كمشــتقات منفصلــة، وتســجل بالقيمــة العادلــة، إذا كانــت 
خصائصهــا الاقتصاديــة ومخاطرهــا لا تتعلــق بصــورة وثيقــة بتلــك المذكــورة فــي العقــد الرئيســي، وأن 
العقــد الرئيســي لا يقيــد بالقيمــة العادلــة مــن خــلال قائمــة الدخــل. يتــم إثبــات التغيــرات فــي القيمــة 

العادلــة لهــذه المشــتقات المدرجــة ضمــن أدوات ماليــة أخــرى فــي قائمــة الدخــل.

 هـ( دخل ومصاريف الفوائد
تلــك  المرتبطــة بفوائــد، )عــدا  الماليــة  المتعلقــة بكافــة الأدوات  الفوائــد  إثبــات دخــل ومصاريــف  يتــم 
ــاة لأغــراض المتاجــرة أو مصنفــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال قائمــة الدخــل(  المصنفــة كاســتثمارات مقتن
الفائــدة الفعليــة. ضمــن “دخــل الفوائــد” و”مصاريــف الفوائــد” فــي قائمــة الدخــل باســتخدام طريقــة 
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(
ب( ترجمة العملات الأجنبية )تتمة(

 هـ( دخل ومصاريف الفوائد )تتمة(

إن طريقــة الفائــدة الفعليــة هــي طريقــة لاحتســاب التكلفــة المطفــأة للموجــودات الماليــة أو المطلوبــات 
ــرة المعنيــة. إن ســعر الفائــدة الفعلــي هــو  الماليــة وتوزيــع دخــل الفوائــد أو مصاريــف الفوائــد خــلال الفت
الســعر الــذي يخصــم المدفوعــات أو المقبوضــات النقديــة المســتقبلية خــلال العمــر المتوقــع لــلأداة 
الماليــة أو، عنــد الاقتضــاء، فتــرة أقصــر لصافــي القيمــة الدفتريــة للموجــودات الماليــة أو المطلوبــات 
الماليــة. وعنــد احتســاب ســعر الفائــدة الفعلــي، تقــوم الشــركة بتقديــر التدفقــات النقديــة بعــد الأخــذ بعيــن 
الاعتبــار الشــروط التعاقديــة الخاصــة بــالأداة الماليــة )علــى ســبيل المثــال خيــارات الدفــع المســبق(، إلا أنهــا 
لا تأخــذ بعيــن الاعتبــار خســائر الائتمــان المســتقبلية. يشــتمل الاحتســاب علــى كافــة الأتعــاب والنقــاط 
المدفوعــة أو المســتلمة بيــن أطــراف العقــد والتــي تعتبــر جــزءاً لا يتجــزأ مــن ســعر الفائــدة الفعلــي وتكاليــف 

المعامــلات وكافــة العــلاوات والخصومــات الأخــرى.
عنــد تخفيــض قيمــة أصــل مالــي أو مجموعــة مــن الموجــودات الماليــة المماثلــة بســبب خســارة انخفــاض 
فــي القيمــة، فإنــه يتــم إثبــات دخــل الفوائــد باســتخدام ســعر الفائــدة المســتخدم فــي خصــم التدفقــات 

النقديــة المســتقبلية لأغــراض قيــاس خســائر الانخفــاض فــي القيمــة.

 و( إيرادات الأتعاب والعمولات
يتــم إثبــات الأتعــاب والعمــولات بصــورة عامــة علــى أســاس مبــدأ الاســتحقاق عنــد تقديـــم الخدمــة. 
إن أتعــاب الارتباطــات لمنــح القــروض التــي مــن المحتمــل ســحبها، يتــم تأجيلهــا )مــع التكلفــة المباشــرة 
المتعلقــة بهــا(، وإثباتهــا كتعديــل لســعر الفائــدة الفعلــي علــى تلــك القــروض. يتــم إثبــات أتعــاب القــروض 
المشــتركة كإيــرادات عنــد اســتكمال المشــاركة فــي القــرض ولا تحتفــظ الشــركة بــأي جــزء مــن القــرض لهــا 

ــن. ــل المشــاركين الآخري ــدة الفعلــي مث أو أنهــا تحتفــظ بجــزء مــن القــرض بنفــس ســعر الفائ

 ز( توزيعات الأرباح
يتــم إثبــات توزيعــات الأربــاح فــي قائمــة الدخــل عنــد الإقــرار بأحقيــة الشــركة فــي اســتلامها، وعــادةً عنــد 

الإعــلان عنهــا مــن قبــل الشــركة المســتثمر فيهــا.

 ح( الممتلكات والمعدات
تظهــر الممتلــكات والمعــدات، باســتثناء الأراضــي، بالتكلفــة التاريخيــة ناقصــاً الاســتهلاك المتراكــم. تشــتمل 

التكلفــة التاريخيــة علــى المصاريــف المتعلقــة مباشــرة بشــراء هــذه البنــود.
تــدرج التكاليــف اللاحقــة فــي القيمــة الدفتريــة للأصــل أو يتــم إثباتهــا كأصــل مســتقل، حســبما هــو ملائــم، 
وذلــك فقــط فــي الحــالات التــي مــن المحتمــل أن تتدفــق فيهــا المنافع الاقتصادية المســتقبلية المصاحبة 

للبنــد إلــى الشــركة وأنــه يمكــن قيــاس تكلفــة البنــد بشــكل موثــوق بــه.

يتــم تحميــل كافــة مصاريــف الإصــلاح والصيانــة الأخــرى علــى المصاريــف التشــغيلية خــلال الفتــرة الماليــة 
التــي يتــم تكبدهــا فيهــا.

إن الأراضــي لا تســتهلك. يتــم احتســاب الاســتهلاك علــى الموجــودات الأخــرى بموجــب طريقــة القســط 
الثابــت لتوزيــع تكلفتهــا إلــى القيمــة المتبقيــة علــى مــدى العمــر الإنتاجــي المقــدر لهــا، علــى النحــو التالــي:

• المباني وتحسيناتها: 50-5 سنة
• الأثاث والمعدات: 5-3 سنوات

يتــم مراجعــة القيمــة المتبقيــة للموجــودات وأعمارهــا الإنتاجيــة وتعديلهــا، حســبما هــو ملائــم بتاريــخ 
إعــداد كل قوائــم ماليــة. ويتــم مراجعــة الموجــودات للتأكــد مــن وجــود انخفــاض فــي قيمتهــا عندمــا تشــير 
الأحــداث أو التغيــرات فــي الظــروف إلــى عــدم إمكانيــة اســترداد القيمــة الدفتريــة. يتــم تخفيــض القيمــة 
الدفتريــة للأصــل فــوراً إلــى القيمــة القابلــة للاســترداد لــه فــي حالــة زيــادة القيمــة الدفتريــة للأصــل عــن 
ــة للأصــل ناقصــاً  ــة للاســترداد القيمــة العادل ــه. تمثــل القيمــة القابل ــة للاســترداد المقــدرة ل القيمــة القابل

ــة، أيهمــا أعلــى. تكاليــف البيــع والقيمــة الحالي
يتــم تحديــد الأربــاح والخســائر الناتجــة عــن الاســتبعادات بمقارنــة المتحصــلات مــع القيمــة الدفتريــة، وإثباتها 

فــي قائمــة الدخل.

 ط( الاستثمارات العقارية
يتــم تصنيــف الممتلــكات المقتنــاة لغــرض تحقيــق عائــد إيجــاري لفتــرات طويلــة الأجــل أو بغــرض زيــادة 
رأس المــال أو كليهمــا، وغيــر المســتخدمة مــن قبــل الشــركة، كاســتثمارات عقاريــة. تشــتمل الاســتثمارات 
العقاريــة بشــكل رئيســي علــى أراضــي ومبانــي )ومعــدات وتركيبــات وتجهيــزات تعتبــر جــزءاً لا يتجــزأ مــن 
المبانــي(. يتــم تســجيل الاســتثمارات العقاريــة بالتكلفــة التاريخيــة، بعــد خصــم الاســتهلاك المتراكــم. تتضمــن 
التكلفــة التاريخيــة المصاريــف المتعلقــة مباشــرةً بشــراء الموجــودات. يتــم إدراج التكاليــف اللاحقــة ضمــن 
القيمــة الدفتريــة للأصــل أو يتــم إثباتهــا كأصــل مســتقل، حســبما هــو ملائــم، وذلــك فقــط عنــد وجــود 
احتمــال بــأن المنافــع الاقتصاديــة المســتقبلية المرتبطــة بهــذا البنــد ســوف تتدفــق للشــركة، وأن تكلفــة 
هــذا الأصــل يمكــن قياســها بشــكل موثــوق بــه. يتــم التوقــف عــن إثبــات القيمــة الدفتريــة للجــزء الــذي تــم 
اســتبداله. يتــم تحميــل كافــة مصاريــف الإصــلاح والصيانــة الأخــرى علــى قائمــة الدخــل خــلال الفتــرة الماليــة 

التــي يتــم تكبدهــا فيهــا.
إن الأراضــي لا تســتهلك. يتــم احتســاب الاســتهلاك علــى الموجــودات الأخــرى بموجــب طريقــة القســط 
الثابــت لتوزيــع تكلفتهــا علــى العمــر الإنتاجــي المقــدر لهــا كمــا هــو مشــار إليــه ضمــن الممتلــكات والمعــدات.
يتــم تحديــد الأربــاح والخســائر الناتجــة عــن الاســتبعادات بمقارنــة المتحصــلات مــع القيمــة الدفتريــة، وإثباتهــا 

فــي قائمــة الدخــل.

 ي( النقد وما في حكمه
لأغــراض إعــداد قائمــة التدفقــات النقديــة، يتكــون النقــد ومــا فــي حكمــه مــن الأرصــدة لــدى البنــوك والنقد 
فــي الصنــدوق والودائــع لأجــل التــي تســتحق فــي الأصــل خــلال فتــرة تقــل عــن ثلاثة أشــهر من تاريخ الاســتحواذ.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخص بالسياسات المحاسبية الهامة )تتمة(

 ك( المخصصات
يتــم إثبــات مخصصــات تكاليــف إعــادة الهيكلــة والمطالبــات القانونيــة عنــد وجــود التــزام حالــي قانونــي أو 
متوقــع علــى الشــركة نتيجــة أحــداث ســابقة، وأنــه مــن المحتمــل بشــكل كبيــر أن يتطلــب الأمــر اســتخدام 

المــوارد الماليــة للشــركة لســداد هــذا الالتــزام وأنــه تــم تقديــر المبلــغ بشــكل موثــوق بــه.

 ل( منافع الموظفين

 أ( تكاليف التعويضات
يتــم إثبــات منافــع ومســتحقات الموظفيــن والتــي تشــتمل علــى الإجــازات الســنوية والعطــل وتذاكــر الســفر 

والمنافــع قصيــرة الأجــل الأخــرى عنــد اســتحقاقها.

 ب( برامج الادخار
يتــم تحميــل مســاهمات الشــركة فــي برامــج الادخــار ذات الاشــتراكات المحــددة علــى قائمــة الدخــل للســنة 
التــي تتعلــق بهــا. وفيمــا يتعلــق بهــذه البرامــج، يوجــد علــى الشــركة التزامــات قانونيــة ومتوقعــة لســداد 

هــذه الاشــتراكات عنــد اســتحقاقها ولا يوجــد التزامــات لدفــع أي منافــع مســتقبلية.

 ج( مكافأة نهاية الخدمة
وفقاً  الشرکة  لالتزامات  اکتواري  تقییم  علی  بناءً  الموظفین  تعویض  مخصصات  بوضــع  الشــركة  تقــوم 

المحلیة.  القانونیة  للمتطلبات  ووفقاً  الموظفيــن  للائحــة 
يتم احتســاب التزامات المنافع المحددة ســنويًا من قبل خبراء اكتواريين مؤهلين باســتخدام طريقة وحدة 
الائتمــان المتوقعــة. يتــم احتســاب صافــي التــزام الشــركة مــن خــلال تقديــر قيمــة المنافــع المســتقبلية التــي 
اكتســبها الموظفــون لقــاء خدماتهــم فــي الفتــرات الحاليــة والســابقة؛ ويتــم خصــم المبلــغ لتحديــد القيمــة 
الحاليــة لالتــزام المنافــع المحــددة، وكذلــك خصــم القيمــة العادلــة لكافــة موجــودات البرنامــج )إن وجــدت(. 

إن برنامــج المنافــع المحــددة للشــركة غيــر ممــول حاليًــا، وبالتالــي لا توجــد أي موجــودات للبرنامــج.
يتــم إثبــات إعــادة قيــاس صافــي التــزام أو موجــودات المنافــع المحــددة، والتــي تشــمل الأربــاح والخســائر 
الاكتواريــة وعائــد موجــودات البرنامــج )باســتثناء الفوائــد(، فــورًا فــي الدخــل الشــامل الآخــر. تقــوم الشــركة 
بتحديــد صافــي مصــروف أو دخــل الفائــدة علــى صافــي التــزام أو موجــودات المنافــع المحــددة للســنة 
ــة الســنة علــى  ــزام المنافــع المحــددة فــي بداي مــن خــلال تطبيــق معــدل الخصــم المســتخدم لقيــاس الت
صافــي الرصيــد الافتتاحــي لالتزامــات أو موجــودات المنافــع المحــددة. يتــم إثبــات صافــي مصــروف الفوائــد 

وتكلفــة الخدمــة الأخــرى فــي قائمــة الربــح أو الخســارة.  
 

2-3 المعايير والتعديلات الجديدة الصادرة وغير سارية المفعول بعد
الشــركة تطبيقهــا فــي  التــي ســيتعين علــى  المحاســبية  المعاييــر  للتغيــرات فــي  يلــي اســتعراض  فيمــا 
الســنوات المســتقبلية. إن الشــركة مســتمرة فــي تقييــم الأثــر الناتــج عــن هــذه المعاييــر علــى القوائــم 

الماليــة.

المعيار الدولي للتقرير المالي )17( – “عقود التامين”
ــي )17(  ــر المال ــي للتقري ــار الدول ــة المعي ــر المحاســبة الدولي ــو 2017، أصــدر مجلــس معايي خــلال شــهر ماي
عقــود التأميــن، معيــار محاســبة جديــد شــامل لعقــود التأميــن يغطــي الإثبات والقياس والعــرض والافصاح. 
ســيحل هــذا المعيــار عنــد ســريانه محــل المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )4( عقــود التأميــن، الــذي صــدر فــي 

عــام 2005. لا ينطبــق هــذا المعيــار علــى الشــركة.

التعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي )3(: تعريف الأعمال
فــي أكتوبــر 2018، أصــدر مجلــس معاييــر المحاســبة الدوليــة التعديــلات علــى تعريــف الأعمــال الــوارد فــي 
المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي -3 عمليــات تجميــع الأعمــال، وذلــك لمســاعدة المنشــآت فــي تحديــد 
مــا إذا كانــت مجموعــة مــن الأنشــطة والموجــودات المســتحوذ عليهــا تعتبــر أعمــالا أم لا. وتوضــح تلــك 
التعديــلات الحــد الأدنــى مــن المتطلبــات الخاصــة بالأعمــال، وتلغــي تقييــم مــا إذا كان المتعاملــون فــي 
الســوق قادريــن علــى اســتبدال أي عناصــر غيــر موجــودة، وتضيــف إرشــادات لمســاعدة المنشــآت فــي 
تقييــم مــا إذا كانــت العمليــة المســتحوذ عليهــا جوهريــة، وتضــع قيــودًا علــى تعريفــات الأعمــال والمخرجات، 
كمــا تقــدم اختبــار اختيــاري لتركــز القيمــة العادلــة. وقــد تــم تقديــم أمثلــة توضيحيــة جديــدة إلــى جانــب تلــك 

التعديــلات.
وحيــث أن التعديــلات تنطبــق مســتقبلا علــى المعامــلات أو الأحــداث الأخــرى التــي تقــع فــي أو بعــد تاريــخ 

التطبيــق لأول مــرة، فــإن الشــركة لــن تتأثــر بتلــك التعديــلات فــي تاريــخ التحــول.

التعديلات على معيار المحاسبة الدولي )1( ومعيار المحاسبة الدولي )8(: تعريف الأهمية النسبية
ــار المحاســبة الدولــي  ــة التعديــلات علــى معي ــر المحاســبة الدولي ــر 2018، أصــدر مجلــس معايي فــي أكتوب
)1( - عــرض القوائــم الماليــة، ومعيــار المحاســبة الدولــي )8( - السياســات المحاســبية، والتغيــرات فــي 
التقديــرات المحاســبية والأخطــاء، وذلــك لتوحيــد تعريــف “الأهميــة النســبية” فــي كافــة المعاييــر ولتوضيــح 
جوانــب معينــة فــي التعريــف. يوضــح التعريــف الجديــد أن المعلومــات تكــون ذات أهميــة نســبية إذا كان من 
المتوقــع بشــكل معقــول أن يؤثــر إغفالهــا أو تحريفهــا أو حجبهــا علــى القــرارات التــي يتخذهــا المســتخدمون 
الرئيســيون للقوائــم الماليــة المعــدة لغــرض عــام وذلــك علــى أســاس تلــك القوائــم الماليــة، والتــي توفــر 

معلومــات ماليــة عــن المنشــأة المٌعِــدة للقوائــم الماليــة.
ليــس مــن المتوقــع أن يكــون للتعديــلات علــى تعريــف الأهميــة النســبية أثــر جوهــري علــى القوائــم الماليــة 

للشركة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية
إن المخاطــر متأصلــة فــي الأنشــطة التجاريــة لفــرع الخدمــات البنكيــة للشــركة، ويتــم إدارتهــا مــن خــلال 
عمليــة التحديــد المســتمر والقيــاس والمراقبــة، وفقــا لحــدود المخاطــر والضوابــط الأخــرى. تتعــرض الشــركة 
إلــى مخاطــر الائتمــان والســيولة والســوق والمخاطــر التشــغيلية، وكذلــك المخاطــر الأخــرى المتأصلــة فــي 

العمليــات الماليــة.
تقــوم الشــركة بمراجعــة أنظمــة وسياســات إدارة المخاطــر بصــورة منتظمــة حتــى تعكــس التغيــرات التــي 

تحــدث فــي الأســواق والمنتجــات والمتطلبــات التنظيميــة وأفضــل الممارســات الناشــئة.
التابعــة  والالتــزام  المخاطــر  لجنــة  إلــى  مباشــرة  تقاريرهــا  تقــدم  مســتقلة  مخاطــر  إدارة  الشــركة  لــدى 
لمجلــس الإدارة. تقــوم لجنــة المخاطــر والالتــزام بتحديــد قابليــة التعــرض للمخاطــر ومعاييــر تحمــل المخاطــر 

وسياســات المخاطــر.

3-1 مخاطر الائتمان
تمثــل مخاطــر الائتمــان الخســارة الماليــة المحتملــة نتيجــة عــدم التــزام العميــل بشــروط وأحــكام التســهيلات 
الائتمانيــة. يتــم قيــاس هــذه المخاطــر فيمــا يتعلــق بالأطــراف الأخــرى لــكل مــن الموجــودات الــواردة فــي 

قائمــة المركــز المالــي والبنــود غيــر الــواردة فــي قائمــة المركــز المالــي.
لــدى الشــركة إجــراءات موضوعــة بصــورة جيــدة، ليــس فقــط لتقويــم مخاطــر الائتمــان ولكــن أيضــا لمراقبتهــا 
بانتظــام. يتــم إجــراء المراجعــة المنتظمــة لــكل حســاب، ويتــم التقليــل مــن المخاطــر التــي تــم تحديدهــا بعــدة 
طــرق. بالإضافــة إلــى تحليــلات الائتمــان الصارمــة، يتــم تنفيــذ شــروط وأحــكام كافــة التســهيلات الائتمانيــة 

بدقة.
والمؤسســات  للــدول  ائتمــان  حــدود  وضــع  عنــد  بالمخاطــر  المتعلقــة  الحازمــة  المعاييــر  الشــركة  تتبــع 
الماليــة. كمــا تــم تنفيــذ قواعــد الكفايــة الماليــة لإدارة الأنشــطة الاســتثمارية للشــركة. لا يتــم فقــط إجــراء 
تقويــم منتظــم للحكــم علــى الجــدارة الائتمانيــة للطــرف الآخــر ولكــن يتــم إجــراء مراقبــة يوميــة للتطــورات 
الماليــة فــي جميــع أنحــاء العالــم لضمــان تحديــد الأحــداث التــي تؤثــر علــى مســتويات المخاطــر فــي الوقــت 

المناســب.
تنشــأ التركــزات فــي مخاطــر الائتمــان عنــد مزاولــة عــدد مــن الأطــراف الأخــرى لأنشــطة مماثلــة أو ممارســة 
أنشــطتهم فــي نفــس المنطقــة الجغرافيــة. إن المخاطــر المرتبطــة بهــذه التركــزات قــد تكــون مخاطــر 
جوهريــة فــي حالــة وجــود اتجــاه مشــترك يؤثــر علــى الصناعة/المنطقــة الجغرافيــة. وللتقليــل مــن هــذه 
أنــواع مــن الأطــراف  إلــى أقصــى حــد ممكــن، علــى عــدة  المخاطــر، تقــوم الشــركة بتوزيــع مخاطرهــا، 
الأخــرى. وفــي حــال وجــود تركــزات لا يمكــن تفاديهــا، تقــوم الشــركة بإجــراءات احتياطيــة كافيــة لتقليــل 

هــذه المخاطــر الإضافيــة إلــى الحــد المقبــول.

1( خسائر الائتمان المتوقعة – الزيادة الجوهرية في مخاطر الائتمان
عنــد تحديــد فيمــا إذا كانــت مخاطــر التعثــر بشــأن الأدوات الماليــة قــد ازدادت بشــكل جوهــري منــذ الاثبــات 
الأولــي لهــا، فــإن الشــركة تأخــذ بعيــن الاعتبــار المعلومــات المعقولــة والمؤيــدة التــي تكــون متاحــة دون 

تكلفــة أو جهــد لا مبــرر لهمــا. ويشــتمل ذلــك علــى معلومــات كميــة ونوعيــة وتحاليــل تســتند علــى خبــرة 
الشــركة الســابقة وتقويــم الائتمــان الــذي يجريــه الخبــراء بمــا فــي ذلــك المعلومــات المســتقبلية،

وفيمــا يتعلــق بغيــر محافــظ التجزئــة الخاصــة بالشــركة، تقــوم الشــركة بإجــراء تقويــم للتأكــد مــن وجــود زيــادة 
جوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان علــى مســتوى الطــرف المقابــل حيــث أن التصنيــف الداخلــي يتــم حاليــا علــى 
مســتوى الطــرف المقابــل ولا يتــم تحديــد التصنيــف الداخلــي علــى مســتوى التســهيل. وتحتفــظ الشــركة 
بتصنيــف مســتوى التســهيل والــذي يمثــل التصنيــف الداخلــي للطــرف المقابــل بتاريــخ إنشــاء التســهيل 

وتاريــخ التقويــم. 
تقــوم الشــركة بتطبيــق طريقــة مخاطــر ائتمــان منخفضــة بشــأن اســتثمارها فــي ســندات الديــن عندمــا 

يكــون تصنيفهــا الخارجــي تصنيــف مــن الدرجــة الأولــي أو أعلــى. 

2( تحديد ما إذا كانت مخاطر الائتمان قد زادت بشكل جوهري
عنــد تحديــد مــا إذا كانــت مخاطــر الائتمــان قــد زادت بشــكل جوهــري منــذ الاثبــات الأولــي، تقــوم الشــركة 
باســتخدام نظــام تصنيــف مخاطــر الائتمــان الداخلــي الخــاص بهــا وتصنيفــات المخاطــر الخارجيــة والتغيــرات 
الكميــة فــي احتمــالات التعثــر عــن الســداد وحالــة تأخــر ســداد الحســابات وتقديــر خبــراء الائتمــان، وعندمــا 

يكــون ممكنــا، الخبــرة الســابقة المتعلقــة بذلــك. 
تعتبــر مخاطــر الائتمــان المتعلقــة بتعرضــات معينــة بأنهــا ازدادت بشــكل جوهــري منــذ الاثبــات الأولــي لهــا 

إذا مــا تمــت وفــق طريقــة التقويــم النوعــي الخاصــة بالشــركة.
وباســتخدام التقديــرات التــي أجراهــا خبــراء الائتمــان لــدي الشــركة، وعندمــا يكــون ممكنــا، الخبــرة الســابقة 
للشــركة، يمكــن للشــركة أن تقــرر بــأن مخاطــر الائتمــان قــد ازدادت بشــكل جوهــري بنــاءً علــى مؤشــرات 
نوعيــة معينــة تــدل علــى ذلــك، وأنــه لــم يتــم إظهــار أثرهــا بالكامــل فــي التحاليــل الكميــة بصــورة منتظمــة.
وكنقطــة مســاندة، تعتبــر الشــركة أن الزيــادة الجوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان تحــدث فــي وقــت لا يتجــاوز 
تأخــر اســتحقاق أصــل مــا لأكثــر مــن 30 يومًــا. يتــم تحديــد أيــام التأخــر عــن الســداد مــن خــلال احتســاب عــدد 
الأيــام منــذ أقــدم تاريــخ اســتحقاق مضــى لــم يتــم فيــه اســتلام قيمــة الدفعــة بالكامــل. يتــم تحديــد تواريــخ 

الاســتحقاق دون الأخــذ فــي الاعتبــار أي فتــرة ســماح قــد تكــون متاحــة للمقتــرض.
تقــوم الشــركة بمراقبــة فعاليــة الضوابــط المســتخدمة لتحديــد الزيــادات الجوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان 

عــن طريــق القيــام بمراجعــات منتظمــة كــي تؤكــد أن:
• الضوابط قادرة على تحديد الزيادات الجوهرية في مخاطر الائتمان قبل التعرض للتعثر في السداد،

• الضوابط لا تتفق مع نقطة الزمن التي تصبح فيها الموجودات متأخرة السداد لمدة 30 يوماً، و
ــر عــن الســداد  ــة فــي مخصــص الخســائر مــن التحــولات بيــن احتمــال التعث • عــدم وجــود تقلبــات مضمون

   لمدة 12 شهراً )المرحلة 1( واحتمال التعثر عن السداد على مدى العمر )المرحلة 2(.

تقــوم الشــركة بتصنيــف أدواتهــا الماليــة إلــى المرحلــة 1، والمرحلــة 2، والمرحلــة 3 وذلــك بنــاء علــى منهجية 
الانخفــاض فــي القيمــة المطبقــة كمــا هــو مبيــن أدناه:
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3-  إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(

2( تحديد ما إذا كانت مخاطر الائتمان قد زادت بشكل جوهري )تتمة(

المرحلــة 1: بالنســبة لــلأدوات الماليــة التــي لــم تــزداد مخاطــر الائتمــان المتعلقــة بهــا بشــكل جوهــري منــذ 
الإثبــات الأولــي والتــي لــم تنخفــض قيمتهــا الائتمانيــة منــذ اســتحداثها، تقــوم الشــركة بتســجيل المخصــص 
علــى أســاس خســائر الائتمــان المتوقعــة علــى مــدى 12 شــهر. وســيتم تصنيــف كافــة الحســابات عنــد 
نشــأتها ضمــن المرحلــة 1 فيمــا عــدا فقــط الموجــودات المشــتراة أو المســتحدثة المنخفضــة قيمتهــا 

الائتمانيــة. 

المرحلــة 2: بالنســبة لــلأدوات الماليــة التــي ازدادت مخاطــر الائتمــان المتعلقــة بهــا بشــكل جوهــري منــذ 
الإثبــات الأولــي ولكــن لــم تنخفــض قيمتهــا الائتمانيــة، تقــوم الشــركة بتســجيل المخصــص علــى أســاس 

خســائر الائتمــان المتوقعــة علــى مــدى العمــر. 
بالنســبة لغيــر محافــظ التجزئــة، هنــاك العديــد مــن المؤشــرات التــي يتــم اســتخدامها لنقــل التعرضات إلــى المرحلة 
2، وتشــتمل تلك المؤشــرات بشــكل رئيســي على الحســابات لدى مقترض تعادل أو تزيد درجة تصنيف المخاطر 

الخاصة به عن 7، وأيام التأخر عن السداد لمدة 30 يوما أو أكثر كما في 31 ديسمبر 2019. 
إضافــة إلــى مــا ورد أعــلاه، فــإن الحســابات المشــار إليهــا تحــت “”تحــت المراقبــة/ معــاد هيكلتهــا” كمــا 
فــي 31 ديســمبر 2019 بمــا فــي ذلــك الحســابات التــي تــم إعــادة هيكلتهــا علــى مــدى آخــر 12 شــهرًا يتــم 
تصنيفهــا ضمــن المرحلــة 2. بالإضافــة إلــى ذلــك، فــي حالــة تعرضــات الديــون الســيادية، تأخــذ الشــركة بعيــن 
الاعتبــار مصفوفــة مخصصــات الديــون الســيادية المحــددة مــن قبــل مصــرف البحريــن المركــزي. وعليــه، فــإن 
تعرضــات الديــون الســيادية التــي يكــون إجمالــي درجاتهــا أقــل مــن 10 مــن الممكــن اعتبارهــا ضمــن المرحلــة 

2 وذلــك علــى أســاس كل حالــة علــى حــده.

بإثبــات خســائر  الشــركة  تقــوم  الائتمانيــة،  المنخفضــة قيمتهــا  الماليــة  لــلأدوات  بالنســبة   :3 المرحلــة 
الائتمــان المتوقعــة علــى مــدى العمــر. ويتــم اســتخدام عمليــة تعريــف التعثــر عــن الســداد، أي أيــام التأخــر 

عــن الســداد لأكثــر مــن 90 يومــا كمرحلــة 3. 

3( درجات تصنيف مخاطر الائتمان
يضمــن نظــام التصنيــف الائتمانــي الداخلــي وعمليــة المراجعــة التحديــد الفــوري لأي تدهــور فــي مخاطــر 
الائتمــان ومــن ثــم اتخــاذ الإجــراءات التصحيحيــة اللازمــة. إن عمليــات التصنيــف الداخلــي للشــركة تتــم وفــق 
ــار القــوة  ــرة والــذي يأخــذ بعيــن الاعتب ــر المتعث مقيــاس مكــون مــن 7 نقــاط بشــأن الجهــات المقترضــة غي
الماليــة للجهــة المقترضــة بالإضافــة إلــى الجوانــب النوعيــة للوصــول إلــى تصــور شــامل لمخاطــر التعثــر 

المتعلقــة بالجهــة المقترضــة.

كمــا يتــم أيضــا تقســيم مقاييــس التصنيــف هــذه إلــى فئــات تعكــس التقديــرات بشــأن الحــد الأقصــى 
للخســارة المحتملــة فــي حالــة حــدوث التعثــر. ويتــم مراجعــة تصنيفــات المخاطــر المخصصــة لــكل مقتــرض 
علــى أســاس ســنوي علــى الأقــل. وتمكــن المراقبــة المنتظمــة للمحفظــة الشــركة مــن إنهــاء الحســابات 
التــي تثبــت وجــود تدهــور بشــأن مخاطــر الائتمــان. كمــا تســتخدم الشــركة أيضــا درجــات التصنيــف المحــددة 
مــن قبــل وكالات التصنيــف مثــل موديــز واســتاندرد آنــد بــوورز وفيتــش وذلــك كجــزء مــن عمليــة التقييــم 

عنــد النظــر فــي التعرضــات الخاصــة بالجهــات المصنفــة.
تقــوم الشــركة بتخصيــص كل تعــرض لدرجــة مخاطــر الائتمــان اســتناداً إلــى مختلــف البيانــات المســتخدمة 
فــي توقــع مخاطــر التعثــر وتطبيــق الأحــكام والتقديــرات المبينــة علــى الخبــرة. تحــدد درجــات تصنيــف 
مخاطــر الائتمــان باســتخدام عوامــل كميــة ونوعيــة تــدل علــى مخاطــر التعثــر. تتفــاوت هــذه العوامــل 

بحســب طبيعــة مخاطــر التعــرض ونــوع المقتــرض.
يتــم تحديــد درجــات تصنيــف مخاطــر الائتمــان، ويتــم معايرتهــا بحيــث تــزداد مخاطــر التعثــر بشــكل متزايــد عند 
انخفــاض مخاطــر الائتمــان، علــى ســبيل المثــال عندمــا يكــون الفــرق فــي مخاطــر التعثــر بيــن درجــات مخاطــر 

1 و2 أقــل مــن الفــرق بيــن درجــات مخاطــر الائتمــان 2 و3.
يتــم تخصيــص التعرضــات المتعلقــة بغيــر محافــظ التجزئــة لدرجــة مخاطــر الائتمــان عنــد الاثبــات الأولــي 
علــى أســاس المعلومــات المتوفــرة عــن الجهــة المقترضــة. تخضــع التعرضــات للمراقبــة المســتمرة. وقــد 
ينتــج عــن ذلــك نقــل التعــرض إلــى درجــة مخاطــر ائتمــان مختلفــة. تتطلــب مراقبــة التعرضــات المتعلقــة بغيــر 

محافــظ التجزئــة اســتخدام البيانــات التاليــة:
• المعلومــات التــي يتــم الحصــول عليهــا خــلال المراجعــة الدوريــة لملفــات العميــل – مثــل القوائــم الماليــة 

   المراجعة، وحسابات الإدارة، والموازنات التقديرية والتوقعات. 
• البيانات من وكالات الائتمان المرجعية، والمقالات الصحفية أو التغيرات في درجات التصنيف الخارجية.

• التغييــرات الهامــة الفعليــة والمتوقعــة فــي البيئــة السياســية والتنظيميــة والتكنولوجيــة للجهة المقترضة 
   أو في أنشطتها التجارية.

 
4( وضع جدول شروط احتمال التعثر عند السداد

تعتبــر درجــات تصنيــف مخاطــر الائتمــان المدخــل الرئيســي لتحديــد شــروط احتمــال التعثــر عــن الســداد. 
تقــوم الشــركة بجمــع معلومــات الأداء والتعثــر المتعلقــة بمخاطــر الائتمــان الخاصــة بهــا وتحليلهــا حســب 

المنتــج والجهــة المقترضــة وأيضــاً حســب درجــة تصنيــف مخاطــر الائتمــان.
تســتخدم الشــركة نمــاذج إحصائيــة فــي تحليــل البيانــات التــي تــم الحصــول عليهــا واجــراء تقديــرات لاحتمــال 
التعثــر علــى مــدى العمــر المتبقــي لــلأداة الماليــة والكيفيــة التــي يتوقــع أن تتغيــر بهــا نتيجــة مــرور الوقــت.
يشــتمل التحليــل علــى تحديــد ومعايــرة العلاقــة بيــن التغيــرات فــي نســب التعثــر وعوامــل الاقتصــاد الكلــي 
وتحاليــل معمقــة لأثــر بعــض العوامــل الأخــرى )مثــل الخبــرة المتعلقــة بالإعفــاء مــن الســداد( المتعلقــة 
بمخاطــر التعثــر. بالنســبة لمعظــم التعرضــات، تشــتمل عوامــل الاقتصــاد الكلــي الأساســية علــى: الناتــج 
المحلــي الإجمالــي والاســتثمارات والادخــارات والتضخــم وصافــي الإقــراض وصافــي الديــن والمصروفــات 

الحكوميــة ومعــدلات البطالــة.
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(

4( وضع جدول شروط احتمال التعثر عند السداد )تتمة(

وبعــد الأخــذ فــي الحســبان مجموعــة متنوعــة مــن المعلومات الفعلية الخارجية والتوقعات، تقوم الشــركة 
بإعــداد تصورهــا لـــ “الحالــة الأساســية” التــي يكــون عليهــا التوجــه المســتقبلي للتغيــرات الاقتصادية المعنية 
ومجموعــة مــن ســيناريوهات التوقعــات المحتملــة الأخــرى )أي بشــأن إدراج المعلومــات المســتقبلية(، 

ومــن ثــم تســتخدم الشــركة هــذه التوقعــات لتعديــل تقديراتهــا بشــأن احتمــالات التعثــر عــن الســداد.

5( تعريف التعثر عن السداد
تعتبر الشركة أن الأصل المالي متعثراً عن السداد عند:

• احتمــال عــدم قيــام الجهــة المقترضــة بســداد التزاماتهــا الائتمانيــة للشــركة بالكامــل دون قيــام الشــركة 
   باتخاذ اية إجراءات مثل تسييل الضمانات )في حالة الاحتفاظ بها(، أو 

ــزام ائتمانــي جوهــري تجــاه  ــد عــن 90 يومــاً لأي الت • تجــاوز الجهــة المقترضــة موعــد الاســتحقاق لمــا يزي
   الشــركة. تعتبــر الحســابات المكشــوفة بأنــه تــم تجــاوز موعــد اســتحقاقها عنــد خــرق العميــل لأي حــد تــم 

   اشعار به، أو تم اشعاره بحد يقل عن المبلغ القائم الحالي. 
وعند تقويم فيما إذا كانت الجهة المقرضة متعثرة عن السداد، فإن الشركة تنظر في مؤشرات:

• نوعية - مثل خرق للتعهدات،
• كمية - مثل حالة التأخر عن السداد، وعدم سداد اية التزامات أخرى لنفس الجهة المصدرة إلى الشركة، و

• تستند على بيانات معدة داخلياً ويتم الحصول عليها من مصادر خارجية.
إن المدخــلات إلــى التقويــم فيمــا إذا كانــت الأداة الماليــة متعثــرة عــن الســداد وأهميتهــا تتفــاوت علــى 

مــدى الزمــن لإظهــار التغيــرات فــي الظــروف.

6( إدراج المعلومات المستقبلية
تقــوم الشــركة بــإدراج المعلومــات المســتقبلية فــي تقويمهــا فيمــا إذا كانــت خســائر الائتمــان لأيــة أداة قــد 
ازدادت بشــكل جوهــري منــذ الاثبــات الأولــي لهــا وقياســها لخســائر الائتمــان المتوقعــة. وبنــاءً علــى دراســة 
ــة الأساســية”  ــة والتوقعــات، تقــوم الشــركة بإعــداد تصــور لـــ “الحال ــة الخارجي مختلــف المعلومــات الفعلي
للتوجــه المســتقبلي للمتغيــرات الاقتصاديــة المعنيــة ومجموعــة مــن الســيناريوهات بشــأن التوقعــات 
المحتملــة الأخــرى. تتضمــن هــذه العمليــة إعــداد ســيناريوهين اقتصادييــن إضافييــن ودراســة الاحتمــالات 

النســبية لــكل نتيجــة.
ــا مــن صنــدوق النقــد الدولــي لإعــداد توقعــات  ــم اســتخدام توقعــات الاقتصــاد الكلــي المتاحــة خارجي يت
الحالــة الأساســية. وبالنســبة للســيناريوهات الأخــرى، يتــم إجــراء التعديــلات علــى توقعــات الحالــة الأساســية 
بنــاء علــى تقديــر الخبــراء. كمــا تقــوم الشــركة باســتخدام ســيناريوهات متعــددة ويتــم تحديــد الاحتمــالات 
بشــأن كل ســيناريو وفقــا لتقديــر الخبــراء. وتخضــع التعديــلات علــى توقعــات الحالــة الأساســية للاقتصــاد 

الكلــي إلــى موافقــة لجنــة الائتمــان بالشــركة العربيــة للاســتثمار. 
تمثــل الحالــة الأساســية النتيجــة الأكثــر احتمــالًا، وتتفــق مــع المعلومــات المســتخدمة مــن قبــل الشــركة 
لأغــراض أخــرى. وتمثــل الســيناريوهات الأخــرى النتائــج الأكثــر تفــاؤلًا والأكثــر تشــاؤماً. وبشــكل دوري، تقــوم 
الشــركة بإجــراء اختبــارات جهــد لأكثــر الصدمــات شــدة مــن أجــل معايير تحديدهــا لأفضل الســيناريوهات الأخرى.
قامــت الشــركة بتحديــد وتوثيــق المحــركات الأساســية لمخاطــر الائتمــان ومخاطــر وخســائر الائتمــان لــكل 
محفظــة أدوات ماليــة، وباســتخدام تحليــل البيانــات التاريخيــة، قامــت الشــركة بتقديــر العلاقــة المقــدرة 
بيــن متغيــرات الاقتصــاد الكلــي ومخاطــر الائتمــان وخســائر الائتمــان. تشــتمل الســيناريوهات الاقتصاديــة 

المســتخدمة فــي 31 ديســمبر 2019 علــى مجموعــة مــن المؤشــرات الأساســية التاليــة:
• الادخارات • الناتج المحلي الإجمالي   • الاستثمارات   

• التضخم                   • صافي الإقراض                       • صافي الدين
• المصروفات الحكومية     • معدلات البطالة

7( الموجودات المالية المعدلة
يمكــن تعديــل الشــروط التعاقديــة لقــرض مــا لأســباب عــدة منهــا تغيــر الظــروف فــي الســوق والاحتفــاظ 
ــل. يجــوز التوقــف عــن  ــي أو المتوقــع للعمي ــي الحال بالعميــل وعوامــل أخــرى لا تتعلــق بالتدهــور الائتمان
اثبــات القــروض الحاليــة التــي تــم تعديــل شــروطها، ويتــم إثبــات القــرض الــذي أعيــد التفــاوض بشــأنه كقــرض 

جديــد بالقيمــة العادلــة وفقــاً للسياســة المحاســبية.
تقــوم الشــركة بإعــادة التفــاوض بشــأن القــروض الممنوحــة للعمــلاء الذيــن يواجهــون صعوبــات ماليــة )يشــار 
إليهــا بـــ “نشــاطات الاعفــاء مــن الســداد” لزيــادة فــرص التحصيــل وتقليــل مخاطــر التعثــر. وطبقــاً لسياســة 
الاعفــاء مــن الســداد الخاصــة بالشــركة، يتــم اعفــاء العمــلاء مــن الســداد بشــأن القــروض علــى أســاس 
اختيــاري وذلــك فــي حــال تعثــر المديــن عــن ســداد دينــة أو، فــي حالــة وجــود مخاطــر عاليــة للتعثــر عــن 
الســداد، وجــود دليــل علــى قيــام المديــن ببــذل كافــة الجهــود المعقولــة للســداد وفــق الشــروط التعاقديــة 

الأصليــة وأنــه يتوقــع بــأن يكــون المديــن قــادر علــى الوفــاء بالشــروط المعدلــة. 
تشــتمل الشــروط المعدلــة عــادة علــى تمديــد فتــرة الاســتحقاق، وتغييــر موعــد ســداد العمولــة وتعديــل 

الشــروط المتعلقــة بالتعهــدات المتعلقــة بالقــرض.
بالنســبة للموجــودات الماليــة المعدلــة كجــزء مــن سياســة الشــركة بشــأن إعفــاء العمــلاء مــن الســداد، فــإن 
تقديــر احتمــال التعثــر عــن الســداد يعكــس فيمــا إذا أدى التعديــل إلــى تحســين أو اســتعادة قــدرة الشــركة 
علــى تحصيــل العمولــة وأصــل المبلــغ وخبــرة الشــركة الســابقة تجــاه إعفــاءات مماثلــة. وكجــزء مــن هــذه 
العمليــة، تقــوم الشــركة بتقويــم أداء الســداد للجهــة المقترضــة مقابــل الشــروط التعاقديــة المعدلــة وتنظــر 

فــي المؤشــرات الســلوكية المختلفــة.
يعتبــر الإعفــاء مــن الســداد مؤشــراً نوعيــاً علــى وجــود زيــادة جوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان، وأن توقــع 
الاعفــاء مــن الســداد قــد يعتبــر دليــلًا علــى أن الأصــل المالــي ذو مســتوى ائتمانــي منخفــض/ متعثــرًا. 
ويجــب علــى العميــل إثبــات الســلوك الجيــد للســداد باســتمرار علــى مــدى فتــرة قدرهــا 12 شــهرًا قبــل أن 

يتــم اعتبــار الأصــل المالــي ذو مســتوى ائتمانــي منخفــض/ متعثــرًا.



الشركة العربية للاستثمار التقرير السنوي 2019   56

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-1 مخاطر الائتمان )تتمة(

8( قياس خسائر الائتمان المتوقعة
تمثل المدخلات الأساسية لقياس خسائر الائتمان المتوقعة المتغيرات التالية:

1( احتمال التعثر عن السداد،
2( الخسارة الناتجة عن التعثر عن السداد،

3( التعرض عند التعثر عن السداد.
يتــم اســتخراج هــذه المؤشــرات أعــلاه عمومــاً مــن نمــاذج إحصائيــة معــدة داخليــاً وبيانــات تاريخيــة أخــرى، 

ويتــم تعديلهــا لتعكــس المعلومــات المســتقبلية، كمــا تــم تبيانــه أعــلاه. 
إن تقديــرات احتمــالات التعثــر تعتبــر تقديــرات بتاريــخ معيــن يتــم احتســابها وفــق نمــاذج تصنيــف إحصائيــة 

ويتــم تقويمهــا باســتخدام أدوات تصنيــف مرتبطــة بمختلــف فئــات الأطــراف الأخــرى والتعرضــات.
تســتخدم الشــركة )احتمــال التعثــر خــلال الــدورة( طبقًــا لــوكالات التصنيــف الخارجيــة ويتــم إجــراء تعديــل 
عوامــل الاقتصــاد الكلــي لتحويــل احتمــال التعثــر خــلال الــدورة إلــى )احتمــال التعثــر خــلال نقطــة مــن الزمــن(.
تمثــل الخســارة الناتجــة عــن التعثــر عــن الســداد حجــم الخســارة المحتملــة فــي حالــة وجــود تعثــر. تأخــذ نمــاذج 
الخســارة الناتجــة عــن التعثــر عــن الســداد بعيــن الاعتبــار الهيــكل والضمــان وعمــر المطالبــة ومجــال عمــل 

الطــرف المقابــل وتكاليــف اســترداد أي ضمانــات والتــي تعتبــر جــزءًا لا يتجــزأ مــن الأصــل المالــي.
وفيمــا يتعلــق بتقديــر الخســارة الناتجــة عــن التعثــر عــن الســداد كمــا فــي 31 ديســمبر 2019، قامــت 
الشــركة باســتخدام تقديــر نظامــي للخســارة الناتجــة عــن التعثــر عــن الســداد بواقــع %60 بشــأن التعــرض 

غيــر المضمــون. 
يمثــل التعــرض عنــد التعثــر عــن الســداد التعرضــات المتوقعــة فــي حالــة وقــوع التعثــر. تقــوم الشــركة 
باســتخراج “التعــرض عنــد التعثــر عــن الســداد” مــن التعرضــات الحاليــة إلــى الطــرف المقابــل والتغيــرات 
المحتملــة فــي المبلــغ الحالــي المســموح بــه بموجــب العقــد بمــا فــي ذلــك الإطفــاء. يمثــل التعــرض عنــد 
التعثــر عــن الســداد لأصــل مالــي اجمالــي القيمــة الدفتريــة لــه. بالنســبة لالتزامــات القــروض والضمانــات 
المســتقبلية  والمبالــغ  المســحوب  المبلــغ  علــى  الســداد”  عــن  التعثــر  عنــد  “التعــرض  يشــتمل  الماليــة، 
المحتملــة التــي يمكــن ســحبها بموجــب العقــد والتــي يتــم تقديرهــا وفــق الملاحظــات الســابقة والتوقعــات 

المســتقبلية. 
إن فتــرة التعــرض تضــع حــدًا للفتــرة التــي يتــم علــى مداهــا أخــذ حــالات التعثــر المحتملــة بعيــن الاعتبــار ومــن 
ثــم تؤثــر علــى تحديــد حــالات التعثــر عــن الســداد المحتملــة وقيــاس خســائر الائتمــان المتوقعــة )لاســيما 

بشــأن حســابات المرحلــة 2 مــع خســائر الائتمــان المتوقعــة علــى مــدى العمــر(. 
وفيمــا يتعلــق بغيــر محافــظ التجزئــة كمــا فــي 31 ديســمبر 2019، تــم اســتخدام تقديــر معامــل التحويــل 

الائتمانــي بنســبة %100.
وشــريطة اســتخدام احتمــال التعثــر لمــدة 12 شــهر بالنســبة للموجــودات الماليــة التــي لــم تــزداد مخاطــر 
الائتمــان الخاصــة بهــا بشــكل جوهــري، تقــوم الشــركة بقيــاس مخاطــر الائتمــان المتوقعــة بعــد الأخــذ 

بالحســبان مخاطــر التعثــر علــى مــدى الفتــرة التعاقديــة القصــوى )بمــا فــي ذلــك خيــارات التمديــد للجهــة 
المقترضــة( التــي تتعــرض علــى مداهــا لمخاطــر الائتمــان حتــى لــو أخــذت الشــركة بعيــن الاعتبــار فتــرة أطــول 
لأغــراض إدارة المخاطــر. تمتــد أقصــى فتــرة تعاقديــة إلــى التاريــخ الــذي يحــق للشــركة فيــه طلــب ســداد 

دفعــة مقدمــة أو إنهــاء التــزام القــرض أو الضمــان.
 

3-2 تحليل الجودة الائتمانية
 أ( يوضــح الجــدول أدنــاه المعلومــات المتعلقــة بالجــودة الائتمانيــة للموجــودات الماليــة المقاســة بالتكلفــة 
المطفــأة وســندات الديــن المدرجــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر. ومــا لــم يظهــر 
خــلاف ذلــك، بالنســبة للموجــودات الماليــة، تمثــل المبالــغ الظاهــرة فــي الجــدول إجمالــي القيمــة الدفتريــة. 
وفيمــا يتعلــق بالتزامــات القــروض وعقــود الضمانــات الماليــة، تمثــل المبالــغ الظاهــرة فــي الجــدول المبالــغ 

المتعهــد بهــا أوالمضمونــة، علــى التوالــي:

النقدية والودائع لدى البنوك

31 ديسمبر 2019

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر 
والتي لم ينخفض 

مستواها 
الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر ذات 
مستوى ائتماني 

الإجماليمنخفض

تصنيف من 
315,679--315,679الدرجة الأولى

تصنيف دون 
106,309--106,309الدرجة الأولى

منخفضة القيمة 
662662--بصورة منفردة

662422,650-421,988الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

31 ديسمبر 2019

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 

العمر والتي لم 
ينخفض مستواها 

الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر ذات 
مستوى ائتماني 

الإجماليمنخفض

229,162--229,162قياسية
19,425-19,425-تحت المراقبة

5,0005,000--خسارة
229,16219,4255,000253,587الإجمالي

31 ديسمبر 2019

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 

العمر والتي لم ينخفض 
مستواها الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 
العمر ذات مستوى 

الإجماليائتماني منخفض

7,563--7,563قياسية
تحت 

52-52-المراقبة

7,615-7,56352الإجمالي

31 ديسمبر 2019

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 

العمر والتي لم ينخفض 
مستواها الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 
العمر ذات مستوى 

الإجماليائتماني منخفض
724,403--724,403قياسية

تحت 
--- -المراقبة

دون 
--- -المستوى

مشكوك 
--- -فيها

11,69011,690- -خسارة
11,690736,093-724,403الإجمالي

31 ديسمبر 2019

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 

العمر والتي لم ينخفض 
مستواها الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على مدى 
العمر ذات مستوى 

الإجماليائتماني منخفض
تصنيف 

من الدرجة 
الأولى

48--48

48--48الإجمالي

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

الفوائد المستحقة والموجودات الأخرى

سندات استثمار الديون بالتكلفة المطفأةالقروض والسلف إلى العملاء بالتكلفة المطفأة

سندات استثمار الديون بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
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31 ديسمبر 2019
قروض غير محافظ التجزئة 

غير المضمونة
إجمالي القيمة الدفترية

قروض غير محافظ التجزئة  
المضمونة

إجمالي القيمة الدفترية
خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهرًا

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 
مدى 12 شهرًا

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر
0.10 - 0.00836,807---
0.40 - 0.1150,490---
1.00 - 0.41158,356---
3.00 - 1.0144,48815,0034,473
6.00 - 3.01282,882---
11.00 - 6.0110,093---
17.00 - 11.01----
25.00 - 17.01----
50.00 - 25.0148---
0.10 - 0.00----

+50.01----
4,473-1,383,16415,003الإجمالي

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-2 تحليل الجودة الائتمانية )تتمة(

إن مخاطر احتمال التعثر عن سداد قروض غير محافظ التجزئة مبينة أدناه:

3-2-1 سياسات رقابة وتقليل المخاطر
مــن أجــل إدارة فعالــة لمخاطــر الائتمــان، قــام مجلــس الإدارة باعتمــاد السياســات التــي توضــح معاييــر 
قبــول المخاطــر والمنهجيــة المتعلقــة بالمخاطــر لوضــع حــدود للــدول والمقترضيــن / الأطــراف الأخــرى. 
عــلاوة علــى ذلــك، للتخفيــف مــن مخاطــر تركــز الائتمــان، توضــح السياســات الحــدود للقطاعــات والمنتجــات 

والمحافــظ.

فيما يلي مقاييس الرقابة وتقليل المخاطر المحددة:
) أ( الضمانات

تتبــع الشــركة العديــد مــن السياســات والممارســات لتقليــل مخاطــر الائتمـــان. إن الأكثــر شــيوعاً بيــن هــذه 
السياســات والممارســات هــو الحصــول علــى ضمانــات مقابــل الأمــوال الممنوحــة. تطبــق الشــركة إرشــادات 

بشــأن قبــول فئــات معينــة مــن الضمانــات لتقليــل مخاطــر الائتمــان.

) ب( ترتيبات المقاصة الرئيسية
تقــوم الشــركة بالحــد مــن التعــرض لخســائر الائتمــان وذلــك بإبــرام ترتيبــات مقاصــة رئيســية مــع الأطــراف 

الأخــرى التــي لديهــا معامــلات جوهريــة مــع الشــركة.

3-2-2 الحــد الأقصــى للتعــرض لمخاطــر الائتمــان دون الأخــذ بعيــن الاعتبــار أي ضمانــات أو 
أخــرى ائتمانيــة  تعزيــزات 

يبيــن الجــدول التالــي الحــد الأقصــى لتعــرض الشــركة لمخاطــر الائتمــان للبنــود الــواردة وغيــر الــواردة فــي 
قائمــة المركــز المالــي. إن الحــد الأقصــى للتعــرض المذكــور يظهــر قبــل أثــر التخفيــف مــن خــلال اســتخدام 

المقاصــة الرئيســية وترتيبــات الضمانــات، ولكــن بعــد خصــم أي مخصــص انخفــاض فــي القيمــة.

مخاطر احتمال التعثر عن سداد قروض غير محافظ التجزئة

الحد الأقصى للتعرض للمخاطر
20192018

فيما يلي مخاطر الائتمان المتعلقة بالبنود الممولة:
421,937403,417ودائع ونقد لدى البنوك وأذونات خزانة

160,000243,043قروض وسلف للبنوك
93,58727,669قروض وسلف لغير البنوك

725,798627,264سندات دين استثمارية
8,5546,064فوائد مستحقة وموجودات أخرى

1,409,8761,307,457
فيما يلي مخاطر الائتمان المتعلقة بالبنود غير الممولة:

الالتزامات المحتملة
-80,838التزامات قروض

80,838-
1,490,7141,307,457في 31 ديسمبر
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-2-2 الحــد الأقصــى للتعــرض لمخاطــر الائتمــان دون الأخــذ بعيــن الاعتبــار أي ضمانــات أو 

تعزيــزات ائتمانيــة أخــرى )تتمــة(

يوضــح الجــدول أعــلاه أســوأ الاحتمــالات لمخاطــر الائتمــان التــي يمكــن أن تتعــرض لهــا الشــركة فــي 31 
ديســمبر 2019 و2018 وذلــك بــدون الأخــذ بعيــن الاعتبــار أي ضمانــات محتفــظ بهــا أو تعزيــزات ائتمانيــة 
أخــرى. بالنســبة للموجــودات الــواردة فــي قائمــة المركــز المالــي، تــم تقويــم البنــود المذكــورة أعــلاه علــى 
أســاس صافــي القيمــة الدفتريــة المســجلة فــي قائمــة المركــز المالــي بعــد خصــم أي انخفــاض فــي القيمــة.
إن الإدارة واثقــة مــن مقدرتهــا علــى الاســتمرار فــي الرقابــة والحفــاظ علــى حــد أدنــى مــن التعــرض لمخاطــر 

الائتمــان الناتجــة عــن محفظــة القــروض والســلف وســندات الديــن وفقًــا لمــا يلــي:
تحــت   مصنفــة  والســلف  القــروض  ومحفظــة  البنــوك  لــدى  المكشــوفة  الحســابات  مــن   %90 إن   •

   الموجودات القياسية وفقا لسياسة الائتمان المعتمدة )31 ديسمبر 2018:  67%(؛
• إن 98% مــن الحســابات المكشــوفة لــدى البنــوك ومحفظــة القــروض والســلف غيــر متأخــرة الســداد 

  ولم تنخفض قيمتها )31 ديسمبر 2018: 97%(؛ و 
• مــا يقــرب مــن 26% )31 ديســمبر 2018: 37%( مــن ســندات الديــن لديهــا تصنيــف ائتمانــي مــن الدرجــة 

   )أ( على الأقل.

3-2-3 جودة الائتمان الخاصة بالموجودات المالية
فيمــا يلــي ملخــص بمخاطــر الائتمــان كمــا فــي 31 ديســمبر. إن هــذه الأرقــام تمثــل المبلــغ الإجمالــي دون 

مخصــص الانخفــاض فــي القيمــة المتعلــق بهــا:

غير متأخرة السداد ولم 
تنخفض قيمتها

متأخرة 
السداد ولم 

تنخفض 
قيمتها

منخفضة 
القيمة 
بصورة 
منفردة

تحت عادية
الإجماليالمراقبة

31 ديسمبر 2019
ودائع ونقد لدى البنوك 

421,937---421,937وأذونات خزانة

سندات دين )بما في ذلك 
11,690736,142--724,452المقتناة لغرض المتاجرة(

قروض وسلف
5,000160,000-140,00015,000- قروض وسلف للبنوك

93,587--89,1624,425- قروض وسلف لغير البنوك
فوائد مستحقة وموجودات 

8,554---8,554أخرى

1,384,10519,425-16,6901,420,220
31 ديسمبر 2018

ودائع ونقد لدى البنوك 
403,417---403,417وأذونات خزانة

سندات دين )بما في ذلك 
11,690636,562--624,872المقتناة لغرض المتاجرة(

قروض وسلف
9,065243,043-159,97874,000- قروض وسلف للبنوك

27,689--21,4016,288- قروض وسلف لغير البنوك
 فوائد مستحقة وموجودات 

6,064---6,064أخرى

1,215,73280,288-20,7551,316,775
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-2-3 جودة الائتمان الخاصة بالموجودات المالية )تتمة(

بلــغ إجمالــي مخصــص الانخفــاض فــي قيمــة الحســابات المكشــوفة لــدى البنــوك والقــروض والســلف 
كمــا فــي 31 ديســمبر 2019 مبلــغ 9,993 ألــف دولار أمريكــي )31 ديســمبر 2018: 15,971 ألــف دولار 
أمريكــي(. تــم تقديــم معلومــات إضافيــة عــن مخصــص الانخفــاض فــي قيمــة الحســابات المكشــوفة لــدى 
البنــوك والقــروض والســلف فــي الإيضــاح )8(. بلــغ إجمالــي مخصــص الانخفــاض فــي قيمــة ســندات الديــن 
كمــا فــي 31 ديســمبر 2019 مبلــغ 10,307 ألــف دولار أمريكــي )31 ديســمبر 2018: 9,262 ألــف دولار 

أمريكــي(.

3-2-4 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعرضة لمخاطر الائتمان

)أ( القطاعات الجغرافية
يوضــح الجــدول أدنــاه مخاطــر الائتمــان الرئيســية التــي تتعــرض لهــا الشــركة وذلــك بالقيمــة الدفتريــة لهــا، 
كمــا هــي مصنفــة حســب المنطقــة الجغرافيــة. قامــت الشــركة فــي هــذا الجــدول بتوزيــع مخاطــر الائتمــان 

علــى المناطــق حســب مــكان إقامــة الأطــراف الأخــرى:

3-3 مخاطر السوق
الأدوات  أســعار ســوق  فــي  التغيــرات  عــن  الناتجــة  المحتملــة  الخســائر  الســوق مخاطــر  تمثــل مخاطــر 
المرتبطــة بســعر الفائــدة والأســهم فــي محفظــة المتاجــرة وتحويــل العمــلات الأجنبيــة فــي جميــع إدارات 
الشــركة. ولتحديــد وتقويــم وقيــاس وإدارة ومراقبــة والتخفيــف مــن مخاطر الســوق، توجد هناك سياســات 

وإجــراءات وأنظمــة تقنيــة معلومــات لازمــة لذلــك.

أ( مخاطر أسعار الفائدة
يتــم قيــاس مخاطــر أســعار الفائــدة بالقــدر الــذي تؤثــر فيــه التغيــرات فــي ســوق أســعار الفائــدة علــى 
هوامــش الربــح وصافــي دخــل الفوائــد والقيمــة الاقتصاديــة لأســهم الشــركة. يتــم اســتخدام عمليــة إدارة 
الموجــودات والمطلوبــات للشــركة لإدارة مخاطــر أســعار الفائــدة مــن خــلال هيكلــة المحافــظ الــواردة وغيــر 
الــواردة فــي قائمــة المركــز المالــي. ســوف يتأثــر صافــي دخــل الفوائــد نتيجــة للتقلبــات فــي أســعار الفائــدة 
بقــدر اختــلاف هيــكل إعــادة تســعير الموجــودات المرتبطــة بفوائــد عــن تلــك الخاصــة بالمطلوبــات. تهــدف 
الشــركة إلــى تحقيــق نمــو مســتقر فــي الأربــاح مــن خــلال الإدارة الفعالــة للموجــودات والمطلوبــات مــع 

تثبيــت مركزهــا بشــكل انتقائــي للاســتفادة مــن التغيــرات قصيــرة الأجــل فــي مســتويات أســعار الفائــدة.
تســتخدم الشــركة تحليــل الفجــوة فــي أســعار الفائــدة لقيــاس حساســية ســعر الفائــدة مــن الأربــاح الســنوية 
المســتحقة لإعــادة تســعير عــدم التطابــق بيــن مراكــز الموجــودات والمطلوبــات والمشــتقات الحساســة 
لأســعار الفائــدة. يســتخدم تحليــل الفتــرة المعدلــة لقيــاس حساســية ســعر الفائــدة علــى محفظــة الدخــل 
الثابــت. يســتخدم تحليــل قيمــة نقطــة الأســاس لاحتســاب التغيــرات فــي قيمــة الموجــودات والمطلوبــات 
وذلــك فــي ضــوء تغيــر نقطــة أســاس واحــدة فــي أســعار العمــولات وتأثيرهــا علــى حقــوق المســاهمين 

بالشــركة.  
إن مديــر الخزينــة هــو المســئول الأول عــن إدارة مخاطــر أســعار الفائــدة. يتــم تقديــم تقاريــر عــن المراكــز 
والمخاطــر العامــة إلــى الإدارة العليــا للمراجعــة ويتــم تعديــل المراكــز إذا اقتضــت الضــرورة. وبالإضافــة إلــى 
ذلــك، تقــوم لجنــة الموجــودات والمطلوبــات بانتظــام بمراجعــة حساســية ســعر الفائــدة وتأثيرهــا علــى 

ــاح. يتــم اتخــاذ القــرارات الاســتراتيجية بهــدف إنتــاج دخــل فوائــد قــوي ومســتقر مــع مــرور الوقــت. الأرب
يوضــح الجــدول التالــي الأثــر علــى التغيــرات المعقولــة فــي أســعار الفائــدة مــع بقــاء كافــة المتغيــرات 
الأخــرى ثابتــة، فــي قائمــة الدخــل للشــركة. إن الأثــر علــى الدخــل يمثــل أثــر التغيــرات المفترضــة فــي أســعار 
الفائــدة علــى الموجــودات الماليــة والمطلوبــات الماليــة المقتنــاة لغيــر أغــراض المتاجــرة بفائــدة عائمــة 
والموجــودات والمطلوبــات الماليــة بفائــدة ثابتــة والتــي تــم إعــادة قياســها إلــى القيمــة العادلــة كمــا فــي 
31 ديســمبر. وفــي حالــة زيــادة أســعار الفائــدة الســائدة بالســوق بالمبالــغ الظاهــرة بالجــدول، فــإن صافــي 
الدخــل وأمــوال المركــز الرئيســي ســيتأثر طبقــاً لمــا هــو مبيــن أدنــاه. إن أي انخفــاض مســاو فــي أســعار 

الفائــدة ســيكون لــه أثــر مســاو ولكــن معاكــس.

دو ل الخليج

الدول 
العربية 
أسياالأخـرى

 أوروبا الغربية 
والولايات 
المتحدة 
الإجماليالأمريكية

ودائع لدى البنوك 
351,8931632,56537,463421,937وأذونات خزانة

189,02939,0114,97010,584243,594قروض وسلف
217,72064,65840,204403,253725,835سندات دين

فوائد مستحقة 
4,5272,3481111,5688,554وموجودات أخرى

763,169106,03377,850452,8681,399,920في 31 ديسمبر 2019
31631,87426,865104,414528,3681,291,521 ديسمبر 2018

التعرضات غير الممولة:
70,00010,83880,838في 31 ديسمبر 2019
-----في 31 ديسمبر 2018
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
أ( مخاطر أسعار الفائدة )تتمة(

دولار 
أمريكي

يورو
درهم 
إماراتي

ريال 
سعودي

دينار 
بحريني

جنيه 
إسترليني

الإجمالي

100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

مخاطر أسعار 
-----الفائدة

31 ديسمبر 2019
الموجودات المالية:

ودائع لدى البنوك 
3,204-8431,048-2,105وأذونات خزانة

حسابات مكشوفة 
لدى البنوك وقروض 

وسلف
2,442--44--2,486

4,830----4,297533سندات دين
10,520-8,8445338871,048أثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:
)3,586(---)6(-)3,580(ودائع

)3,586(---)6(-)3,580(أثر المطلوبات المالية
الأثر على نتائج أعمال 

6,934-5,2645332871,048الشركة

دولار 
درهم يوروأمريكي

إماراتي
ريال 

سعودي
دينار 
بحريني

جنيه 
إسترليني

الإجمالي

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

 100
نقطة 
أساس

مخاطر أسعار
-----الفائدة

31 ديسمبر 2018
الموجودات المالية:
ودائع لدى البنوك 

3,473-81411,458-1,866وأذونات خزانة

حسابات مكشوفة 
لدى البنوك وقروض 

وسلف
2,554-----2,554

5,568----5,024544سندات دين
11,595-9,44454481411,458أثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:
)3,102(---)6(-)3,096(ودائع

)3,102(---)6(-)3,096(أثر المطلوبات المالية
الأثر على نتائج أعمال 

8,493-54421411,458 6,348الشركة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(

)ب( مخاطر الأسهم
تمثــل مخاطــر الأســهم التغيــر المحتمــل فــي القيمــة الاقتصاديــة الحاليــة للأســهم أو مركــز مماثــل نتيجــة 
للتغيــرات فــي العوامــل المرتبطــة بمخاطــر الســوق المعنيــة. تشــتمل مخاطــر الأســهم علــى أســهم مســجلة 
فــي الدفاتــر التجاريــة والبنكيــة. تقــوم الشــركة بقيــاس مخاطــر الأســهم مــن خــلال إعــادة التقويــم اليومــي 

لمحفظــة الأســهم.
يبيــن الجــدول التالــي الأثــر علــى الأربــاح والخســائر للتغيــر المفتــرض بواقــع 10% فــي القيمــة العادلــة 

والاســتثمارات: الأســهم  لصناديــق 

لا يمكــن بســهولة تحديــد حجــم مخاطــر أســعار الأســهم المقتنــاة لغيــر المتاجــرة الناتجــة عــن المســاهمات 
فــي الأســهم غيــر المتداولــة المصنفــة كاســتثمارات متاحــة للبيــع. بلغــت القيمــة العادلــة للمســاهمات 
فــي الأســهم غيــر المتداولــة المدرجــة ضمــن حقــوق الملكيــة فــي نهايــة الســنة 166 مليــون دولار أمريكــي 

)2018: 166 مليــون دولار أمريكــي(. 

) ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية
تمثــل مخاطــر تحويــل العمــلات الأجنبيــة مخاطــر فقــدان قيمــة موجــودات مســجلة بعملــة أجنبيــة أو زيــادة 
قيمــة مطلوبــات مســجلة بعملــة أجنبيــة نتيجــة لتقلبــات أســعار الصــرف التــي ليســت فــي صالــح العملــة 

الرئيســية / عملــة إعــداد القوائــم الماليــة للشــركة.
تقــوم الشــركة بتحديــد مخاطــر تحويــل العمــلات الأجنبيــة علــى مســتويين: )أ( مخاطــر المعامــلات؛ و)ب( 
المخاطــر الهيكليــة. تنشــأ مخاطــر المعامــلات عندمــا تقــوم الشــركة بتمديــد القــرض أو تقتــرض بعملــة 
أجنبيــة، أي بخــلاف عملــة إعــداد القوائــم الماليــة/ العملــة الرئيســية للشــركة. تحــدث المخاطــر الهيكليــة 
عندمــا يكــون هنــاك عــدم تطابــق بيــن التدفقــات النقديــة الــواردة والتدفقــات النقديــة الصــادرة، المســجلة 
بالعمــلات الأجنبيــة. يتــم قيــاس المخاطــر الهيكليــة لتحويــل العمــلات الأجنبيــة عــن طريــق تحديــد فجــوات 
العمــلات بيــن الموجــودات والمطلوبــات المصنفــة حســب مختلــف الأعمــار وفقــا لتواريــخ اســتحقاقها، 

فــي جميــع إدارات الشــركة.
يقــوم مجلــس الإدارة بوضــع حــدود لمســتوى المخاطــر لــكل عملــة وبشــكل إجمالــي لــكل مــن المراكــز 

خــلال الليــل وخــلال اليــوم، ويتــم مراقبتهــا يوميــاً.
يلخــص الجــدول التالــي تعــرض الشــركة لمخاطــر العمــلات الأجنبيــة للشــركة كمــا فــي 31 ديســمبر. كمــا 
يشــتمل الجــدول علــى الموجــودات والمطلوبــات للشــركة وأمــوال المركــز الرئيســي بالقيمــة الدفتريــة، 

والمصنفــة بحســب العمــلات الرئيســية.

2019

تصنيف الأسهم
التغير في أسعار 

الأسهم/ صافي قيمة  
وجودات الصندوق %

الأثر  على صافي 
الدخل

الأثر على
حقوق الملكية

-101,706±أسهم مقتناه لغرض المتاجرة
64-10±أسهم متاحة للبيع

صندوق استثمارات بالقيمة 
-1,618 10±العادلة من خلال الربح والخسارة

مساهمات في الأسهم 
10,981-10±متداولة 

2018

تصنيف الأسهم
التغير في أسعار 

الأسهم/ صافي قيمة 
موجودات الصندوق %

الأثر على صافي 
الدخل

الأثر على
حقوق الملكية

-10160±أسهم مقتناه لغرض المتاجرة
678-10±أسهم متاحة للبيع

صندوق استثمارات بالقيمة 
-101,708±العادلة من خلال الربح والخسارة

مساهمات في الأسهم 
9,085-10±متداولة 
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

الإجماليأخرىجنيه إسترلينيدينار بحرينيريال سعوديدرهم إماراتييورودولار أمريكيكما في 31 ديسمبر 2019

247,5933,62690462,712106,254118742421,949ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة
موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح 

14,89836,182-15,3531,347--4,584والخسارة

استثمارات في أوراق مالية:
640726,438----672,20253,596- متاحة للبيع

3737------- مقتناه حتى تاريخ الاستحقاق
243,594---4,425--239,169حسابات مكشوفة لدى البنوك وقروض وسلف

91,805275,758--95,353--88,600مساهمات في أسهم
22,908--39---22,869ممتلكات وآلات ومعدات واستثمارات عقارية

19,239-9,0223619,4247533موجودات أخرى
1,284,03957,258905187,267108,393121108,1221,746,105إجمالي الموجودات المالية

)415,488(-)7(-)28()846()56,417()358,190(ودائع
)31,599()15,276()9()4,294()25,667(-)309(13,956مطلوبات أخرى

)447,087()15,276()16()4,294()25,695()846(  )56,726()344,234(إجمالي المطلوبات المالية
47,73454,713--)11,087(-)273(18,339احتياطي القيمة العادلة

958,14425959150,485104,099105140,5801,353,731صافي القيمة المعرضة
كما في 31 ديسمبر 2018
1,149,83055,546869141,555148,398132109,7221,606,052إجمالي الموجودات المالية
)387,807(-)15()3,615()10,643()840()57,904()314,790(إجمالي المطلوبات المالية

46,85087,022--)9,872(   -47,2112,833احتياطي القيمة العادلة
882,25147529121,040144,783117156,5721,305,267صافي القيمة المعرضة

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
) ج( مخاطر تحويل العملات الأجنبية )تتمة(

تركزات مخاطر العملات - الأدوات المالية:

يعتبر الدولار الأمريكي العملة الوظيفية للشركة، وبالتالي لا تتعرض الشركة لمخاطر العملات الأجنبية المسجلة بالدولار الأمريكي، وقد تم عرض الأرصدة للمعلومية فقط.



الشركة العربية للاستثمار التقرير السنوي 2019   64

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-4 مخاطر السيولة
يتــم تصنيــف مخاطــر الســيولة علــى أنهــا عــدم مقــدرة الشــركة علــى الوفــاء بالتزاماتهــا الماليــة بســبب عــدم 
تطابــق الاســتحقاقات بيــن الموجــودات والمطلوبــات. تشــتمل مخاطــر الســيولة علــى كل مــن مخاطــر 
ســيولة التمويــل ومخاطــر الســيولة فــي الســوق. تقــوم إدارة مخاطــر الســيولة بضمــان توفــر الأمــوال فــي 
جميــع الأوقــات لتلبيــة المتطلبــات التمويليــة للشــركة. ولتقويــم وقيــاس وإدارة ومراقبــة مخاطــر الســيولة، 
الموجــودات  لجنــة  تقــوم  لذلــك.  تقنيــة معلومــات لازمــة  وأنظمــة  وإجــراءات  هنــاك سياســات  توجــد 
والمطلوبــات بالشــركة بــإدارة عمليــة الحوكمــة والرقابــة التــي تغطــي أنشــطة إدارة مخاطــر الســيولة، ممــا 

يســهل عمليــة اتخــاذ القــرار مــن خــلال إدارة الســيولة بصــورة مســتنيرة.
الفجــوة  تحليــل  خــلال منهجيــة  مــن  الأجــل  الســيولة قصيــرة وطويلــة  بقيــاس مخاطــر  الشــركة  تقــوم 
الســاكنة. يتضمــن هــذا التحليــل تواريــخ اســتحقاق كافــة التدفقــات النقديــة الــواردة فــي قائمــة المركــز 
المالــي ضمــن أعمــار محــددة، لتحديــد عــدم التطابــق عبــر فتــرة زمنيــة علــى أســاس التدفقــات النقديــة 
التعاقديــة والمتوقعــة. توجــد حــدود فجــوات لإدارة الموجــودات والمطلوبــات مــن أجــل المراقبــة الفعالــة 

للســيولة.
لــدى الشــركة خطــة تمويــل طــارئ لإدارة الســيولة فــي حالــة حــدوث خلــل كبيــر فــي مقــدرة الشــركة علــى 
تمويــل بعــض أو كل أنشــطتها فــي الوقــت المناســب وبتكلفــة معقولــة. تحتفــظ الشــركة باســتثمارات 
كافيــة علــى شــكل موجــودات ســائلة مثــل ودائــع بيــن البنــوك وأذونــات خزانــة. وبالإضافــة إلــى ذلــك، 
تعتمــد الشــركة أيضــا علــى الموجــودات التجاريــة والأوراق الماليــة الأخــرى لتوفيــر مصــادر إضافيــة مــن 

الســيولة.

3-4-1 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات
يعــرض الجــدول أدنــاه تحليــل الموجــودات والمطلوبــات وفقــاً للتواريــخ المتوقــع اســتردادها أو ســدادها 

فيهــا:

كما في 31 ديسمبر 2019
أقل من 
12شهرًا

أكثر من 12 
شهرًا

بدون تاريخ 
استحقاق محدد

الإجمالي

الموجودات
421,949--421,949نقد وودائع لدى البنوك

استثمارات:
38,032703,95020,675762,657   أوراق مالية

275,758275,758--   مساهمات في أسهم
243,594-128,594115,000قروض وسلف

15,11615,116--ممتلكات ومعدات
7,7927,792--استثمارات عقارية

9,0214299,78919,239موجودات أخرى
597,596819,379329,1301,746,105إجمالي الموجودات

المطلوبات

415,488--415,488ودائع
26,00631,599-5,593مطلوبات أخرى

26,006447,087-421,081إجمالي المطلوبات          
176,515819,379303,1241,299,018الصافي

-176,515995,8941,299,018فجوة السيولة المتراكمة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-4-1 تحليل استحقاق الموجودات والمطلوبات )تتمة(

3-4-2 التدفقات النقدية غير المشتقة
يعــرض الجــدول أدنــاه التدفقــات النقديــة المســتحقة علــى الشــركة بموجــب المطلوبــات الماليــة غيــر 
المشــتقة وذلــك حســب الاســتحقاقات التعاقديــة المتبقيــة بتاريــخ قائمــة المركــز المالــي. تمثــل المبالــغ 

الموضحــة فــي الجــدول التدفقــات النقديــة التعاقديــة غيــر المخصومــة:

إن الموجــودات المتاحــة للوفــاء بكافــة المطلوبــات وتغطيــة التزامــات القــروض القائمــة، تشــتمل علــى 
النقــد والودائــع لــدى البنــوك، والمبالــغ تحــت التحصيــل، والقــروض والســلف للبنــوك، وحســابات العمــلاء 
المكشــوفة لــدى البنــوك والقــروض والســلف للعمــلاء. كمــا أن الشــركة قــادرة علــى مواجهــة أي تدفقــات 

نقديــة صــادرة غيــر متوقعــة مــن خــلال بيــع الأوراق الماليــة، أو توفيــر مصــادر تمويــل إضافيــة.

 

كما في 31 ديسمبر 2018
أقل من 
12شهرًا

أكثر من 12 
شهرًا

بدون تاريخ 
الإجمالياستحقاق محدد

الموجودات
403,419--403,419نقد وودائع لدى البنوك

استثمارات:
41,558602,78611,503655,847   أوراق مالية

256,880256,880  --   مساهمات في أسهم
254,740-143,472111,268قروض وسلف

13,08313,083--ممتلكات ومعدات
7,9307,930--استثمارات عقارية

5,4731,4617,21914,153موجودات أخرى
593,922715,515296,6151,606,052إجمالي الموجودات

المطلوبات

368,271 --368,271ودائع
-      -- -     الأدوات المالية المشتقة

14,01219,536-5,524مطلوبات أخرى

14,012387,807-373,795إجمالي المطلوبات
220,127715,515282,6031,218,245الصافي

-      220,127935,6421,218,245فجوة السيولة المتراكمة

الإجمالي 3 - 12 شهر1 - 3 أشهركما في 31 ديسمبر 2019
المطلوبات

414,916572415,488ودائع
5,07112,63617,707مطلوبات أخرى

إجمالي المطلوبات 
419,98713,208433,195)حسب تواريخ الاستحقاق التعاقدية(

كما في 31 ديسمبر 2018
المطلوبات

263,363104,908368,271ودائع
3,5683,4597,027مطلوبات أخرى

إجمالي المطلوبات
266,931108,367375,298)حسب تواريخ الاستحقاق التعاقدية(
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

لغاية كما في 31 ديسمبر 2019
شهر واحد

 3 - 1
أشهر

12 - 3
شهرًا

5 - 1
الإجماليسنوات

مشتقات مدرجة بالقيمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة

مشتقات عملات أجنبية :
19,121--3,84515,276   تدفقات نقدية صادرة
19,070--3,84515,225   تدفقات نقدية واردة

19,121--3,84515,276إجمالي التدفقات النقدية الصادرة
19,070--3,84515,225إجمالي التدفقات النقدية الواردة

كما في 31 ديسمبر 2018
مشتقات مقتناه لغرض المتاجرة

مشتقات عملات أجنبية:
22,735--5,63917,096   تدفقات نقدية صادرة
22,737--5,64017,097   تدفقات نقدية واردة

22,735--5,63917,096إجمالي التدفقات النقدية الصادرة
22,737--5,64017,097إجمالي التدفقات النقدية الواردة

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(

3-4-3 التدفقات النقدية المشتقة
 يوضح الجدول أدناه استحقاق الشركة للتدفقات النقدية المتعاقد عليها للمشتقات:

3-4-4 التزامــات القــروض والضمانــات الماليــة والقبــولات والبنــود الأخــرى غيــر الــواردة فــي 
قائمــة المركــز المالــي

تشــتمل التعهــدات المتعلقــة بالائتمــان علــى تعهــدات لمنــح الائتمــان، واعتمــادات مســتندية وضمانــات 
احتياطيــة تــم إعدادهــا لتلبيــة متطلبــات عمــلاء الشــركة.

كانــت شــروط اســتحقاق التعهــدات والالتزامــات المحتملــة المتعلقــة بالائتمــان كمــا فــي 31 ديســمبر علــى 
النحــو التالي:

    أ( تــم إظهــار الاســتحقاقات أعــلاه علــى أســاس تواريــخ تجديــد الأســعار التعاقديــة أو الاســتحقاق، أيهمــا 
      يحدث أولًا.

 ب( تمثــل التعهــدات لمنــح الائتمــان التعهــدات التعاقديــة لمنــح قروض وســلف متجــدده. يوجد للتعهدات 
     بوجــه عــام تواريــخ انتهــاء محــددة أو بنــود فســخ أخــرى، وتتطلــب عــادة دفــع أتعــاب. وحيــث أن التعهــدات 
     يمكــن أن تنتهــي بــدون اســتخدامها، فــإن إجمالــي مبالــغ العقــود لا يمثــل بالضــرورة المتطلبــات النقديــة 

     المستقبلية.
  ج( تلــزم الاعتمــادات المســتندية والضمانــات الاحتياطيــة الشــركة بتســديد الالتزامــات نيابــة عــن العمــلاء 
     فــي حالــة إخفــاق العميــل عــن الســداد وفقــاً لشــروط العقــد. وقــد يكــون للاعتمــادات المســتندية 

     مخاطر سوقية إذا كانت صادرة أو تم تمديدها على أساس سعر فائدة ثابت.
  د( يوجــد علــى الشــركة التزامــات اســتثمارية بمبلــغ 47.9 مليــون دولار أمريكــي كمــا فــي 31 ديســمبر 

     2019 )31 ديسمبر 2018: 28.5مليون دولار أمريكي(.

3-5 اختبار الجهد
يشــير اختبــار الجهــد إلــى مجموعــة مــن التقنيــات المســتخدمة لتقويــم تعــرض مؤسســة ماليــة أو النظــام 
يتــم  المخاطــر  لإدارة  هامــة  أداة  الجهــد  اختبــار  يعتبــر  معقولــة.  ولكــن  اســتثنائية  أحــداث  إلــى  بأكملــه 
اســتخدامها مــن قبــل المؤسســات الماليــة كجــزء مــن إدارة المخاطــر الداخليــة. يقــوم اختبــار الجهــد بتنبيــه 
الإدارة إلــى وجــود نتائــج غيــر متوقعــة ســلبية تتعلــق بالعديــد مــن المخاطــر وتوفــر مؤشــرًا إلــى حجــم رأس 
المــال الضــروري لتحمــل الخســائر فــي حالــة حــدوث صدمــات كبيــرة. وعــلاوة علــى ذلــك، يعتبــر اختبــار الجهــد 

ــر إدارة المخاطــر الأخــرى. أداة تكمــل منهجيــات وتدابي

أقل31 ديسمبر 2019
من سنة

  5 - 1
 الإجماليسنوات

40,83840,00080,838التزامات قروض

-- -ضمانات وقبولات وتسهيلات مالية أخرى
40,83840,00080,838الإجمالي  

31 ديسمبر 2018
---التزامات قروض

---ضمانات وقبولات وتسهيلات مالية أخرى
---الإجمالي  
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-5 اختبار الجهد )تتمة(

تبنــت الشــركة منهجيــة تحليــل الحساســية بشــأن اختبــار الجهــد نظــرا لبســاطته وقامــت بتوحيــد اختبــارات 
ــار الجهــد ذو العوامــل المتعــددة. الحساســية المختلفــة إلــى اختب

يغطــي إطــار اختبــار الجهــد مخاطــر الائتمــان والســوق ومخاطــر الســيولة ويحتــوي علــى ثلاثــة مســتويات 
مــن الصدمــات تحــت كل ســيناريو. يتــم تحديــد هــذه المســتويات الثلاثــة مــن الصدمــات علــى أنهــا )1( 

منخفضــة، )2( ومتوســطة، )3( ومرتفعــة. يعكــس هــذا التصنيــف شــدة الصدمــات وحجــم تأثيرهــا.

3-6 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية
) أ( الأدوات المالية التي يتم قياسها بالقيمة العادلة

بالنســبة للأدوات المالية التي يتم المتاجرة بها في ســوق نشــط، فإن تحديد القيمة العادلة للموجودات 
الماليــة والمطلوبــات الماليــة يتــم علــى أســاس أســعار الســوق المتداولــة وأســعار عــروض التجــار. ويتضمــن 
ذلــك أســهم الشــركات المتداولــة وأدوات الديــن المتداولــة فــي أســواق المــال الرئيســية )مثــل فايننشــال 

تايمــز لــلأوراق الماليــة وســوق نيويــورك المالــي( وأســعار الوســطاء مثــل “بلــوم بيــرغ” و “رويتــرز”.
تعتبــر الأداة الماليــة متداولــة فــي ســوق نشــط إذا كانــت الأســعار المتداولــة متوفــرة بســهولة وبشــكل 
منتظــم مــن عمليــات التبــادل أو التجــار أو الوســطاء أو مجموعــة صناعــات أو خدمــات التســعير أو وكالات 
التصنيــف النظاميــة وهــذه الأســعار تمثــل معامــلات الســوق الفعليــة والمتكــررة بشــكل منتظــم والتــي 
تتــم وفــق شــروط تعامــل عــادل. وفــي حالــة عــدم الوفــاء بالشــروط المذكــورة أعــلاه، فــإن الســوق يعتبــر 
ســوق غيــر نشــط. تتمثــل المؤشــرات علــى أن الســوق غيــر نشــط فــي وجــود فــرق كبيــر بيــن ســعر العــرض 
والطلــب أو زيــادة جوهريــة فــي الفــرق بيــن ســعر العــرض والطلــب أو هنــاك عــدد قليــل مــن العمليــات التــي 

تمــت مؤخــراً.
بالنســبة لكافــة الأدوات الماليــة الأخــرى، تحــدد القيمــة العادلــة باســتخدام طــرق التقويــم. وبموجــب طــرق 
التقويــم هــذه، يتــم تقديــر القيمــة العادلــة مــن خــلال بيانــات قابلــة للملاحظــة فيمــا يتعلــق بــأدوات ماليــة 
مماثلــة، باســتخدام طــرق لتقديــر القيمــة الحاليــة للتدفقــات النقديــة المســتقبلية المتوقعــة أو أي طــرق 

تقويــم أخــرى.
يتــم تحديــد القيمــة العادلــة للمشــتقات الماليــة، التــي تمــت خــارج الأســواق النظاميــة، باســتخدام طــرق 
التقويــم المعتــرف بهــا بشــكل عــام فــي الأســواق الماليــة مثــل طــرق القيمــة الحاليــة. إن القيمــة العادلــة 
لعقــود الصــرف الأجنبـــي الآجلــة تعتمــد بشــكل عــام علــى أســعار الصــرف الحاليــة لعقــود الصــرف الآجلــة.

)ب( التسلسل الهرمي للقيمة العادلة
يحــدد المعيــار الدولــي للتقريــر المالــي )7( التسلســل الهرمــي لطــرق التقويــم بنــاءً علــى مــا إذا كانــت 
المدخــلات المســتخدمة فــي طــرق التقويــم قابلــة للملاحظــة أم لا. إن المدخــلات القابلــة للملاحظــة 
تعكــس بيانــات الســوق التــي تــم الحصــول عليهــا مــن مصــادر مســتقلة، بينمــا تعكــس المدخــلات غيــر 

ــن النوعيــن مــن المدخــلات التسلســل  ــة للملاحظــة افتراضــات الشــركة فــي الســوق. نتــج عــن هذي القابل
الهرمــي للقيمــة العادلــة الآتــي:

والمطلوبــات  للموجــودات  النشــطة  الأســواق  فــي  معدلــة(  )غيــر  متداولــة  أســعار   -  1 المســتوى   •
   المماثلة. يتضمن هذا المستوى أسهم الشركات المتداولة وأدوات الدين المتداولة في أسواق المال.

والقابلــة   1 المســتوى  فــي  والمتضمنــة  المتداولــة  الأســعار  ذات  عــدا  مدخــلات   -  2 المســتوى   •
   للملاحظــة بالنســبة للموجــودات أو المطلوبــات، ســواءً كانــت بشــكل مباشــر )كالأســعار( أو بشــكل غيــر 
   مباشــر )مشــتقة مــن الأســعار(. يتضمــن هــذا المســتوى غالبيــة عقــود المشــتقات الماليــة التــي تتــم خــارج 
   الأســواق النظاميــة، والقــروض المتداولــة والديــون المركبــة المصــدرة. إن مصــادر مؤشــرات المدخــلات 

   مثل منحنى عائد ليبور أو مخاطر ائتمان الأطراف الأخرى هي بلوم بيرغ ورويترز.
• المســتوى 3 - مدخــلات لموجــودات أو مطلوبــات لا تعتمــد علــى بيانــات قابلــة للملاحظــة فــي 
  الســوق )مدخــلات غيــر قابلــة للملاحظــة(. يتضمــن هــذا المســتوى اســتثمارات فــي أســهم وأدوات 
  ديــن ذات عناصــر جوهريــة غيــر قابلــة للملاحظــة. يتطلــب هــذا المســتوى اســتخدام بيانــات ماليــة قابلــة 
  للملاحظــة، عنــد توفرهــا. تأخــذ الشــركة بعيــن الاعتبــار أســعار الســوق المناســبة والقابلــة للملاحظــة فــي 

  تقويمها، حيثما كان ذلك ممكناً.

الإجماليالمستوى 3المستوى 2 المستوى 311 ديسمبر 2019

موجودات مالية بالقيمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة:

17,064--17,064- أدوات حقوق ملكية
19,11819,118--- صناديق استثمارية

موجودات مالية مدرجة بالقيمة 
العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر

640--640- أدوات حقوق ملكية
725,798-724,4041,394- سندات دين

165,950275,759-109,809مساهمات في أسهم  
851,9171,394185,0681,038,379إجمالي الموجودات

مطلوبات مالية بالقيمة العادلة من 
خلال الربح أو الخسارة:
51-51-- أدوات مالية مشتقة

51-51-إجمالي المطلوبات
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

3- إدارة المخاطر المالية )تتمة(
3-6 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية )تتمة(

)ب( التسلسل الهرمي للقيمة العادلة )تتمة(

لم تكن هناك أي تحويلات بين مستويات القيمة العادلة خلال السنة.

تسوية قياسات القيمة العادلة للمستوى الثالث للأدوات المالية
قامت الشركة بتصنيف أسهم حقوق الملكية غير المتداولة ضمن التسلسل الهرمي للقيمة العادلة.

فيمــا يلــي ملخــص بتســوية الأرصــدة الافتتاحيــة والختاميــة للمســاهمات فــي الأســهم غيــر المتداولــة بمــا 
فــي ذلــك الحــركات:

) ج( الأدوات المالية غير المقاسة بالقيمة العادلة
فــي 31 ديســمبر 2019، تــم تحديــد القيمــة العادلــة لأدوات الديــن المســجلة بالتكلفــة المطفــأة وقدرهــا 
لا شــيء )31 ديســمبر 2018: لا شــيء(، بمبلــغ قــدره لا شــيء )31 ديســمبر 2018: لا شــيء(. إن القيمــة 
العادلــة المقــدرة للموجــودات والمطلوبــات الماليــة الأخــرى للشــركة بمــا فــي ذلــك القــروض والســلف لا 

تختلــف كثيــراً عــن قيمتهــا الدفتريــة.

3-7 إدارة رأس المال
تتمثل أهداف الشركة عند إدارة رأس المال، والذي يتعدى مفهوم “حقوق الملكية”، فيما يلي:

• ضمــان مقــدرة الشــركة علــى الاســتمرار فــي العمــل وفقــاً لمبــدأ الاســتمرارية بحيــث يمكنهــا الاســتمرار 
   في توفير عوائد للمساهمين ومنافع للأطراف الأخرى؛ و

• الاحتفاظ بقاعدة رأسمالية قوية لدعم تطوير أعمال الشركة.

4- التقديرات والأحكام المحاسبية الهامة عند تطبيق السياسات المحاسبية
تقــوم الشــركة بإجــراء تقديــرات وافتراضــات تؤثــر علــى المبالــغ المفصــح عنهــا للموجــودات والمطلوبــات 
خــلال الســنة الماليــة المقبلــة. يتــم تقويــم التقديــرات والأحــكام بشــكل مســتمر بنــاءً علــى الخبــرة الســابقة 
وعوامــل أخــرى، منهــا توقعــات الأحــداث المســتقبلية التــي يعتقــد أنهــا معقولــة فــي ظــل الظــروف 

الســائدة.

خسائر الانخفاض في قيمة الموجودات المالية
إن قيــاس خســائر الانخفــاض فــي القيمــة وفقًــا للمعيــار الدولــي للتقريــر المالــي 9 ومعيــار المحاســبة 
الدولــي 39 فــي كافــة فئــات الموجــودات الماليــة يتطلــب إبــداء الأحــكام، وعلــى وجــه الخصــوص تقديــر 
قيمــة وتوقيــت التدفقــات النقديــة المســتقبلية وقيمــة الضمانــات عنــد تحديــد خســائر الانخفــاض فــي 
القيمــة وتقويــم الزيــادة الجوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان. تســتمد هــذه التقديــرات مــن خــلال العديــد مــن 

العوامــل وقــد تــؤدي التغييــرات فيهــا إلــى مســتويات مختلفــة مــن المخصصــات.
تمثــل عمليــات احتســاب خســائر الائتمــان المتوقعــة للشــركة مخرجــات لنمــاذج معقــدة مــع عــدد مــن 
خســائر  نمــاذج  بنــود  وتتضمــن  وترابطاتهــا.  المتغيــرة  المدخــلات  اختيــار  بشــأن  الأساســية  الافتراضــات 

الائتمــان المتوقعــة التــي تعتبــر أحكامــاً وتقديــرات محاســبية مــا يلــي:
• طريقــة التصنيــف الائتمانــي الداخلــي للشــركة والتــي تقــوم بتخصيــص احتماليــة التعثــر عــن الســداد إلــى 

   الفئات الفردية.
ــر الشــركة لتقويــم مــا إذا كان هنــاك زيــادة جوهريــة فــي مخاطــر الائتمــان ومــن ثــم يجــب قيــاس  • معايي
  المخصصــات لقــاء الموجــودات الماليــة علــى أســاس خســائر الائتمــان المتوقعــة علــى مــدى العمــر 

  والتقويم النوعي.
• تقسيم الموجودات المالية عند تقويم خسائر الائتمان المتوقعة بشأنها على أساس جماعي.

• إعداد نماذج خسائر الائتمان المتوقعة، بما في ذلك الصيغ المختلقة واختيار المدخلات.

الإجماليالمستوى 3المستوى 2المستوى 311 ديسمبر 2018
موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة 

من خلال الربح أو الخسارة
7,875--7,875أدوات حقوق ملكية

20,16220,162--صناديق استثمارية
موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة 

من خلال الدخل الشامل الآخر
510--510أدوات حقوق ملكية

627,264-624,8242,440سندات دين
166,029256,880-90,851مساهمات في أسهم  

724,0602,440186,191912,691إجمالي الموجودات
مطلوبات مالية مدرجة بالقيمة العادلة 

من خلال الربح أو الخسارة
2-2-- أدوات مالية مشتقة

2-2-إجمالي المطلوبات

20192018
1166,029165,468 يناير

4,318-إضافات
-)600(تصفية

)3,757(521إجمالي الأرباح و)الخسائر( المثبتة في الدخل الشامل الآخر
31165,950166,029 ديسمبر
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

4- التقديرات والأحكام المحاسبية الهامة عند تطبيق السياسات المحاسبية )تتمة(
خسائر الانخفاض في قيمة الموجودات المالية )تتمة(

• تحديد الارتباطات بين سيناريوهات الاقتصاد الكلي والمدخلات الاقتصادية، مثل مستويات البطالة 
   وقيمة الضمانات والأثر على احتمال التعثر عن السداد والتعرض عند التعثر عن السداد ونسبة 

   الخسائر عند التعثر عن السداد.
• اختيار سيناريوهات الاقتصاد الكلي المستقبلية ومدى ترجيح احتماليتها وذلك لاستخراج المدخلات 

   الاقتصادية إلى نماذج خسائر الائتمان المتوقعة.

مبدأ الاستمرارية
قامــت إدارة الشــركة بتقويــم مقــدرة الشــركة علــى الاســتمرار وفقــاً لمبــدأ الاســتمرارية، وأنهــا علــى قناعــة 
بأنــه يوجــد لــدى الشــركة المــوارد الكافيــة للاســتمرار فــي أعمالهــا فــي المســتقبل المنظــور. إضافــة إلــى 
ذلــك، قامــت الإدارة بتقويــم الامتثــال مــع كافــة الأنظمــة المعمــول بهــا، ونتائــج أي دعــاوى منظــورة، ولا 
علــم لديهــا بأيــة حــالات عــدم تأكــد جوهريــة حــول مقــدرة الشــركة علــى الاســتمرار وفقــاً لمبــدأ الاســتمرارية. 

عليــه، يتــم الاســتمرار فــي إعــداد القوائــم الماليــة وفقــاً لمبــدأ الاســتمرارية.

5- النقد والودائع لدى البنوك 
يتكون النقد والودائع لدى البنوك كما في 31 ديسمبر من الآتي:

6- الاستثمارات في الأوراق المالية
تتكون الاستثمارات في الأوراق المالية كما في 31 ديسمبر من الآتي:

كمــا فــي 31 ديســمبر 2019، تــم تصنيــف ســندات ديــن قدرهــا 724 ألــف دولار أمريكــي بالمرحلــة 1 
)2018: 625 ألــف دولار أمريكــي(، باســتثناء 11 ألــف دولار أمريكــي تــم تصنيفهــا بالمرحلــة 3 )2018: 11 

ألــف دولار أمريكــي(. 

20192018
نقد وما في حكمه:

17,34615,499نقد في الصندوق ولدى البنوك، صافي
231,752205,319ودائع لدى البنوك فترة استحقاقها الأصلية ثلاثة أشهر أو أقل، صافي

104,83677,394اذونات خزانة تستحق خلال ثلاثة أشهر من تاريخ الشراء
353,934298,212نقد وما في حكمه

68,06536,815ودائع لدى البنوك فترة استحقاقها الأصلية أكثر من ثلاثة أشهر، صافي
68,446-اذونات خزانة فترة استحقاقها الأصلية أكثر من ثلاثة أشهر

)54()50(ناقصًا: الانخفاض في القيمة )المرحلة 1(
421,949403,419الإجمالي

20192018

 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارةأ(
17,0647,875 أدوات حقوق ملكية

19,11820,162صناديق استثمارية
36,18228,037الإجمالي

موجودات مالية مدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل ب(
الشامل الآخر

سندات دين
20,09220,217- أ أ وحتى + أ أ

174,330214,498- أ وحتى + أ
335,356330,824- ب ب ب وحتى + ب ب ب

47,00214,938- ب ب وحتى + ب ب
147,62444,347- ب وحتى + ب

11,69011,690غير مصنفة
736,094636,514

640510أدوات حقوق ملكية
)9,250()10,296(ناقصًا: مخصص خسائر الإئتمان المتوقعة )المرحلة 3(

726,438627,774الإجمالي
الموجودات المالية بالتكلفة المطفأةج(

48 48سندات دين
)12()11(ناقصًا: الانخفاض في القيمة )المرحلة 1(

3736الإجمالي
655,847 762,657إجمالي الاستثمارات
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

6- الاستثمارات في الأوراق المالية )تتمة(

الاستثمارات في الأوراق المالية المخصصة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر
فــي 1 ينايــر 2019، قامــت الشــركة بتخصيــص بعــض الاســتثمارات كأدوات حقــوق ملكيــة بالقيمــة العادلــة 
ألــف دولار أمريكــي(.  ألــف دولا أمريكــي )2018: 510  مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر بقيمــة 640 
وقــد تــم هــذا التخصيــص بالقيمــة العادلــة مــن خــلال الدخــل الشــامل الآخــر لأن الاســتثمارات غيــر مقتنــاة 

لأغــراض المتاجــرة.

 فيما يلي ملخصا بحركة الاستثمارات في الأوراق المالية:

إن الاســتثمارات فــي ســندات الديــن وقدرهــا 117,253 ألــف دولار أمريكــي )2018: 116.620 ألــف دولار 
أمريكــي( مرهونــة بموجــب اتفاقيــات إعــادة شــراء مــع بنــوك ومؤسســات ماليــة. 

7- الاستثمارات في المساهمات في الأسهم

القيمة العادلة للمساهمات في الأسهم
تتكون استثمارات المساهمات في الأسهم كما في 31 ديسمبر من الآتي:

 الإجماليالمطفأة
القيمة العادلة 
من خلال الربح 

أو الخسارة

القيمة العادلة 
من خلال الدخل 

الشامل الآخر
20192018التكلفة

627,77436655,847595,580 28,037في 1 يناير 2019
فروقات تحويل 

)910()1,086(-)1,105(17عملات أجنبية

252,662285,095-73,368179,294إضافات
استبعادات )بيع 

واستحقاق واسترداد(
)64,981( )107,219(-)172,200()203,375(

تغير في القيمة 
)20,543(27,713127,453)259(العادلة

-)19(-)19(-إطفاء خصم
726,43837762,657655,847 36,182في 31 ديسمبر

20192018

109,80990,851مدرجة
165,949166,029غير مدرجة

275,758256,880الإجمالي

2019

الأسهم  الدولة/ المشروع
المدرجة 

القيمة العادلة 
نسبة الملكيةللمساهمة

 المملكة المغربية
1,16833.00شركة رياض السوالم

7,1485.74مدرجةالشركة المغربية للإيجار المالي
12,18940.00شركة أسما كلوب بلس

20,505
 المملكة العربية السعودية

16,24215.00شركة الشرق الأوسط للاستثمار المالي
3,2209.94الشركة الوطنية للإنتاج الثلاثي للطاقة

27,90411.11شركة بداية لتمويل المنازل
31,9400.18مدرجةمجموعة سامبا المالية

16,0470.0009مدرجةشركة الزيت العربية السعودية
95,353
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2019

الأسهم  الدولة/ المشروع
المدرجة 

القيمة العادلة 
نسبة الملكيةللمساهمة

2019

الأسهم  الدولة/ المشروع
المدرجة 

القيمة العادلة 
نسبة الملكيةللمساهمة

2018

الأسهم  الدولة/ المشروع
المدرجة 

القيمة العادلة 
نسبة الملكيةللمساهمة

إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

7- الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(

جمهورية السودان
6,3916.99شركة سكر كنانة

3,1412.18 مدرجةمجموعة سوداتل للاتصالات
1,24820.80مدرجةبنك الاستثمار المالي

2,27516.40شركة أسمنت بربر
4,58730.00الشركة العربية للإجارة المحدودة

17,642
جمهورية مصر العربية

10,77213.62الشركة العربية الدولية للفنادق والسياحة
39,32210.00الشركة المصرية للبروبلين والبولي بروبلين

3,86310.00الشركة الدولية للتأجير التمويلي
53,957

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
4.18 4,934بنك المؤسسة العربية المصرفية

10,66625.00الشركة العربية للإيجار المالي
15,600

دولة قطر
9,78415.00بنك الاستثمار العربي الأردني )قطر(

 سلطنة عمان
12,62118.79مدرجةشركة تأجير للتمويل

 الشركات العربية المشتركة
3,6481.67الشركة العربية لتنمية الثروة الحيوانية

5,0110.44برنامج تمويل التجارة العربية
3,9731.10الشركة العربية للتعدين

12,632
275,758الإجمالي

 مملكة البحرين
6,0870.42مدرجةالمؤسسة العربية المصرفية

 المملكة الأردنية الهاشمية
28,40810.25مدرجةبنك الاستثمار العربي الأردني

3,1698.36مدرجةالشركة العربية الدولية للفنادق
31,577

 المملكة المغربية
1,14933.00شركة رياض السوالم

7,6695.74مدرجةالشركة المغربية للإيجار المالي
12,28140.00شركة أسما كلوب بلس

21,099
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

2018

الأسهم  الدولة/ المشروع
المدرجة 

القيمة العادلة 
نسبة الملكيةللمساهمة

2018

الأسهم  الدولة/ المشروع
المدرجة 

القيمة العادلة 
نسبة الملكيةللمساهمة

7- الاستثمارات في المساهمات في الأسهم )تتمة(

 المملكة العربية السعودية
16,05015.00شركة الشرق الأوسط للاستثمار المالي
3,2209.94الشركة الوطنية للإنتاج الثلاثي للطاقة

27,55211.11شركة بداية لتمويل المنازل
30,9070.18مدرجةمجموعة سامبا المالية

77,729

 المملكة الأردنية الهاشمية
27,73410.25مدرجةبنك الاستثمار العربي الأردني

3,6198.36مدرجةالشركة العربية الدولية للفنادق
31,353

 مملكة البحرين
5,3750.42مدرجةالمؤسسة العربية المصرفية

دولة قطر
9,59915.00بنك الاستثمار العربي الأردني )قطر(

 سلطنة عمان
11,75518.79مدرجةشركة تأجير للتمويل

 الشركات العربية المشتركة
3,7131.67الشركة العربية لتنمية الثروة الحيوانية

5,0100.44برنامج تمويل التجارة العربية
4,0091.10الشركة العربية للتعدين

12,732
256,880الإجمالي

جمهورية السودان
6,4546.99شركة سكر كنانة

2,7952.18 مدرجةمجموعة سوداتل للاتصالات
99720.80مدرجةبنك الاستثمار المالي

2,52416.40شركة أسمنت بربر
4,58830.00الشركة العربية للإجارة المحدودة

17,358
جمهورية مصر العربية

10,77213.62الشركة العربية الدولية للفنادق والسياحة
37,98710.00الشركة المصرية للبروبلين والبولي بروبلين

4,35310.00الشركة الدولية للتأجير التمويلي
53,112

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
4.18 5,395بنك المؤسسة العربية المصرفية

11,37325.00الشركة العربية للإيجار المالي
16,768
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

8- القروض والسلف
تتكون القروض والسلف كما في 31 ديسمبر من الآتي:

8-1( يظهــر الجــدول التالــي التســويات مــن الأرصــدة الافتتاحيــة وحتــى إجمالــي القيمــة الدفتريــة الختاميــة 
للقروض والسلف: 

خــلال الســنة المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2019، اســتردت الشــركة المبلــغ الأصلــي وقــدره 735 ألــف دولار 
أمريكــي )2018: 2,195 ألــف دولار أمريكــي( المتعلــق بالتســهيلات التــي تــم شــطبها طبقــا لموافقــة 

مجلس الإدارة في عام 2014.  

8-2( يوضــح الجــدول التالــي التســويات مــن الرصيــد الافتتاحــي إلــى الرصيــد الختامــي لمخصــص خســائر 
الائتمــان المتوقعــة:

20192018

253,587270,711قروض وسلف )إيضاح 1-8(
)15,971()9,993(مخصص انخفاض في قيمة قروض وسلف )2-8(

243,594254,740قروض وسلف، صافي

31 ديسمبر 2019
خسائر 

الائتمان 
المتوقعة 
على مدى 

12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر 
والتي لم ينخفض 
مستواها الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر ذات 
مستوى ائتماني 

منخفض

2018الإجمالي

181,37880,2689,065270,711293,450في 1 يناير
القروض 

المصروفة خلال 
السنة

164,162--164,162115,000

القروض 
)137,938()181,309()4,065()60,843()116,401(المستردة

23199--23حركات أخرى
229,16219,4255,000253,587270,711

31 ديسمبر 2019
خسائر 

الائتمان 
المتوقعة 
على مدى 

12 شهر

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر 
والتي لم ينخفض 
مستواها الائتماني

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر ذات 
مستوى ائتماني 

منخفض

2018الإجمالي

6,0678399,06515,97118,021في 1 يناير
محول إلى 

خسائر الائتمان 
المتوقعة على 

مدى العمر 
وغير منخفضة 

القيمة 
الائتمانية - 
المرحلة 2

)3,581(3,581--1,039

تسويات تحويل 
عملات أجنبية 
وحركات أخرى

----)350(

استرداد مبالغ 
مجنب مخصص 

لها سابقًا
)1,913(-)4,065()5,978()2,739(

5734,4205,0009,99315,971
مخصص 

5,0009,065انخفاض محدد

خسائر ائتمان 
متوقعة/ 
مخصص 

انخفاض عام

4,9936,906

9,99315,971
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

9-  الموجودات الأخرى
تتكون الموجودات الأخرى كما في 31 ديسمبر من الآتي:

10- الممتلكات والمعدات والاستثمارات العقارية

10-1 الممتلكات والمعدات:
تتكون الممتلكات والمعدات كما في 31 ديسمبر من الآتي:

10-2 الاستثمارات العقارية:
تتكون الاستثمارات العقارية، بالصافي كما في 31 ديسمبر من الآتي:

تبلــغ القيمــة العادلــة للاســتثمارات العقاريــة كمــا فــي 31 ديســمبر 2019 حوالــي 20.9 مليــون دولار 
أمريكــي(. 2018: 14.8 مليــون دولار  )31 ديســمبر  أمريكــي 

11- الودائع
تتكون الودائع كما في 31 ديسمبر من الآتي:

يشــتمل البنــد أعــلاه علــى ودائــع بموجــب اتفاقيــات إعــادة شــراء بلغــت قيمتهــا الدفتريــة 105.1 مليــون 
دولار أمريكــي كمــا فــي 31 ديســمبر 2019 )31 ديســمبر 2018: 104.3 مليــون دولار أمريكــي(.

20192018

15,84911,236إيرادات مستحقة
3,3902,917مدينون آخرون

19,23914,153الإجمالي

المباني الأراضي
ومعداتها

الأثاث 
والمعدات

الإجمالي
20192018

 التكلفة:
16,97319,44614,37640,79540,785 يناير

)237()212(--)212(انخفاض في القيمة
2,8052,805264--إضافات خلال السنة

)17()2,700()2,700(--استبعادات خلال السنة
6,76119,44614,48140,68840,795في 31 ديسمبر

 الاستهلاك المتراكم:
14,26213,45027,71227,165-في 1 يناير

244316560563-المحمل للسنة
)16()2,700()2,700(--المتعلق بالاستبعادات

14,50611,06625,57227,712-في 31 ديسمبر
صافي القيمة الدفترية:

6,7614,9403,41515,116في 31 ديسمبر 2019
6,9735,18492613,083في 31 ديسمبر 2018

20192018

التكلفة:
33,85133,826في 1 يناير

7225إضافات خلال السنة
33,92333,851في 31 ديسمبر

الاستهلاك المتراكم:
125,92125,716 يناير

210205المحمل للسنة
26,13125,921في 31 ديسمبر

7,7927,930صافي القيمة الدفترية:

20192018

338,150288,540ودائع للبنوك
77,33879,731ودائع لغير البنوك

415,488368,271الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

 12- الأدوات المالية المشتقة
أدوات  تتضمــن  المعامــلات  مــن  متعــددة  أنــواع  بإجــراء  الشــركة  تقــوم  العاديــة،  أعمالهــا  دورة  خــلال 
ــة الســالبة  ــة )الموجــودات( والقيمــة العادل ــة الإيجابي ــاه القيمــة العادل ماليــة مشــتقة. يظهــر الجــدول أدن
)المطلوبــات( لــلأدوات الماليــة المشــتقة مــع المبالــغ الإســمية لهــا. تشــير المبالــغ الأســمية إلــى حجــم 

المعامــلات القائمــة فــي نهايــة الســنة ولا تعكــس مخاطــر الســوق أو مخاطــر الائتمــان.

13- المطلوبات الأخرى
تتكون المطلوبات الأخرى كما في 31 ديسمبر من الآتي:

تتكون منافع الموظفين كما في 31 ديسمبر من الآتي:

31 ديسمبر 2019
مبلغ العقد/ المبلغ 

القيمة العادلةالإسمي

المطلوباتالموجودات
مشتقات مقتناه لغرض المتاجرة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:
51-38,192مقايضات عملات 

-51

 31 ديسمبر 2018
مبلغ العقد/ المبلغ 

القيمة العادلةالإسمي

المطلوباتالموجودات
مشتقات مقتناه لغرض المتاجرة

مشتقات تحويل عملات أجنبية:
-45,4722مقايضات عملات  

2-

20192018
11,90810,303منافع موظفين )انظر الجدول أدناه(

-9,758مبالغ مستحقة إلى جهة ذات علاقة )إيضاح 14(
6,7555,628دائنون ومصاريف مستحقة الدفع

1,9322,208إيرادات مؤجلة
1,1951,397فوائد مستحقة

-51أدوات مالية مشتقة )إيضاح 12(
31,59919,536الإجمالي

برامج ادخار 
الموظفين

مخصص مكافأة 
نهاية الخدمة

مخصص 
الإجازات

الإجمالي
20192018

1,2018,0061,09610,30310,482 في 1 يناير
1069245401,5701,719إضافات للسنة

)1,818()704()273()328()103(مخصصات مستخدمة
مساهمة الموظفين 

6865--68الى برامج الادخار

الخسائر الأكتوراية 
المثبتة في الدخل 

الشامل الاخر 
-790-7905

)150()119()119(--حركات أخرى
9,3921,24411,90810,303 1,272في 31 ديسمبر
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

13- المطلوبات الأخرى )تتمة(

تتكون المبالغ الظاهرة في قائمة المركز المالي مما يلي:

الافتراضات الاكتوارية الأساسية المستخدمة في التقييم الأكتواري كما يلي:

معلومات الحساسية  
تــم احتســاب القيمــة الحاليــة لالتزامــات المنافــع المحــددة الصافيــة علــى أســاس افتراضــات اكتواريــة 
معينــة. وفــي حالــة تغيــر أي مــن الافتراضــات الرئيســية بمقــدار يُحتمــل مــع بقــاء الافتراضــات الأخــرى دون 

ــة لالتزامــات المنافــع المحــددة ســتتغير علــى النحــو التالــي: ــر، فــإن القيمــة الحالي تغيي

كان التغير في القيمة الحالية لالتزام المنافع المحددة على النحو التالي:

14- المعاملات مع الجهات ذات العلاقة وأرصدتها
لــم يكــن لــدى الشــركة خــلال دورة أعمالهــا العاديــة معامــلات مــع جهــات ذات علاقــة، فيمــا عــدا مكافــآت 

أعضــاء مجلــس الإدارة وموظفــي الإدارة التنفيذيــة والمبلــغ المحــول المســتلم مــن دولــة ليبيــا.

1- فيما يلي بياناً بالأرصدة الناتجة عن هذه المعاملات كما في 31 ديسمبر:

2- فيما يلي بيان بإجمالي التعويضات المستحقة و )أو( المدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة وموظفي 
    الإدارة التنفيذية خلال السنتين المنتهيتين في 31 ديسمبر:

فيما يلي بيان المبالغ المستحقة إلى الجهة ذات العلاقة في نهاية السنة:

20192018
9,3507,962القيمة الحالية لالتزامات المنافع المحددة

9,3507,962صافي التزامات منافع الموظفين في قائمة المركز المالي

20192018

4.15%2.9%معدل الخصم
4.00%4.0%معدل زيادة الرواتب )قصير الأجل(
4.15%4.0%معدل زيادة الرواتب )طويل الأجل(

معدل الوفيات وفقا لمنظمة الصحة العالمية - 
0.15-0.160.75-0.75السعودية

 ضعيفضعيفمعدل دوران الموظفين

20192018
9,0847,742معدل الخصم +%0.5
9,6318,195معدل الخصم -%0.5

9,3788,778معدل زيادة الرواتب )طويل الأجل( +%0.5
9,3138,509معدل زيادة الرواتب )طويل الأجل( -%0.5

20192018

8,0068,054في 1 يناير
9241,121صافي المصاريف الدورية المثبتة في قائمة الدخل

)1,174( )328(المدفوعات المدفوعة للموظفين المستقيلين
5 790إعادة قياس في الدخل الشامل الآخر خلال السنة

8,006 9,392في 31 ديسمبر

20192018
موظفو الإدارة التنفيذية:

3,1662,886مكافأة نهاية الخدمة

20192018
731622مصاريف أعضاء مجلس الإدارة

450450مكافآت مدفوعة لأعضاء مجلس الإدارة
824783رواتب ومنافع موظفين قصيرة الأجل

280546مكافأة نهاية الخدمة

20192018طبيعة المعاملةطبيعة العلاقةاسم الجهة ذات العلاقة

-9,758تمويل مستلممساهمدولة ليبيا
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

15- رأس المال

15-1 المصرح به والمدفوع
يتكون رأس المال، بقيمة اسمية قدرها 1.000 دولار أمريكي للسهم، كما في 31 ديسمبر من الآتي:

بتاريــخ 8 يونيــو 2013، صادقــت الجمعيــة العموميــة غيــر العاديــة علــى زيــادة رأس المــال المصــرح بــه مــن 
ــادة رأس المــال المدفــوع مــن 700 مليــون  ــار دولار أمريكــي وزي 800 مليــون دولار أمريكــي إلــى 1.2 ملي
دولار أمريكــي إلــى 1.050 مليــون دولار أمريكــي، وذلــك مــن خــلال رســملة 175 مليــون دولار أمريكــي 
مــن الأربــاح المبقــاة خــلال الخمــس ســنوات المقبلــة، وســداد الــدول الأعضــاء علــى خمــس أقســاط ســنوية 

تبــدأ فــي 1 أبريــل 2014 )انظــر إيضــاح 2-15(.
بتاريــخ 22 يونيــة 2019، صادقــت الجمعيــة العموميــة غيــر العاديــة علــى رســملة الاكتتــاب فــي رأس المــال 
بمبلــغ 123.2 مليــون دولار أمريكــي، وتحويــل المبلــغ المتبقــي وقــدره 126.8 مليــون دولار أمريكــي مــن 

الأربــاح المبقــاة.

فيما يلي بيان ملكية المساهمين كما في 31 ديسمبر:

20192018

عددعدد

المبلغالأسهمالمبلغالأسهم
1,200,0001,200,0001,200,0001,200,000مصرح به

1,050,0001,050,000800,000800,000مدفوع بالكامل

نسبة الملكية

2019201820192018

16.5615.68173,848125,422المملكة العربية السعودية
16.5615.68173,848125,422دولة الكويت

13.5815.68142,641125,422الإمارات العربية المتحدة )أبو ظبي(
11.0710.48116,24383,871جمهورية العراق

8.658.1990,84165,543دولة قطر
7.366.9777,26855,743جمهورية مصر العربية

6.046.9763,39655,743الجمهورية العربية السورية
6.306.9766,17055,743دولة ليبيا

2.832.6829,69621,421جمهورية السودان
1.811.7118,96013,679مملكة البحرين

1.811.7118,96013,679الجمهورية التونسية
1.811.7118,96013,679المملكة المغربية

1.611.7116,91813,679سلطنة عمان
1.701.6117,87512,899الجمهورية اللبنانية

1.701.6117,87512,899الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
0.340.323,5692,578المملكة الأردنية الهاشمية

0.270.322,9322,578الجمهورية اليمنية
1001,050,000800,000 %100 %الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

15-2 المساهمة في زيادة رأس المال
فيما يلي بيان بالمساهمة في زيادة رأس المال كما في 31 ديسمبر:

16- الاحتياطي النظامي
وفقــاً لعقــد تأســيس الشــركة، يتــم تحويــل 10% مــن صافــي الدخــل ســنوياً إلــى الاحتياطــي النظامــي حتــى 

يبلــغ هــذا الاحتياطــي 100% مــن رأس المــال المدفــوع.

17- الاحتياطي العام
خــلال عــام 2016، ووفقــاً لقــرار الجمعيــة العموميــة رقــم 56 بتاريــخ 4 يونيــو 2016، قــررت الجمعيــة 
العموميــة تحويــل مبلــغ وقــدره 22,799 ألــف دولار أمريكــي مــن الأربــاح المبقــاة إلــى الاحتياطــي العــام. 

يمكــن فقــط اســتخدام الاحتياطــي العــام مــن خــلال قــرار مــن مجلــس الإدارة.

18- احتياطي القيمة العادلة
فيما يلي ملخصًا بالتغيرات في احتياطي القيمة العادلة خلال السنتين المنتهيتين في 31 ديسمبر:

20192018

27,440-المملكة العربية السعودية
27,440-دولة الكويت

--الإمارات العربية المتحدة )أبو ظبي(
18,340-جمهورية العراق

14,332-دولة قطر
12,198-جمهورية مصر العربية

--الجمهورية العربية السورية
2,440-دولة ليبيا

4,690-جمهورية السودان
2,992-مملكة البحرين

2,992-الجمهورية التونسية
2,992-المملكة المغربية

1,197-سلطنة عمان
2,818-الجمهورية اللبنانية

2,818-الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية
560-المملكة الأردنية الهاشمية

--الجمهورية اليمنية
123,249-الإجمالي

20192018
حركة الاحتياطي النظامي:

109,973105,795الرصيد في بداية السنة
4,8914,178إضافات خلال السنة

114,864109,973الرصيد في نهاية السنة

20192018
المساهمات في الأسهم

30,285)71,456(في بداية السنة
)80,999(-أثر تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي 9

)20,742(3,627التغير في القيمة العادلة
)71,456()67,829(في نهاية السنة

الأوراق المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر/ المتاحة للبيع:
6,913)15,561(في بداية السنة

)2,281(-أثر تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي 9
)20,193(29,473التغير في القيمة العادلة

)15,561(13,912في نهاية السنة
منافع الموظفين طبقًا لمعيار المحاسبة الدولي 19

-)5(في بداية السنة
)5()790(التغير في القيمة العادلة

)5()795(في نهاية السنة
)87,022()54,712(إجمالي احتياطي القيمة العادلة
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

19- دخل ومصاريف الفوائد

20- صافي الأتعاب والعمولات

21- صافي ربح الأوراق المالية

22- الإرادات الأخرى, صافي 

23- المصاريف العمومية والإدارية

20192018

دخل الفوائد على:
11,78110,868ودائع لدى البنوك وأذونات خزانة

26,13620,807استثمارات في أوراق مالية:
11,76312,836قروض وسلف

49,68044,511

20192018

مصاريف الفوائد على:
7,4655,179ودائع للبنوك والمؤسسات المالية

2,1293,391ودائع لغير البنوك
9,5948,570

20192018

475733قروض
18تمويل تجاري

252 502معاملات بنكية إسلامية
)17()13(أخرى  

976 965صافي الأتعاب والعمولات

20192018

1,4122,298أدوات حقوق ملكية
28790سندات دين

3,6631,448وحدة صناديق ائتمانية
5,1034,536الإجمالي

20192018

1,8373,281قروض مستردة تم شطبها سابقًا
373477مكافآت وبدلات حضور اجتماعات مجلس الإدارة

)185()133(أخرى
2,0773,573الإجمالي

20192018

12,96812,291رواتب وما في حكمها
1,6591,265أتعاب مهنية واستشارية
731622مصاريف مجلس الإدارة

3,8093,741أخرى
19,16717,919الإجمالي
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إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2019

)كافة المبالغ بآلاف الدولارات الأمريكية(

24- عكس قيد مخصص، صافي

25- عدم الاستقرار السياسي
شــهدت بعــض الــدول العربيــة والتــي يوجــد للشــركة اســتثمارات فيهــا عــدم اســتقرار سياســي. تتوقــع 
الإدارة اســتقرار الأوضــاع السياســية فــي هــذه الــدول علــى المــدى المتوســط. فــي حالــة الأدوات قصيــرة 
الأجــل، اســتلمت الشــركة التســوية عنــد اســتحقاق هــذه الأدوات. وبنــاءً علــى المعلومــات المتوفــرة كمــا 
بتاريــخ اعتمــاد هــذه القوائــم الماليــة، فــإن الإدارة علــى ثقــة مــن جــدارة هــذه الاســتثمارات علــى المــدى 

الطويــل وإمكانيــة تحصيــل قيمتهــا )بمــا فــي ذلــك المســاهمات فــي الأســهم(.

26 - الاحداث اللاحقة
تــم تحديــد ســلالة جديــدة مــن فيــروس كورونــا )كوفيــد - 19( لأول مــرة فــي نهايــة شــهر ديســمبر 2019، 
وخــلال شــهر مــارس 2020 أعلنــت منظمــة الصحــة العالميــة تصنيفــه كجائحــة. اســتمر انتشــار فيــروس 
كورونــا المســتجد فــي جميــع أنحــاء العالــم تقريبــا بمــا فــي ذلــك المملكــة العربيــة الســعودية والبحريــن 
ممــا أدى إلــى وضــع قيــود علــى الســفر وفــرض حالــة حظــر التجــول فــي المــدن ونتــج عــن ذلــك تباطــؤ فــي 

النشــاط الاقتصــادي وإغــلاق لكثيــر مــن القطاعــات علــى المســتوى العالمــي والمحلــي.
إن مــدى تأثيــر جائحــة الفيــروس علــى أعمــال الشــركة وعملياتهــا التشــغيلية الحاليــة والمســتقبلية غيــر 
مؤكــد ولا يمكــن التنبــؤ بــه حيــث يعتمــد ذلــك بشــكل رئيســي علــى العديــد مــن العوامــل والتطــورات 
المســتقبلية، والتــي قــد لا تتمكــن الشــركة مــن تقديرهــا بشــكل موثــوق خــلال الفتــرة الحاليــة. تشــمل هــذه 
العوامــل معــدل انتقــال الفيــروس ومــدة تفشــي المــرض والإجــراءات الاحترازيــة التــي يمكــن أن تتخذهــا 
الســلطات الحكوميــة للحــد مــن تفشــي الوبــاء وتأثيــر تلــك الإجــراءات علــى النشــاط الاقتصــادي ومــدى تأثــر 

عملائنــا وشــركائنا والأعمــال التجاريــة بالجائحــة وغيرهــا مــن العوامــل.
وحتــى تاريــخ اعــداد القوائــم الماليــة للســنة المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2019، لــم تتأثــر أعمــال الشــركة 
ــأن الشــركة مســتمرة فــي تقييــم طبيعــة  ــروس. علمــا ب بشــكل جوهــري مــن تبعــات اســتمرار تفشــي الفي

ومــدى تأثيــر هــذه الجائحــة علــى أعمالهــا ونتائجهــا الماليــة.

27- اعتماد القوائم المالية
تــم اعتمــاد القوائــم الماليــة المرفقــة مــن قبــل مجلــس إدارة الشــركة بتاريــخ 15 شــعبان 1441هـــ )الموافــق 

08 ابريــل 2020(. 20192018

)546()1,536(أوراق مالية
5,9782,739قروض وسلف تم عكس قيدها، صافي )إيضاح 8(

-)152(أخرى
4,2902,193الإجمالي
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المركز الرئيسي:
المملكة العربية السعودية - طريق الملك عبد العزيز

ص.ب. 4009 الرياض 11491
هاتــف:  
فاكس: 

+966 11 476 0601
+966 11 476 0514

+973 17 588 888
+973 17 588 885

+973 17 588 999
+973 17 588 988

فرع البحرين )بنك جملة(:
مبنى الشركة العربية للاستثمار

ضاحية السيف - ص ب 5559 – المنامة - مملكة البحرين
هاتــف:  
فاكس: 

غرفة التداول:
هاتــف: 
فاكس: 

عناوين الاتصال 

www.taic.com





www.taic.com


