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نبذة عن الشركة العربية للاستثمار

اتفاقية  بموجب   1974 عام  منت�صف  في  للا�ستثمار  العربية  ال�شركة  �أنُ�شئت 

دولية ك�شركة م�ساهمة عربية حكومية. والغر�ض الأ�سا�سي لل�شركة كما حدده 

عقد ت�أ�سي�سها هو: ا�ستثمار الأموال العربية بهدف تنمية الموارد العربية، وذلك 

وال�صناعة  الزراعة  قطاعات  في  الا�ستثمارية  الم�شاريع  في  الم�ساهمة  خلال  من 

مما  �سليمة  وتجارية  اقت�صادية  �أ�س�س  على  والخدمات  والموا�صلات  والتجارة 

ال�ضمانات  بكافة  ال�شركة  وتتمتع  العربي.  الاقت�صاد  وتنمية  دعم  يحقق 

والامتيازات التي تكفلها قوانين الا�ستثمار ال�سارية في الدول الم�ساهمة بما في 

ذلك �ضمان الحرية الكاملة لحركة الأموال وعدم خ�ضوعها للت�أميم والم�صادرة. 

وال�شركة العربية للا�ستثمار مملوكة من قبل حكومات �سبع ع�شرة دولة عربية، 

ر�أ�سمالها  يبلغ  بينما  �أمريكي،  دولار  مليون   1,200 به  الم�صرح  ر�أ�سمالها  ويبلغ 

المدفوع 800 مليون دولار �أمريكي موزعاً بين الدول الم�ساهمة. وتمار�س ال�شركة 

والن�شاط  الم�شاريع  الا�ستثمار في  �أ�سا�سيين هما  الا�ستثماري في مجالين  ن�شاطها 

المملكة  في  الريا�ض  مدينة  في  الرئي�سي  مقرها  من  انطلاقاً  وذلك  الم�صرفي، 

العربية ال�سعودية ومن فرعها الم�صرفي في مملكة البحرين.
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رؤية ورسالة الشركة

الرؤية

الرسالة

تعمل  رائدة  عربية  مالية  م�ؤ�س�سة  لتكون 

احتياجات  لتلبية  الموارد  تعبئة  على 

تحقيق  �أجل  من  والتمويل،  الا�ستثمار 

التنمية الم�ستدامة في دول المنطقة العربية.

م�سيرة  ودعم  مجدية،  مالية  عوائد  تحقيق 

تح�سين  في  والم�ساهمة  الاقت�صادية،  التنمية 

البيئة الا�ستثمارية في الوطن العربي من خلال 

القيام بدور المحفز لت�أ�سي�س وتنفيذ الم�شروعات 

�أ�س�س  في القطاعات الاقت�صادية المختلفة على 

ن�شاط  وتوظيف  �سليمة،  وتجارية  اقت�صادية 

العربية  الموارد  لا�ستقطاب  الم�صرفي  ال�شركة 

وتعزيز  للم�شاريع،  اللازم  التمويل  لتوفير 

التجارة العربية البينية بما ي�ساعد 

على تحقيق التكامل الاقت�صادي 

بين الدول العربية.
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ن�سبة الم�ساهمة
(%)

مبلغ الم�ساهمة
(�ألف دولار �أمريكي) ا�سم الدولة

15.68 125.422 المملكة العربية ال�سعودية

15.68 125.422 دولة الكويت

15.68 125.422 الإمارات العربية المتحدة )�أبو ظبي)

10.48 83.871 جمهورية العراق

8.19 65.543 دولة قطر

6.97 55.743 جمهورية م�صر العربية

6.97 55.743 الجمهورية العربية ال�سورية

6.97 55.743 دولة ليبيا

2.68 21.421 جمهورية ال�سودان

1.71 13.679 مملكة البحرين

1.71 13.679 الجمهورية التون�سية

1.71 13.679 المملكة المغربية

1.71 13.679 �سلطنة عمان

1.61 12.899 الجمهورية اللبنانية

1.61 12.899 الجمهورية الجزائرية الديموقراطية ال�شعبية

0.32 2.578 المملكة الأردنية الها�شمية

0.32 2.578 الجمهورية اليمنية

100.00 800.000 المجموع

مساهمات الدول الأعضاء في رأسمال الشركة
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الأ�ستاذ / �صالح عبدالعزيز �آل ال�شيخ
ع�ضو مجل�س الإدارة

المملكة العربية ال�سعودية

الأ�ستاذ / خالد عبدالعزيز الح�سون
ع�ضو مجل�س الإدارة

دولة الكويت

الأ�ستاذ /�أحمد عبدالرحيم ال�صياد
ع�ضو مجل�س الإدارة

جمهورية م�صر العربية

الدكتور / فا�ضل نبي عثمان
ع�ضو مجل�س الإدارة

جمهورية العراق

الأ�ستاذ / عبدالله حميد المزروعي
ع�ضو مجل�س الإدارة

الإمارات العربية المتحدة

الأ�ستاذ / نائل محمد الحمود
ع�ضو مجل�س الإدارة

دولة الكويت

الأ�ستاذ / عمر عبد العزيز �آل حامد
ع�ضو مجل�س الإدارة

دولة قطر

الأ�ستاذة / فوزية زعبول
ع�ضو مجل�س الإدارة

المملكة المغربية

الأ�ستاذ / �أحمد عبدالله المهيري
ع�ضو مجل�س الإدارة

الإمارات العربية المتحدة

الأ�ستاذ / الجيلي محمد الب�شير
ع�ضو مجل�س الإدارة
جمهورية ال�سودان

المهند�س / بركات عرفات عرفات
ع�ضو مجل�س الإدارة

الجمهورية العربية ال�سورية

الأ�ستاذ / الطاهر محمد هوي�سه
ع�ضو مجل�س الإدارة

دولة ليبيا

الأ�ستاذ / علي محمد ر�ضا الحاج جعفر
ع�ضو مجل�س الإدارة

�سلطنة عمان

الأ�ستاذ / يو�سف عبد الله حمود
نائب رئي�س مجل�س الإدارة

مملكة البحرين

مجلس إدارة الشركة

معالي المهند�س/ يو�سف بن �إبراهيم الب�سام
رئي�س مجل�س الإدارة

المملكة العربية ال�سعودية
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لجان مجلس الإدارة
ي�ستعين مجل�س �إدارة ال�شركة في �أداء مهامه بعدد من اللجان المتخ�ص�صة، وقد كانت هذه اللجان عند نهاية العام على 

النحو التالي:

لجنة الا�ستثمار العليا:

تتولى لجنة الا�ستثمار العليا نيابة عن مجل�س الإدارة اتخاذ القرارت الا�ستثمارية في مجالي الم�شاريع والن�شاط الم�صرفي، 
في الحالات التي تتعدى  �صلاحيات اللجان الداخلية في ال�شركة. وتتكون اللجنة من ثمانية �أع�ضاء من بين �أع�ضاء مجل�س 

الإدارة، وهم:
                                    

لجنة المخاطر والأ�صول:

المتعلقة  الرقابية الخا�صة بالمخاطر  الإدارة على الا�ضطلاع بم��سؤولياته  تقوم لجنة المخاطر والأ�صول بم�ساعدة مجل�س 
بن�شاط ال�شركة، وتقييم ومراجعة المخاطر الخا�صة بالن�شاط الا�ستثماري والم�صرفي. وتتكون اللجنة من ثلاثة �أع�ضاء من 

بين �أع�ضاء مجل�س الإدارة، وهم:

                                     

لجنة التدقيق:

تقوم لجنة التدقيق بم�ساعدة مجل�س الإدارة على الا�ضطلاع بالم��سؤوليات الرقابية الخا�صة بعدالة وجودة و�سلامة القوائم 
المالية لل�شركة، والتزامها بالمتطلبات القانونية والنظامية وا�ستقلال المراقب الخارجي و�أداء التدقيق الداخلي، والت�أكد 

من �سلامة �أنظمة ال�ضبط الداخلي. وتتكون اللجنة من ثلاثة �أع�ضاء من بين �أع�ضاء مجل�س الإدارة, وهم: 
                                           

لجنة التر�شيحات والتعوي�ضات:

بالتر�شيحات  المتعلقة  م��سؤولياته  بجميع  الا�ضطلاع  على  الإدارة  والتعوي�ضات بم�ساعدة مجل�س  التر�شيحات  تقوم لجنة 
والتعوي�ضات بال�صورة التي ت�سهم في تحقيق م�صلحة ال�شركة و�أهدافها وغاياتها. وتتكون اللجنة من ثلاثة �أع�ضاء من بين 

�أع�ضاء مجل�س الإدارة, وهم: 

                                           

معالي المهند�س/ يو�سف بن �إبراهيم الب�سام

الأ�ستاذ/ علي محمد ر�ضا الحاج جعفر
المهند�س/ بركات عرفات عرفات

الأ�ستاذ/ الطاهر محمد هوي�سة
الأ�ستاذ/ الجيلي محمد الب�شير

الأ�ستاذة/ فوزية زعبول 
الأ�ستاذ/ �أحمد عبداللّه المهيري

الأ�ستاذ/ نائل محمد الحمود 

رئي�س اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة 

1

2

3

4

5

6

7

 8

الأ�ستاذ/ يو�سف عبد اللّه حمود 
الأ�ستاذ/ خالد عبدالعزيز الح�سون
الأ�ستاذ/ عبدالله حميد المزروعي 

رئي�س اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة 

1

2

3

الدكتور/ فا�ضل نبي عثمان 
الأ�ستاذ/ عمر عبدالعزيز �آل حامد

الأ�ستاذ/ �صالح عبدالعزيز �آل ال�شيخ 

رئي�س اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة 

1

2

3

رئي�س اللجنة
ع�ضو اللجنة
ع�ضو اللجنة 

1

2

3

معالي المهند�س/ يو�سف بن �إبراهيم الب�سام

الأ�ستاذ/ يو�سف عبداللّه حمود
الأ�ستاذ/ �أحمد عبدالرحيم ال�صياد
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المركز الرئي�سي: الريا�ض

فرع البحرين )م�صرف قطاع جملة(

الأ�ستاذ/ فهد عبداللّه الحقباني

الأ�ستاذ/ فهد �سليمان النحيط

الأ�ستاذ/ عبدالعزيز عبدالرحمن الفريح

الأ�ستاذ/ مجدي محمد الكفراوي

المهند�س/ عبد الله محمد ال�سبيعي

الأ�ستاذ/ دخيل اللّه عبداللّه الزهراني

الأ�ستاذ/ خالد �صالح الزغيبي

الأ�ستاذ/ يو�سف �سامي �سالم

ال��شؤون المالية والإدارية

الا�ستثمار

الموارد الب�شرية وال��شؤون الإدارية

ال��شؤون المالية

تقنية المعلومات

التخطيط الا�ستراتيجي والبحوث

الم�ست�شار القانوني

التدقيق الداخلي

1

2

3

4

5

6

7

8

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

الإدارة التنفيذية للشركة

الرئي�س التنفيذي
الأ�ستاذ/ �إبراهيم بن حمود المزيد

مدير عام الفرع

الخزينة

الائتمان

العمليات

المخاطر

ال��شؤون المالية

الموارد الب�شرية وال��شؤون الإدارية

الم�ست�شار القانوني

م��سؤول الالتزام

التدقيق الداخلي

الأ�ستاذ/ �إبراهيم ميلاد الزليطني

الأ�ستاذ/ مارك دوندي

الأ�ستاذ/ �سمير مجيبا - الأ�ستاذ/ ع�صام خالد

الأ�ستاذ/ محمدين حميد منجرا

الأ�ستاذ/ نتن قوبتا

الأ�ستاذ/ بيجو �أبراهام

الأ�ستاذ/ طاهر �أحمد الطاهر

الدكتور/ �أ�سامة �أحمد مختار

الأ�ستاذة/ �سودها تيلاني

الأ�ستاذ/ لالت بكرو
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ملخص البيانات المالية  في 31 ديسمبر 2015

�صافي الدخل

ن�سبة العائد 

على متو�سط 

الأ�صول

%1.4

ن�سبة العائد على 

متو�سط حقوق 

الم�ساهمين

%2.4

25.7
مليون دولار 

�أمريكي

حقوق الم�ساهمين

1,081
مليون دولار

�أمريكي

الموجودات

1,786
مليون دولار

�أمريكي
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ال�سادة الم�ساهمون الكرام،
ال�سلام عليكم ورحمة الله وبركاته،

يطيب لي بالأ�صالة عن نف�سي، ونيابة عن زملائي �أع�ضاء مجل�س �إدارة ال�شركة العربية للا�ستثمار �أن 
�أقدم �إلى الجمعية العامة الموقرة التقرير ال�سنوي لل�شركة العربية للا�ستثمار وح�ساباتها الختامية لل�سنة 
المالية المنتهية في 2015/12/31م، والذي ي�ستعر�ض �أبرز الإنجازات التي حققتها ال�شركة في مجالي 

الم�ساهمة في الم�شاريع وتقديم الخدمات المالية خلال العام 2015. 
وعلى الرغم من التحديات وحالة عدم اليقين التي �شهدتها المنطقة العربية خلال العام، بالإ�ضافة �إلى 
العالمية،  النفط  �أ�سعار  والتراجع الحاد في  العالمي،  الاقت�صادي  النمو  التذبذبات في معدلات  ا�ستمرار 
ب�أق�صى درجات الحيطة والحذر،  والتعامل معها  الظروف  التكيف مع هذه  ا�ستطاعت  ال�شركة  �أن  �إلا 
وا�ستيعاب مجمل تلك المتغيرات المت�سارعة، ووا�صلت بنجاح جهودها الهادفة �إلى تطوير ن�شاطها، وتنويع 

�أدواتها الا�ستثمارية والمالية.
و�أغتنم هذه الفر�صة ونحن ن�ست�شرف عاماً جديداً من العطاء، لأ�شيد بالدعم الم�ستمر والمتوا�صل الذي 
تتلقاه ال�شركة العربية للا�ستثمار من قبل حكومات الدول العربية الم�ساهمة، التي لم ت�ألُ جهداً في ت�سخير 
كافة الإمكانات والموارد المتاحة لل�شركة من �أجل ال�سير قُدماً في مزاولة �أن�شطتها الا�ستثمارية وفق �أ�س�س 

اقت�صادية وا�ستثمارية �سليمة لتحقيق �أهدافها التنموية.
الفاعلة  م�ساهمتهم  على  الإدارة  مجل�س  �أع�ضاء  لزملائي  ال�شكر  بخال�ص  �أتقدم  �أن  يفوتني  لا  كما   
والمتميزة، وجهودهم في ر�سم �سيا�سة ال�شركة وو�ضع الخطط والإ�شراف على تنفيذها. وال�شكر مو�صول 
�أهداف  لتحقيق  العام  خلال  بذلوها  التي  الجهود  على  مواقعهم  مختلف  في  ال�شركة  من�سوبي  لجميع 

ال�شركة وتطلعاتها الم�ستقبلية.
والله ولي التوفيق،،،

رئي�س مجل�س الإدارة

المهند�س/ يو�سف بن �إبراهيم الب�سام

كلمة رئيس مجلس الإدارة
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لمحة عن التطورات الاقت�صادية العالمية والعربية

�أ- التطورات الاقت�صادية العالمية خلال العام 2015 

�شهد الاقت�صاد العالمي خلال العام 2015 تراجعاً في وتيرة النمو التي 
المحلي  الناتج  نمو  معدل  انخف�ض  حيث   ،2014 العام  خلال  حققها 
العام  3.4% في  بلغ  مقارنة بمعدل نمو   %3.1 �إلى  العالمي  الإجمالي 
غير  بدرجات  تفاوتاً  العالمية  الاقت�صادية  النتائج  و�أظهرت  ال�سابق. 
النامية  والاقت�صادات  جهة،  من  المتقدمة  الاقت�صادات  بين  متوازنة 
�أخرى.  فبينما طر�أ تح�سن محدود على م�ستوى  وال�صاعدة من جهة 
النمو في الاقت�صادات المتقدمة ب�سبب تح�سن م�ستوى التعافي في منطقة 
المتحدة  الولايات  في  الاقت�صادي  الن�شاط  م�ستويات  وارتفاع  اليورو، 
المقابل  الياباني، وفي  �إلى الاقت�صاد  الإيجابي  النمو  الأمريكية، وعودة 
هناك تباط�ؤ ملحوظ في دول الأ�سواق النا�شئة والاقت�صادات النامية مع 
انكما�ش ملحوظ في تدفقات ر�ؤو�س الأموال الأجنبية المبا�شرة �إلى هذه 

الأ�سواق.
النامية  والاقت�صادات  النا�شئة  الأ�سواق  دول  في  النمو  تباط�ؤ  وي�أتي 

انعكا�ساً لمجموعة من العوامل �أهمها تراجع النمو في البلدان الم�صدرة للنفط، وتباط�ؤ النمو الاقت�صادي ال�صيني بدرجة 
�أكبر من المتوقع، بالإ�ضافة �إلى �ضعف الآفاق المتوقعة للبلدان الم�صدرة لل�سلع الأولية الأخرى بما في ذلك بلدان �أمريكا 
اللاتينية و�إفريقيا عقب انخفا�ض �أ�سعار الت�صدير لديها خلال العام 2015. وعلى �صعيد توقعات العام 2016، يرجح 
تقرير م�ستجدات �آفاق الاقت�صاد العالمي ل�شهر يناير 2016، ال�صادر عن �صندوق النقد الدولي، حدوث ارتفاع طفيف 
في معدل نمو الاقت�صاد العالمي، ليبلغ نحو 3.4%، مع ا�ستمرار تباط�ؤ النمو في اقت�صادات الأ�سواق ال�صاعدة، وا�ستمرار 
من  التدريجي  والخروج  الأولية،  ال�سلع  من  وغيرها  الطاقة  �أ�سعار  وانخفا�ض  توازنه،  ا�ستعادة  في  ال�صيني   الاقت�صاد 

الأو�ضاع النقدية التي�سيرية وخ�صو�صاً في الولايات المتحدة الأمريكية.

ب- التطورات الاقت�صادية في المنطقة العربية خلال العام 2015 

من   2015 العام  خلال  العالمي  الاقت�صاد  �شهده  ما  ظل  في 
بمن�أى  العربية  الاقت�صادات  تكن  لم  النمو،  وتيرة  في  تراجع  
عن هذا التراجع وحالة عدم التعافي والتطورات ال�سلبية التي 
على  التطورات  هذه  �أثرت  حيث  العالمي،  الاقت�صاد  واجهها 
التوترات  ا�ستمرار  جراء  حدتها  وت�ضاعفت  العربية  المنطقة 
والنزاعات الجيو�سيا�سية في بع�ض دول المنطقة، مما �أدى �إلى 

انتكا�سة في �آفاق النمو وارتفاع المخاطر في المنطقة العربية.
الأقطار  في  الاقت�صادي  النمو  معدلات  تباينت  عام  وب�شكل 
�أ�سعار النفط خلال العام على الأو�ضاع المالية في  2015، فعلى الرغم من الت�أثير ال�سلبي لتراجع  العربية خلال العام 
البلدان الم�صدرة للنفط، �إلا �أن ذلك التراجع كان له �أثره الإيجابي على اقت�صادات البلدان الم�ستوردة للنفط حيث �ساهم 
ذلك في تح�سين ميزان المدفوعات وتراجع �أ�سعار ال�سلع الأ�سا�سية ولا�سيما ال�سلع الغذائية، بالإ�ضافة �إلى تخفيف ال�ضغوط 
الت�ضخمية على هذه الدول. ولا يزال عدد من البلدان العربية يعاني من ارتفاع معدلات البطالة المزمنة، والتي تعتبر من 

�أهم التحديات الاقت�صادية التي ت�ؤثر �سلباً في معدلات النمو الاقت�صادي.
وانعكا�ساً للأداء الاقت�صادي لدول المنطقة، �شهدت �أ�سواق المال العربية خلال العام 2015 �سل�سلة من التراجعات الحادة، 
خ�سرت مجتمعة بموجبها وفق بيانات �صندوق النقد العربي ل�شهر يناير 2016 ما يقارب 144 مليار دولار �أمريكي من 
قيمتها ال�سوقية والتي و�صلت في نهاية دي�سمبر 2015 �إلى 1.060 مليار دولار �أمريكي مت�أثرة بالا�ضطرابات التي �سجلت 
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�أ�سعار  في  المتتالية  الانخفا�ضات  �إلى  بالإ�ضافة  العالمي،  الاقت�صادي  النمو  وتباط�ؤ  العالمية،  المال  �أ�سواق  في  العام  خلال 
الأ�سهم فقط،  �أ�سواق  التراجع على  يقت�صر  الأمريكية. كما لم  الفائدة  �أ�سعار  رفع  تداعيات  �إلى جانب  العالمية،  النفط 
حيث �شهدت الإ�صدارات في �أ�سواق ال�سندات لل�شركات العربية هي الأخرى تراجعاً خلال العام 2015، وذلك من حيث 
عدد الإ�صدارات وقيمتها. فقد تراجع عدد الإ�صدارات من �سندات ال�شركات خلال العام 2015، �إلى 94 �إ�صداراً )منها 
�إ�صداراً لم�صارف وم�ؤ�س�سات مالية(، وبقيمة �إجمالية بلغت 14.8 مليار دولار �أمريكي، بالمقارنة مع 103 �إ�صدارات،   82
وبقيمة �إجمالية بلغت 18.9 مليار دولار �أمريكي في العام ال�سابق. ومن جانب �آخر وا�صلت الإ�صدارات في �أ�سواق ال�صكوك 
لل�شركات العربية ارتفاعها خلال العام 2015، لتبلغ 22 �إ�صداراً بقيمة �إجمالية بلغت 10.6 مليار دولار �أمريكي، مقابل 

16 �إ�صداراً بقيمة �إجمالية بلغت 10 مليار دولار �أمريكي عن العام ال�سابق 2014.

ن�شاط ال�شركة العربية للا�ستثمار خلال العام 2015

في ظل المتغيرات الجيو�سيا�سية التي �شهدتها دول المنطقة العربية 
�سلبية  و�آثار  تداعيات  من  عنها  نجم  وما   ،2015 العام  خلال 
الدول،  لهذه  الاقت�صادي  الأداء  على  مبا�شرة  وغير  مبا�شرة 
الرامية  جهودها  تكثيف  على  للا�ستثمار  العربية  ال�شركة  عملت 
ن�شاطها في  على  التداعيات  الناجمة عن هذه  الآثار  متابعة  �إلى 
مجالي الا�ستثمار في الم�شاريع وتقديم الخدمات المالية، كما عملت 
طريق  عن  ال�سلبية  انعكا�ساتها  وتخفيف  معالجتها  على  جاهدة 
الإدارة الح�صيفة للمخاطر، والتعامل المهني الواعي مع مختلف 

المتغيرات والم�ستجدات التي اكتنفت �أداء مختلف القطاعات الاقت�صادية في دول المنطقة العربية.
العربية  ال�شركة  وا�صلت  �أحداثها،  العربية بمجمل  المنطقة  الا�ستثماري في  المناخ  وت�أثر  المتغيرات،  تلك  وفي ظل �ضبابية 
للا�ستثمار ن�شاطها الا�ستثماري، في مجال الم�ساهمة في الم�شاريع وتقديم الخدمات المالية، م�ستندةً على الدعم الذي تلقاه 
من الدول الم�ساهمة، وم�ستفيدة من المرونة التي يوفرها عقد ت�أ�سي�سها، ونظامها الأ�سا�سي، والفاعلية التي تتيحها لوائحها 

الداخلية، ملتزمة في ذات الوقت ب�سيا�ستها الرامية �إلى تحقيق التوازن الملائم بين زيادة العوائد و�إدارة المخاطر.
بع�ض  من  المخُطط  والتخارج  القائمة،  ا�ستثماراتها  �أو�ضاع  متابعة  على   2015 العام  خلال  ال�شركة  ن�شاط  تركز  وقد   
الم�ساهمات، والدخول في منتجات جديدة وتحالفات ا�ستراتيجية مع م�ؤ�س�سات �إقليمية ودولية، بالإ�ضافة �إلى ا�ستقطاب 
ودرا�ستها  الواعدة  الا�ستثمارية  الفر�ص  ا�ستك�شاف  على  والعمل  مجدية،  ا�ستثمارات  في  وتوظيفها  المالية  الموارد  وتعبئة 
وبلورتها وذلك بالتن�سيق والتعاون مع م�ؤ�س�سات التمويل الدولية والعربية، وال�شركات العربية الم�شتركة، وغرف التجارة 
درجات  ب�أق�صى  ملتزمة  العربية،  المنطقة  دول  مختلف  في  للا�ستثمار  المروجة  والجهات  العربية،  والزراعة  وال�صناعة 
الحيطة والحذر في اتخاذ قراراتها الا�ستثمارية بما ين�سجم مع الأهداف التي ت�ضمنتها خطتها الا�ستراتيجية الخم�سية 

.)2018-2014(

وفيما يلي ا�ستعرا�ض لن�شاطات ال�شركة ونتائجها المالية خلال العام 2015:

�أولًا: في مجال �إدارة ال�شركة:

خطتها  ت�ضمنتها  التي  وبرامجها  �أهدافها  وتنفيذ  ن�شاطاتها   2015 العام  خلال  للا�ستثمار  العربية  ال�شركة  وا�صلت 
الا�ستراتيجية الخم�سية للفترة )2014 – 2018(. و�ضمن الإطار التنظيمي لل�شركة اعتمدت الجمعية العامة العادية 
ت�شكيل مجل�س �إدارة ال�شركة الجديد في دورته الرابعة ع�شرة، وقد عقد المجل�س خلال العام �أربعة اجتماعات اتخذ خلالها 
ولجنة  العليا،  الا�ستثمار  لجنة  في  والمتمثلة  المجل�س  عن  المنبثقة  اللجان  ا�ضطلعت  كما  المنا�سبة،  والتوجيهات  القرارات 
المخاطر والأ�صول، ولجنة التدقيق، ولجنة التر�شيحات والتعوي�ضات، بجميع المهام والم��سؤوليات المناطة بها. وقد اطم�أن 
مجل�س الإدارة على �أداء ال�شركة والتزام �إدارتها التنفيذية بتنفيذ قرارات الجمعية العامة، وقرارات وتوجيهات مجل�س 

الإدارة، بما ين�سجم مع الأنظمة واللوائح المعمول بها.
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للفترة  لل�شركة  الا�ستراتيجية الخم�سية  �إطار الخطة  وفي 
الإدارة،  مجل�س  قبل  من  المعتمدة   )2018 –  2014(
والنوعية،  الكمية  الأهداف   ت�ضمنت مجموعة من  والتي 
التي واجهت  والتحديات  ال�سلبية  التطورات  وبالرغم من 
الاقت�صادين الإقليمي والعالمي خلال العام 2015، �إلا �أن 
ال�شركة تمكنت بالرغم من هذه الظروف، وللعام الثاني 
تنفيذ خطتها  الا�ستمرار في  الا�ستراتيجية، من  من عمر 
الا�ستراتيجية ح�سب ما هو مخطط لها و�أنجزت الكثير من 
المتطلبات لهذه الفترة. وتتمثل الأهداف التي تم �إنجازها 

خلال العام في ا�ستكمال تحديث اللوائح والإجراءات التي تنظم عمل ال�شركة، وتح�سين محفظة الا�ستثمار في الم�شاريع  
بالتخل�ص من بع�ض الم�ساهمات ال�صغيرة والقديمة، والا�ستثمار في منتجات جديدة، والدخول في تحالفات ا�ستراتيجية 
في  الم�صرفي  بالن�شاط  الخا�صة  للأ�صول  الائتماني  التمركز  وتقليل  والدولية،  الإقليمية  الم�ؤ�س�سات  من  عدد  مع  واعدة 
بع�ض الدول، وفقاً لما ن�صت عليه  الخطة الا�ستراتيجية الخم�سية، وبما يتنا�سب مع مناخ الا�ستثمار والم�ستجدات الدولية 

والإقليمية.

ثانياً: نتائج ال�شركة المالية للعام 2015:

ال�شركة  �أن�شطة  من  العمليات  �إيرادات  مجموع  بلغ 
دولار  مليون   65.8 حوالي   2015 المالي  للعام  المختلفة 
�أمريكي، مقارنة مع 61.1 مليون دولار �أمريكي في العام 
7.7%. وقد �ساهمت  ن�سبته  بلغت  بارتفاع   2014 المالي 
�أن�شطة ال�شركة ب�شقيها الا�ستثماري والم�صرفي في تحقيق 
المالي  للعام  ال�شركة  �أرباح  �صافي  بلغ  كما  النتائج.  هذه 
بعد  وذلك  �أمريكي،  دولار  مليون   25.7 حوالي   2015
�أمريكي  دولار  مليون   18.4 بمبلغ  مخ�ص�صات  تجنيب 
لتغطية القرو�ض المتعثرة وانخفا�ض القيمة العادلة لبع�ض 

الم�ساهمات في الم�شاريع، مقارنة مع �أرباح �صافية قدرها 30.2 مليون دولار �أمريكي، )بعد تجنيب مخ�ص�صات بلغت 12.3 
�أرباح  انخفا�ض  15%. وقد جاء  ن�سبته  بلغت  بانخفا�ض   2014 المالي  العام  نهاية  �أمريكي( تحققت عند  مليون دولار 
ال�شركة لهذا العام مقارنة بالعام ال�سابق ب�سبب انخفا�ض �إيرادات العمولات والأتعاب البنكية و�أرباح التعامل في ال�سندات 

والأ�سهم نتيجة التذبذبات الاقت�صادية وانخفا�ض �أ�سعار النفط وتباط�ؤ النمو في بع�ض الاقت�صادات العالمية الهامة.
كما بلغ �إجمالي موجودات ال�شركة بنهاية العام المالي 2015 حوالي 1٫785.8 مليون دولار �أمريكي، مقارنة مع 2٫143.5 
�إلى  17%. ويعود �سبب الانخفا�ض  ن�سبته  بلغت  بانخفا�ض  2014، وذلك  المالي  العام  نهاية  �أمريكي عند  مليون دولار 

تخفي�ض مخاطر التمركز الائتماني.
وبلغ �إجمالي حقوق الم�ساهمين بنهاية العام المالي 2015 حوالي 1٫080.8 مليون دولار �أمريكي، مقارنة بمبلغ  1٫075.6 

مليون دولار �أمريكي تحققت عند نهاية العام المالي 2014، بزيادة بلغت ن�سبتها %0.5.
وقد حققت ال�شركة عائداً على متو�سط الأ�صول بلغت ن�سبته 1.4%، في حين بلغ العائد على متو�سط  حقوق الم�ساهمين 

ن�سبة 2.4% عند نهاية العام المالي 2015.
ويو�ضح الر�سم البياني التالي �صافي �أرباح ال�شركة العربية للا�ستثمار وموجوداتها وحقوق م�ساهميها، والعائد على متو�سط 

الأ�صول، والعائد على حقوق الم�ساهمين خلال الفترة )2011- 2015( بملايين الدولارات الأمريكية:
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الأرباح ال�صافية
)مليون دولار �أمريكي(

الموجودات
)مليون دولار �أمريكي(

حقوق الم�ساهمين
)مليون دولار �أمريكي(

ن�سبة العائد على متو�سط الأ�صول

ن�سبة العائد على متو�سط حقوق الم�ساهمين

2011

2011

2011

2011

2012

2012

2012

2012

2013

2013

2013

2013

2014

2014

2014

2014

2015

2015

2015

2015

25.7

1,786

30.2

2,144

55.9

2,248

41.1

2,182

26.2

2,111

1,081

%1.4 %1.4

%2.4

%2.8

%2.5

%1.9

%4.3

%2.9

%1.2

%5.5

1,025
1,076

895
948
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ثالثاً: ن�شاط ال�شركة في مجال الا�ستثمار في الم�شاريع:

تحقيق  على  العمل  للا�ستثمار  العربية  ال�شركة  توا�صل 
خلال  من  وذلك  �أجلها،  من  �أن�شئت  التي  الأهداف 
الموارد  تنمية  في  ت�ساهم  التي  الم�شاريع  في  الا�ستثمار 
العربية، وتوطين التقنية في الوطن العربي، والم�ساهمة في 
�إقامة م�شاريع متكاملة قادرة على المناف�سة �إقليمياً ودولياً 
العربية،  الدول  في  المتوفرة  الن�سبية  المزايا  با�ستغلال 
التعاون  التي تدعم روابط  الم�شتركة  بالم�شاريع  والاهتمام 
العربية  ال�شركة  وتحر�ص  العربي.  الاقت�صادي  والتكامل 
وجغرافياً،  قطاعياً  ا�ستثماراتها  تنويع  على  للا�ستثمار 
م�ستوى  مع  تتنا�سب  عوائد  تحقيق  مع  المخاطر  لتقليل 
المخاطر، و�إتاحة الفر�صة للدول الم�ساهمة للا�ستفادة من 

موارد ال�شركة.
وفي هذا الإطار، ا�ستمرت ال�شركة عام 2015 في متابعة �أو�ضاع م�شاريعها القائمة، وحر�صت على الم�شاركة في اجتماعات 
مجال�س �إدارتها وجمعياتها العامة. وفي ظل ا�ستمرار حالة الغمو�ض وعدم الا�ستقرار الاقت�صادي في بع�ض الدول العربية، 
بذلت ال�شركة جهوداً مميزة لمعالجة التحديـات التي واجهتها بع�ض الم�شاريع بالتعاون مع الجهات الم�ساهمة الأخرى. كما 
وا�صلت ال�شركة بحثها عن الفر�ص الا�ستثمارية الواعدة في مختلف الدول العربية التي تن�سجم مع �أهدافها وتتواءم مع  

معاييرها الا�ستثمارية.

3-1  ا�ستثمارات ال�شركة في العام 2015

للفترة  الا�ستراتيجية  ال�شركة  خطة  �أهداف  مع  ات�ساقاً 
)2014-2018( التي ن�صت على �أخذ زمام المبادرة في 
بناء تحالفات ا�ستراتيجية مع كبرى ال�شركات الا�ستثمارية 
للا�ستثمار في  العربية  ال�شركة  ارتبطت  المنطقة،  دول  في 
ر�أ�سمال »�صندوق م�ؤ�س�سة التمويل الدولية لمنطقة ال�شرق 
�أمريكي  45 مليون دولار  �إفريقيا« بمبلغ  و�شمال  الأو�سط 
 300 البالغ  ال�صندوق  ر�أ�سمال  من   %15 ن�سبة  يمثل 
�إلى تحقيق نمو  ال�صندوق  ويهدف  �أمريكي.  دولار  مليون 
من  الم�ستثمرين  على  دورية  نقدية  وتوزيعات  ر�أ�سمالي 
عدد  في  والقائمة  الجديدة  الم�شاريع  في  الا�ستثمار  خلال 
من قطاعات الخدمات المالية والم�صرفية، وم�شاريع البنية التحتية، والم�شاريع الإنتاجية.  وفي �إطار �سعي ال�شركة العربية 
للا�ستثمار لتنويع مكوّنات ا�ستثماراتها وفتح قناة ا�ستثمارية جديدة تتيح لها الاكتتاب في الطروحات الأولية في بع�ض دول 
المنطقة العربية، �ساهمت ال�شركة في عام 2015 في ر�أ�سمال  »ال�صندوق ال�سعودي الفرن�سي الخليجي للطروحات الأولية« 
بمبلغ 10 مليون دولار �أمريكي يمثل ن�سبة 2.3% من ر�أ�سمال ال�صندوق البالغ حوالي 427 مليون دولار �أمريكي، ويهدف 
ال�صندوق �إلى تنمية ر�أ�س المال من خلال الا�ستثمار في الطروحات الأولية، و�أ�سهم ال�شركات المدرجة حديثاً في دول مجل�س 

التعاون الخليجي.
وتما�شياً مع ا�ستراتيجية ال�شركة الهادفة �إلى تفعيل �سيا�سة تدوير الا�ستثمارات عبر التخارج من بع�ض الم�شاريع وتوظيف 
ح�صيلة التخارج بالم�ساهمة في فر�ص ا�ستثمارية جديدة واعدة، حققت ال�شركة خلال العام ربحاً بلغ 2.3 مليون دولار 
�أمريكي من بيع م�ساهمتها في ال�شركة ال�سعودية للخدمات الفندقية في المملكة العربية ال�سعودية، بالإ�ضافة �إلى بيع معظم 

ح�صة ال�شركة العربية للا�ستثمار في ر�أ�سمال ال�شركة التون�سية للبنك في الجمهورية التون�سية.
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من جانب �آخر، ومن �أجل تعزيز النمو والا�ستدامة لإيرادات ال�شركة، عملت ال�شركة العربية للا�ستثمار خلال العام 2015 
العمل على تو�سعة المجمع ال�سكني التابع لها في مدينة الريا�ض وذلك بت�شييد 15 وحدة �سكنية جديدة �إ�ضافية، ليبلغ بذلك 
مجموع الوحدات ال�سكنية في المجمع 86 وحدة �سكنية. ومن المتوقع �أن يتم الانتهاء من هذه التو�سعة في نهاية عام 2016.

3-2 محفظة الا�ستثمار في الم�شاريع كما في  2015/12/31
دولار  مليون   410 الا�ستثمارية  وال�صناديق  الم�شاريع  مجالي  في  ال�شركة  ا�ستثمارات  �إجمالي  بلغ   2015 العام  بنهاية 
�أمريكي. حيث ا�شتملت محفظة الا�ستثمار في نهاية العام على 24 م�شروعاً ا�ستثمارياً، و3 �صناديق ا�ستثمارية،  توزعت 
جغرافياً على 11 دولة عربية، وقطاعياً على 8 قطاعات في مجالات الزراعة، والبتروكيماويات، والم�ؤ�س�سات المالية غير 

الم�صرفية، والم�صارف، وال�سياحة والعقار، والبناء والت�شييد، والات�صالات، والطاقة.

حجم الا�ستثمارات

410 مليون دولار �أمريكي

11 دولة عربية

8 قطاعات

3 �صناديق ا�ستثمارية
24 م�شروعاً

وقد بلغ �إجمالي ر�ساميل م�شاريع المحفظة في القطاعات الثمانية �أعلاه في نهاية العام حوالي 8.2 مليار دولار �أمريكي، 
بينما يقدر مجموع حقوق م�ساهميها بمبلغ 11.3 مليار دولار �أمريكي. ويبلغ مجموع ا�ستثمارات ال�شركة العربية للا�ستثمار 

في هذه الم�شاريع حوالي 325 مليون دولار �أمريكي، تمثل 40.6% من ر�أ�سمال ال�شركة المدفوع.
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ويو�ضح الر�سم البياني التالي ن�سب التوزيع القطاعي لمحفظة الا�ستثمار في الم�شاريع بالتكلفة التاريخية كما في نهاية عام 2015.

الم�ؤ�س�سات المالية غير الم�صرفية
البتروكيماويات

الزراعة
الطاقة

البناء والت�شييد
الات�صالات

ال�سياحة والعقار
الم�صارف

مكونات محفظة الا�ستثمار

%20
%3

%6
%6

%6
%16

�أما على �صعيد محفظة الا�ستثمار في ال�صناديق الا�ستثمارية، فقد ا�شتملت المحفظة بنهاية العام 2015 على م�ساهمة 
ال�شركة في 3 �صناديق ا�ستثمارية بلغت م�ساهمة ال�شركة فيها 85 مليون دولار �أمريكي، وت�ستهدف هذه ال�صناديق التي 

يبلغ �إجمالي حجمها ما يزيد على مليار دولار �أمريكي، مجال الا�ستثمار في الطروحات الأولية والطاقة، و�شركات النمو.
فيها  ت�ساهم  التي  الا�ستثمارية،   ال�صناديق  في  الا�ستثمار  ومحفظة  الم�شاريع،  في  الا�ستثمار  لمحفظة  ملخ�ص  يلي  وفيما 

ال�شركة كما في 2015/12/31:

�أولًا: ملخ�ص محفظة الا�ستثمار في الم�شاريع كما في نهاية العام 2015

ا�سم الم�شروع
م�ساهمة 

ال�شركة )مليون 
دولار �أمريكي(

ن�سبة 
م�ساهمة 
ال�شركة

القطاع�أهم الم�ساهمين

�شركة �سكر كنانة-
ال�سودان

62.4%6.99
- حكومة جمهورية ال�سودان

- الهيئة العامة للا�ستثمار الكويتية
- حكومة المملكة العربية ال�سعودية

الزراعة

ال�شركة الم�صرية لإنتاج 
البروبلين والبولي 

بروبلين-م�صر
27.6%10

- مجموعة هايل �سعيد
- الن�ساجون ال�شرقيون

البتروكيماويات

�شركة بداية لتمويل 
المنازل- ال�سعودية

26.7%11.1
- �صندوق الا�ستثمارات العامة

- الم�ؤ�س�سة الإ�سلامية لتمويل القطاع الخا�ص
- �شركة را�شد عبدالرحمن الرا�شد و�أولاده

الم�ؤ�س�سات المالية 
غير الم�صرفية

ال�شركة ال�سعودية 
العالمية للبتروكيماويات 

)�سبكيم(- ال�سعودية
25%2.3

- �شركة العليان المالية المحدودة
- مجموعة الزامل القاب�ضة

- الم�ؤ�س�سة العامة للتقاعد
- �شركة ايكارو�س للبتروكيماويات القاب�ضة

البتروكيماويات

%27

%16
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ا�سم الم�شروع
م�ساهمة 

ال�شركة )مليون 
دولار �أمريكي(

ن�سبة 
م�ساهمة 
ال�شركة

القطاع�أهم الم�ساهمين

مجموعة �سوداتل 
للات�صالات المحدودة-

ال�سودان
الات�صالات- حكومة جمهورية ال�سودان20.7%2.18

بنك الا�ستثمار العربي 
الأردني-الأردن

19.1%10.25
- عبدالقادر عبدالله القا�ضي

- الم�صرف الليبي الخارجي
الم�صارف

�شركة �أ�سمنت بربر-
ال�سودان

16.4%16.40
- �شركة �أ�سمنت الوطنية

- الم�ؤ�س�سة الإ�سلامية لتنمية القطاع الخا�ص 
- ال�صندوق القومي للت�أمين الاجتماعي

البناء والت�شييد

�شركة ال�شرق الأو�سط 
للا�ستثمار المالي-ال�سعودية

الم�ؤ�س�سات المالية - �شركة الكويت وال�شرق الأو�سط المالية16%15
غير الم�صرفية

الم�ؤ�س�سة العربية 
الم�صرفية – البحرين

15.7%0.42
- البنك المركزي الليبي

- الهيئة العامة للا�ستثمار )الكويت(
الم�صارف

ال�شركة العربية الدولية 
للفنادق وال�سياحة- 

م�صر
12.7%13.62

- الم�صرف العربي الدولي
- الهيئة العامة للا�ستثمار الكويتية

- جهاز �أبو ظبي للا�ستثمار
ال�سياحة والعقار

ال�شركة العربية للإيجار 
المالي- الجزائر

10.7%25
- بنك الم�ؤ�س�سة العربية الم�صرفية – الجزائر
- ال�صندوق الوطني للتوفير والاحتياط

الم�ؤ�س�سات المالية 
غير الم�صرفية

ال�شركة الوطنية للإنتاج 
الثلاثي للطاقة-ال�سعودية

9.04%9.94
- وزارة ال��شؤون الإ�سلامية والأوقاف 

- م�ؤ�س�سة العنود الخيرية
الطاقة

ال�شركة العربية للإجارة 
المحدودة-ال�سودان

9%30
- الم�ؤ�س�سة الإ�سلامية لتنمية القطاع الخا�ص 

- الم�صرف الليبي الخارجي
- �صندوق �أوبك للتنمية

الم�ؤ�س�سات المالية 
غير الم�صرفية

بنك الا�ستثمار العربي 
الأردني – قطر

الم�صارف- بنك الا�ستثمار العربي الأردني8.7%15

�شركة ت�أجير  للتمويل-
�سلطنة عمان

7.9%18.79
- ال�صندوق العماني للا�ستثمار

- �صندوق تقاعد وزارة الدفاع
الم�ؤ�س�سات المالية 

غير الم�صرفية

ال�شركة الدولية للت�أجير 
التمويلي انكولي�س-م�صر

7.9%10
- بنك ال�شركة الم�صرفية العربية الدولية

- بنك م�صر
الم�ؤ�س�سات المالية 

غير الم�صرفية

ال�شركة العربية الدولية 
للفنادق- الأردن

7.79%8.36
- �شركة البنك الأهلي الأردني

- �شركة م�صانع الأجواخ الأردنية
- �شركة النبيل للتجارة

ال�سياحة والعقار
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ا�سم الم�شروع
م�ساهمة 

ال�شركة )مليون 
دولار �أمريكي(

ن�سبة 
م�ساهمة 
ال�شركة

القطاع�أهم الم�ساهمين

ال�شركة المغربية للإيجار 
المالي - المغرب

4.76%5.74
- مجموعة البنك ال�شعبي

- بنك القر�ض العقاري و ال�سياحي
الم�ؤ�س�سات المالية 

غير الم�صرفية

بنك الا�ستثمار المالي-
ال�سودان

4.44%20.8

- بنك ال�سودان المركزي
- بنك الت�ضامن الإ�سلامي الدولي

- �شركة البحار الدافئة القاب�ضة والعالمية
الم�صارف

ال�شركة العربية لتنمية 
الثروة الحيوانية

الزراعة- �شركة عربية م�شتركة 3.56%1.67

برنامج تمويل التجارة 
العربية- �ش.ع. م�شتركة

3.33%0.44

- �صندوق النقد العربي
- �ال�صندوق العربي للإنماء الاقت�صادي 

والاجتماعي
- بنك الجزائر

الم�ؤ�س�سات المالية 
غير الم�صرفية

بنك الم�ؤ�س�سة العربية 
الم�صرفية - الجزائر

الم�صارف- الم�ؤ�س�سة العربية الم�صرفية – البحرين3.17%4.18

التعدين- �شركة عربية م�شتركة 1.1%2.16ال�شركة العربية للتعدين

�شركة ريا�ض ال�سوالم- 
المغرب

العقار- �شركة �أ�سماء للا�ستثمار0.2%33

ثانياً: ملخ�ص محفظة الا�ستثمار في ال�صناديق الا�ستثمارية كما في نهاية العام 2015

ا�سم ال�صندوق
مجال 

ا�ستثمار 
ال�صندوق

حجم ال�صندوق 
)مليون دولار 

�أمريكي(

ح�صة 
ال�شركة 

)مليون دولار 
�أمريكي(

النطاق الجغرافي 
للا�ستثمار

�صندوق م�ؤ�س�سة التمويل 
الدولية )IFC( لمنطقة 

ال�شرق الأو�سط و�شمال �إفريقيا
30045�شركات النمو

ال�شرق الأو�سط  و�شمال 
�إفريقيا

�صندوق باور في�ست 
)�أكواباور(

عالمي 30030قطاع الطاقة

ال�صندوق ال�سعودي الفرن�سي 
الخليجي للطروحات الأولية

طروحات 
دول مجل�س التعاون الخليجي42710�أولية
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رابعاً:  ن�شاط ال�شركة في مجال تقديم الخدمات المالية:

بالإ�ضافة �إلى ن�شاط ال�شركة الرئي�سي في مجال الا�ستثمار 
في الم�شاريع، تقدم ال�شركة مجموعة من الخدمات المالية 
الذي  البحرين  في مملكة  الم�صرفي  فرعها  المتكاملة عبر 
يعمل كم�صرف قطاع جملة بموجب ترخي�ص من م�صرف 
البحرين المركزي. وي�شكل ن�شاط ال�شركة في مجال تقديم 
قدرتها  من  يعزز  للدخل  مهماً  م�صدراً  المالية  الخدمات 
على الا�ستثمار في المزيد من الم�شاريع، بما يتوافق مع دورها 
الفرع  ويوفر  العربي.  الوطن  داخل  للا�ستثمار  كمحفز 
حكومية  و�شبه  حكومية  م�ؤ�س�سات  من  معه،  للمتعاملين 
كما  متنوعة،  مالية  الخا�ص، خدمات  القطاع  وم�ؤ�س�سات 

يتمتع الفرع ب�شبكة علاقات وا�سعة مع عدد كبير من الم�صارف والم�ؤ�س�سات المالية في كثير من دول العالم، تدعمها كفاءات 
م�ؤهلة لدى الفرع تتمتع بخبرات مهنية في مختلف مجالات العمل الم�صرفي، ومزودة بتقنيات حديثة ومتطورة.

وعلى الرغم من الظروف الاقت�صادية ال�سائدة على الم�ستويين العالمي والإقليمي، وا�صل الفرع بذل جهوده في �إدارة ن�شاطه 
الم�صرفي، والتعامل بح�صافة ومو�ضوعية في �إدارة الأ�صول الم�صرفية بما يتنا�سب مع متطلبات هذه المرحلة الدقيقة، وبما 
ين�سجم مع الأهداف التي ت�ضمنتها الخطة الا�ستراتيجية الخم�سية لل�شركة )2014-2018(. وقد تركزت معظم جهود 
الن�شاط الم�صرفي حول تعبئة الموارد، و�إدارة ال�سيولة، والتقييم الم�ستمر لمكونات محفظة الائتمان ومحفظة الأوراق المالية 
و�إدارتها ب�أق�صى درجات الحيطة والحذر بما يتلاءم مع المعايير المحا�سبية الدولية وفقاً لمتطلبات الجهات الرقابية. وفيما 

يلي ملخ�ص لمكونات �أ�صول ال�شركة في مجال تقديم الخدمات الم�صرفية للعام 2015 :
بلغ مجموع الأ�صول الم�صرفية في نهاية عام 2015 حوالي 1٫434.2 مليون دولار �أمريكي، مقابل 1٫764.9 مليون ▪▪

دولار �أمريكي في نهاية عام 2014، بانخفا�ض بلغت ن�سبته %18.7.
ويبين الجدول التالي مكونات ون�سب الأ�صول الم�صرفية في نهاية عام 2015:

مكونات الأ�صول الم�صرفية كما في 2015/12/31

الن�سبة)مليون دولار �أمريكي(الأ�صول الم�صرفية

53%758.1الخزينة              

35%504.9ا�ستثمارات في الأوراق المالية

11%160.2الت�سهيلات الائتمانية

1%11�أ�صول �أخرى

100%1٫434.2المجموع
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ويو�ضح الر�سم البياني التالي الأ�صول الم�صرفية ون�سبها في نهاية عام 2015:

وقد توزعت الأ�صول الم�صرفية على الن�شاطات المختلفة على النحو التالي:

�أ- الخزينة والا�ستثمارات في الأوراق المالية:

بالرغم من �ضبابية المتغيرات الإقليمية والعالمية، وا�صلت �إدارة الخزينة �أداء مهامها خلال العام 2015 بمنتهى الحيطة 
والحذر، للمحافظة على توازن الن�شاطات المختلفة، وتنويع �أ�صول محفظة الا�ستثمار، لتحقيق التوازن الملائم بين م�ستوى 
الربحية ودرجة المخاطر التي تواجهها. وقد بلغ حجم الودائع المقبولة من العملاء والم�ؤ�س�سات المالية والهيئات الحكومية 
688.2 مليون دولار �أمريكي في نهاية عام 2015، مقابل 1٫050.2 مليون دولار �أمريكـي في نهاية عام 2014 بانخفا�ض 
بلغت ن�سبته 34%، بينما بلغت الودائع والنقدية مع البنوك والم�ؤ�س�سات المالية في نهاية عام 2015 مبلغ 758.1 مليون 
�إجمالي  �أما   .%17 ن�سبته  بلغت  بانخفا�ض   ،2014 نهاية عام  �أمريكي في  دولار  مليون   909.3 �أمريكي، مقابل  دولار 
محفظة الا�ستثمارات في الأوراق المالية فقد بلغ 504.9 مليون دولار �أمريكي في نهاية العام 2015، مقابل 429.6 مليون 
دولار �أمريكي في نهاية العام ال�سابق، بارتفاع بلغت ن�سبته 18%. وقد حر�صت �إدارة ال�شركة خلال العام على الاحتفاظ 

بقدر �آمن من ال�سيولة للتعامل مع �أ�سو�أ الظروف المحتملة في ظل تقلبات �أو�ضاع �أ�سواق المال العالمية.

الخزينة
ا�ستثمارات في الأوراق المالية

الت�سهيلات الائتمانية
�أ�صول �أخرى

مكونات الأ�صول الم�صرفية

%53
%35

%11 %1

ب- الت�سهيلات الائتمانية:

بما  الدقيقة  والمتابعة  التحفظ  من  الكثير  تتطلب  �أجواء  و�سط 
يتلاءم مع الظروف الاقت�صادية ال�سائدة، وا�صلت �إدارة الائتمان 
الائتمانية  الت�سهيلات  مجال  في  خدماتها  تقديم  ال�شركة  في 
والت�سهيلات  القرو�ض  منح  الخدمات:  هذه  وت�شمل  للم�ستثمرين. 
الم�ؤ�س�سات  مع  بالم�شاركة  �أو  مبا�شرة،  ال�شركة  لعملاء  الائتمانية 
التجاري  التمويل  عمليات  تنفيذ  �إلى  بالإ�ضافة  الأخرى،  المالية 
التجاريين من  و�شركائها  العربية  الدول  العربية، وبين  الدول  بين 
الدول الأخرى عن طريق فتح وتعزيز وتمويل خطابات الاعتمادات 
الإنتاج  عمليات  وتمويل  التجارية،  الأوراق  وخ�صم  الم�ستندية، 
الائتمانية  المحفظة  ر�صيد  بلغ  العام  نهاية  وفي  الت�صدير.  بهدف 
)بعد خ�صم المخ�ص�صات( 160.2 مليون دولار �أمريكي، مقارنة 
مع 413.9 مليون دولار �أمريكي في نهاية عام 2014، بانخفا�ض 

بلغت ن�سبته 61%، نظراً لتقلي�ص المحفظة تما�شياً مع ا�ستراتيجية ال�شركة الهادفة �إلى اتباع �سيا�سة تخفي�ض مخاطر 
التمركز الائتماني قطاعياً وجغرافياً.
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خام�ساً: الخدمات الم�ساندة:

تقنية  نظم  الم�ساندة في مجالي  وتطوير الخدمات  2015 في تحديث  العام  للا�ستثمار خلال  العربية  ال�شركة  ا�ستمرت 
المعلومات، وتطوير الموارد الب�شرية، وذلك على النحو التالي:

5-1  تطوير نظم تقنية المعلومات:
تم  �أن  وبعد  المعلومات،  تقنية  نظم  تطوير  �صعيد  وعلى 
ا�ستكمال تجهيز البنية الأ�سا�سية الحديثة وا�ستيعاب وت�شغيل 
بنجاح،   2014 عام  في  لها  الم�صاحبة  والبرامج  التطبيقات 
وا�صلت ال�شركة خلال العام 2015 الاهتمام بتطوير وترقية 
نظم تقنية المعلومات لديها، حيث تمت ترقية بع�ض الأنظمة 
الجاهزية  رفع  �إطار  وفي  لل�شبكات.  والم�ساندة  الت�شغيلية 
المرعية،  الممار�سات  �أف�ضل  وفق  الرقابية  للتوجيهات  واتباعاً 
تم �إجراء الاختبار ال�سنوي لخطة ا�ستمرارية العمل في الموقع 

البديل في جزيرة �أمواج في مملكة البحرين لت�شغيله في �أوقات الأزمات وتم الت�أكد من جاهزيته للعمل. كما تم خلال العام 
رفع كفاءة الربط بين مقر ال�شركة الرئي�سي في الريا�ض وفرع البحرين، وتحديث برامج الأمن والحماية لل�شبكات والبريد 
الإلكتروني، بالإ�ضافة لتطوير وتحديث �أنظمة الن�سخ الاحتياطي. و�شهد العام تحديث النظام البنكي الأ�سا�سي لل�شركة، 

متزامناً مع درا�سة تطوير نظام جديد للخزينة في فرع البحرين.
ومن �أجل ا�ستيعاب وتطبيق مختلف مراحل التطوير، قامت ال�شركة بتوفير التدريب اللازم للمخت�صين في �إدارة نظم تقنية 

المعلومات بما يتيح لهم �إدارة وت�شغيل كافة البرامج والأجهزة الم�ستخدمة في المقر الرئي�سي وفرع البحرين.

5-2  تطوير الموارد الب�شرية:
منها  و�إيماناً  الب�شرية،  الموارد  بتطوير  اهتمامها  �إطار  وفي 
الب�شري،  المال  ر�أ�س  وتطوير  لتنمية  الا�ستراتيجية  بالأهمية 
وا�صلت ال�شركة العربية للا�ستثمار الاهتمام ب�صقل مهارات 
كوادرها الب�شرية وتنمية قدراتها وكفاءاتها في كل من المركز 
الرئي�سي في الريا�ض وفرع ال�شركة في مملكة البحرين، حيث 
�أتُيح لقرابة 28 موظفاً من كافة �إدارات ال�شركة يمثلون حوالي 
30% من مجموع موظفي ال�شركة البالغ عددهم 92 موظفاً 
التدريبية  والبرامج  الدورات  من  عدد  في  الم�شاركة  فر�ص 
ال�شركة الا�ستثماري والم�صرفي.  والفعاليات المرتبطة بن�شاط 

ومن �أهم هذه البرامج، البرنامج التدريبي الذي نظمته م�ؤ�س�سة التمويل الدولية )IFC( لل�شركاء الا�ستراتيجيين والذي 
عقد في مقر الم�ؤ�س�سة بوا�شنطن، بالإ�ضافة �إلى الم�شاركة في مجموعة متنوعة من الدورات المتخ�ص�صة في مجال العمليات 
الا�ستثمارية والمخاطر الم�صاحبة لها، وعمليات الخزينة، والقرو�ض، والاعتمادات الم�ستندية، و�إدارة المخاطر والالتزام، 
والممار�سات الم�صرفية الدولية المعتمدة، وال�سيا�سات التجارية الدولية، والمحا�سبة الم�صرفية ح�سب المعايير العالمية، و�إدارة 
ال�شركة خلال  �شاركت  ال�شبكات. كما  و�إدارة  الرقمية،  الأجهزة  و�إدارة  الرقمية  البرامج  و�إن�شاء  المال،  و�أ�سواق  الدخل، 

العام 2015 في عدد من الفعاليات الاقت�صادية العربية للتوا�صل مع قطاع المال والأعمال في دول المنطقة العربية.

�ساد�ساً: العمل الم�ؤ�س�سي:

لا �شك �أن ا�ستمرار نجاح ال�شركة في مواجهة  المخاطر والتحديات الإقليمية والعالمية يعك�س مدى فاعلية �إدارة المخاطر 
ومعايير الحوكمة  المطبقة فيها. حيث �أدّت ال�سيا�سة المتحفظة التي تنتهجها ال�شركة في �إدارة المخاطر، والمعايير المطبقة 

في نظام الحوكمة �إلى حماية ال�شركة من تداعيات التطورات ال�سيا�سية والاقت�صادية على الم�ستويين الإقليمي والدولي.
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الرئي�س التنفيذي التدقيق الداخلي

المالية والإدارية

ال�ش�ؤون القانونيةالمالية فريق الا�ستثمارالعمليات

الموارد الب�شرية 
الائتمانوال�ش�ؤون الإدارية

الت�سويق والابتكارتقنية المعلومات

الخزينة

التخطيط الا�ستثمارالخدمات الم�صرفية
الا�ستراتيجي والبحوث

الامتثال�إدارة المخاطر

لجنة التر�شيحات لجنة الا�ستثمار العليا
والتعوي�ضات

لجنة المخاطر 
والأ�صول لجنة التدقيق

الهيكل التنظيمي

 وتقوم ال�شركة بممار�سة العمل الم�ؤ�س�سي عبر المحاور التالية: 

تعزيز الدور الرقابي والإ�شرافي لمجل�س الإدارة في ر�سم ال�سيا�سات، واعتماد الآليات وال�ضوابط الكفيلة بتنفيذها من ▪▪
قبل �إدارة ال�شركة، والا�ستعانة بلجان منبثقة عن المجل�س لم�ساعدته على القيام بم��سؤولياته. وهي كالتالي:

وخلال العام 2015، وا�صلت ال�شركة جهودها لتعزيز العمل الم�ؤ�س�سي، انطلاقاً من الأهداف العامة التي حددها عقد 
ال�شركة،  �إدارة  ومجل�س  العامة  الجمعية  وبقرارات  ال�شركات،  حوكمة  بمبادئ  م�ستر�شدةً  الأ�سا�سي،  ونظامها  ت�أ�سي�سها 
�آخذةً بعين الاعتبار التطورات الرقابية والت�شريعية، ومواكبة للممار�سات والمعايير العالمية الرائدة في تطبيقات الحوكمة، 

وذلك وفقاً لما يلي:-

6-1  الإدارة الر�شيدة ونظم الحوكمة:
�أولت ال�شركة خلال تاريخها الممتد لأكثر من �أربعة عقود اهتماماً كبيراً بالالتزام بمبادئ ومعايير الحوكمة كجزء لا يتجز�أ 
من ثقافتها وفل�سفتها في بناء وتعزيز الم�صداقية، وت�أكيد ال�شفافية، والمحافظة على قنوات وا�ضحة وفاعلة للإف�صاح، لما 
لذلك من انعكا�سات �إيجابية تدل على �أهمية ال�شركة ومكانتها الاقت�صادية. وقد تج�سد هذا الالتزام في تحديد م��سؤوليات 
كل من الجهازين الإ�شرافي والتنفيذي والف�صل بينهما. ويو�ضح ال�شكل البياني التالي الهيكل التنظيمي لل�شركة العربية 

للا�ستثمار وات�ساقه مع مبادئ الحوكمة:-

لجنة الا�ستثمار 
العليا

لجنة المخاطر 
والأ�صول

لجنة التر�شيحات 
لجنة التدقيقوالتعوي�ضات

مجل�س الإدارة
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لمهام ▪▪ وتنظيماً  ال�شركة،  لأعمال  ت�سهيلًا  المتفاوتة،  ال�صلاحيات  ذات  المتخ�ص�صة  الداخلية  اللجان  من  ت�شكيل عدد 
�إداراتها المختلفة، وتطبيقاً لمتطلبات الحوكمة والم�ؤ�س�سية، ح�سب الر�سم البياني المقابل.

الالتزام بالعمل وفقاً للأنظمة واللوائح التي تحكم �أعمال ال�شركة وتنظم وت�سهل ن�شاطاتها، وتتمثل هذه اللوائح في التالي:▪▪

عقد الت�أ�سي�س والنظام الأ�سا�سي لل�شركة
لائحة مجل�س الإدارة

لائحة لجنة المخاطر والأ�صول
لائحة لجنة التر�شيحات والتعوي�ضات

لائحة لجنة التدقيق
لائحة الا�ستثمار

نظام الموظفين
اللائحة المالية

لائحة الم�شتريات
لائحة مكافحة غ�سل الأموال وتمويل الإرهاب

لائحة �سيا�سات الالتزام
لائحة الائتمان للن�شاط الم�صرفي

لائحة تخفيف مخاطر الائتمان
لائحة �إدارة الموجودات والمطلوبات

لائحة مخاطر ال�سوق
لائحة الت�صنيف الداخلي

لائحة مخاطر الت�شغيل
لائحة مخاطر �سيا�سة ا�ستمرارية العمل

الأنظمة واللوائح

لجنة الا�ستثمار

لجنة الائتمان

لجنة الأوراق 
المالية

لجنة الموجودات 
والمطلوبات

لجنة الموارد 
الب�شرية

اللجان الداخلية
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اختيار مراقبي ح�سابات خارجيين من مكاتب التدقيق العالمية المعتمدة، والم�شهود لها بالخبرة والكفاءة والم�صداقية ▪▪
لمراجعة قوائم ال�شركة المالية. 

تعزيز دور التدقيق الداخلي في ال�شركة للت�أكد من �سلامة �أنظمة ال�ضبط الداخلي. ▪▪
و�ضع خطط ا�ستراتيجية تت�ضمن مجموعة من الأهداف الكمية والنوعية، مع و�ضع �إجراءات محددة للتطبيق ومراقبة ▪▪

تنفيذها.
ن�شر الثقافة الم�ؤ�س�ساتية الم�ستندة على خبرات ال�شركة المتراكمة لتطوير وت�أطير العمل الم�ؤ�س�سي في �إدارات الم�شاريع ▪▪

الأنظمة  �إعداد  في  والم�شاركة  الا�ستثمارية،  ال�شركات  ت�أ�سي�س  ذلك  وي�شمل  ال�شركة.  فيها  ت�ساهم  التي  والم�ؤ�س�سات 
واللوائح المنظمة لعملها.

6-2  �إدارة المخاطر والالتزام:

ترتكز �إدارة المخاطر في ال�شركة على ثلاثة محاور �أ�سا�سية ي�شكل كل واحد منها خطاً دفاعياً حيال �أي طارئ وت�ساهم 
مجتمعة في �إدارة المخاطر في ال�شركة بدرجات متفاوتة وفي مراحل مختلفة، وتتمثل في اللجان الداخلية، ووحدة التدقيق 
الداخلي، و�إدارة المخاطر والالتزام، وذلك ب�إ�شراف مبا�شر من مجل�س الإدارة واللجان المنبثقة عنه. وتعمل ال�شركة على 

مواكبة التطوير في �إدارة المخاطر وتر�سيخ العمل ب�أف�ضل الممار�سات في هذا المجال.
والأنظمة  بالقوانين  الالتزام  ب�أهمية  ال�شركة  ت�ؤمن  وا�ضحة ومحددة،  وفق منهجية  الأمثل  بال�شكل  العمل  �سير  ول�ضمان 
واللوائح كعن�صر جوهري لنجاحها، �إذ تحر�ص على الالتزام بحماية �سمعتها وحماية الم�ساهمين والعملاء، وتطبيق تدابير 
ال�سارية  واللوائح  والأنظمة  القوانين  بن�صو�ص  الالتزام  خلال  من  يتحقق  ما  وهو  المخاطر،  تبعات  من  للحماية  وقائية 
و�سلوكيات العمل الأخلاقية. وفي هذا ال�سياق، تقدم ال�شركة تقارير دورية عن ن�شاطها في مجال تقديم الخدمات المالية 
للجهات الرقابية متمثلة في كل من م�ؤ�س�سة النقد العربي ال�سعودي وم�صرف البحرين المركزي، وتلبية لمتطلبات بازل تلتزم 
ال�شركة بح�ساب كفاية ر�أ�س المال بما يتما�شى مع المبادئ التوجيهية لاتفاقية بازل. وتعمل  ال�شركة على تطبيق متطلبات 
بازل من خلال تطوير �أ�سلوب موحد لإدارة مخاطر الائتمان، وتطوير �أ�سلوب الم�ؤ�شر الأ�سا�سي للمخاطر الت�شغيلية، وكذلك 
�أ�سلوب موحد لقيا�س مخاطر ال�سوق، واعتماد خطة التقييم الداخلي لكفاية ر�أ�س المال. وي�شمل التقييم مخاطر الائتمان 

ومخاطر ال�سوق والمخاطر الت�شغيلية ومخاطر ال�سيولة و�سعر الفائدة ومخاطر تمركز القرو�ض ومخاطر التمويل.
 وتهدف �سيا�سة ال�شركة �إلى المحافظة على �أ�سا�س قوي ومتين لر�أ�س المال بحيث يمكنها من المحافظة على ثقة الم�ستثمرين، 
والدائنين، وثقة ال�سوق، وتعزيز مقدرتها على تطوير الم�شاريع الم�ستقبلية لل�شركة. وتنتهج ال�شركة �سيا�سة متحفظة تراعي 
مبد�أ  بتطبيق  ال�شركة  وتقوم  الا�ستراتيجية،  ال�شركة  �أهداف  مع  تما�شياً  والمخاطر  العوائد  بين  الأمثل  التوازن  تحقيق 
ال�شفافية والإف�صاح في كل ح�ساباتها وتقاريرها، م�ستعينةً في ذلك بحزمة من التدابير والإجراءات الاحترازية، باعتماد 
الأ�سلوب الم�ؤ�س�سي لإ�صدار القرارات الا�ستثمارية والائتمانية وفقاً لتراتبية هيكل ال�صلاحيات، في �إطار منظومة محكمة 

من اللوائح و�إجراءات العمل التي توفر �أ�سا�ساً متيناً للرقابة الداخلية في ال�شركة.
وفي الختام، ي�سر مجل�س �إدارة ال�شركة وهو يقدم هذا التقرير للجمعية العامة الموقرة، �أن يتقدم بخال�ص ال�شكر والتقدير 
لحكومات الدول العربية الم�ساهمة في ال�شركة على م�ساندتها ودعمها المتوا�صل لل�شركة، ويخ�ص المجل�س بال�شكر حكومة 
المملكة العربية ال�سعودية التي تحت�ضن المقر الرئي�سي لل�شركة، وحكومة مملكة البحرين التي ت�ست�ضيف فرعها  الم�صرفي، 
على الت�سهيلات والرعاية المتميزة التي تقدمها الدولتان لل�شركة عبر م�ؤ�س�ساتهما المختلفة. كما يتقدم المجل�س بال�شكر 
العام والخا�ص، م�ؤكداً اعتزازه وفخره بثقتهم بها، كما يعرب عن �شكره وتقديره لجميع  ال�شركة في القطاعين  لعملاء 
العاملين في ال�شركة على الجهود الجماعية والفردية التي بذلوها من مختلف مواقعهم، ويقدر م�ساهمتهم في النتائج التي 

تحققت في العام 2015.
والله ولي التوفيق ،،،
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20152014�إي�ضاح

الموجودات 

5769٫917929٫006نقد وودائع لدى البنوك 

ا�ستثمارات:

6534٫179436٫245�أوراق مالية 

7284٫053330٫337-1م�ساهمات 

8160٫219413٫875قرو�ض و�سلف

1014٫09514٫352-1ممتلكات ومعدات

106٫1915٫268-2ا�ستثمارات عقارية

917٫15414٫370موجودات �أخرى 

1٫785٫8082٫143٫453�إجمالي الموجودات 

المطلوبات وحقوق الم�ساهمين

المطلوبات 

11688٫2441٫050٫180ودائع 

1211025�أدوات مالية م�شتقة

1316٫60817٫613مطلوبات �أخرى 

704٫9621٫067٫818�إجمالي المطلوبات 

حقوق الم�ساهمين 

14800٫000800,000-1ر�أ�س المال

1451٫48126٫959-2الاكتتاب في زيادة ر�أ�س المال 

1598٫88596٫310احتياطي نظامي 

89٫37866٫654�أرباح مبقاة  

1641٫10285٫712احتياطي القيمة العادلة

1٫080٫8461٫075٫635�إجمالي حقوق الم�ساهمين

1٫785٫8082٫143٫453�إجمالي المطلوبات وحقوق الم�ساهمين

قائمة المركز المالي
كما في دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

تعتبر الإي�ضاحات المرفقة جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية.
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قائمة الدخل
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

20152014�إي�ضاح

الدخل

37,23938,527�إيراد فوائد

)6,807()5,059(م�صاريف فوائد

32,18031,720�صافي �إيراد الفوائد    

72,260974-2ربح بيع م�ساهمات

)3,583(-خ�سائر �شطب م�ساهمات

15,13013,177توزيعات �أرباح 

201-�صافي �أرباح الأدوات المالية الم�شتقة 

177952,497�صافي الأتعاب والعمولات

8,785)701(18�صافي )خ�سائر( �أرباح �أوراق مالية

)895()1,078(�صافي خ�سائر تحويل العملات الأجنبية 

4,5084,561�إيراد �إيجار

1912,7423,697�إيرادات �أخرى 

65,83661,134�إجمالي الدخل الت�شغيلي

الم�صاريف 

)18,644()21,678(20عمومية و�إدارية 

)12,332()18,409(21مخ�ص�صات 

)30,976()40,087(�إجمالي الم�صاريف الت�شغيلية 

25,74930,158ربح ال�سنة 

تعتبر الإي�ضاحات المرفقة جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية.
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قائمة الدخل ال�شامل
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

تعتبر الإي�ضاحات المرفقة جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية.

20152014�إي�ضاح

25,74930,158ربح ال�سنة 

�إيرادات �شاملة �أخرى �سيعاد ت�صنيفها �إلى قائمة الأرباح 

�أو الخ�سائر في فترات لاحقة: 

�صافي التغيرات في القيمة العادلة خلال ال�سنة 
7,445)44,620(للموجودات المالية المتاحة للبيع

�إعادة تدوير الأرباح )الخ�سائر( �إلى قائمة الدخل لقاء 
)13,614(10بيع �أو انخفا�ض قيمة الموجودات المالية المتاحة للبيع

16)44,610()6,169(

23,989)18,861(�إجمالي )الخ�سارة( الدخل ال�شامل 
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قائمة التغيرات في حقوق الم�ساهمين
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

�إي�ضاح
ر�أ�س 

المال

الاكتتاب في 

زيادة ر�أ�س 

المال

الاحتياطي 

النظامي

الأرباح 

المبقاة

احتياطي 

القيمة 

العادلة

الإجمالي

93,295140,12491,8811,025,300-700,000الر�صيد في 31 دي�سمبر 2013 

30,158-30,158---ربح ال�سنة 

)6,169()6,169(----الدخل ال�شامل الآخر

23,989)6,169(30,158---�إجمالي الدخل ال�شامل

--)3,015(3,015--15محول �إلى الاحتياطي النظامي

مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة 
)613(-)613(---المدفوعة

زيادة ر�أ�س المال )اي�ضاح رقم 
)1-14100,000--)100,000(--

م�ساهمات في زيادة ر�أ�س المال 
26,959---26,959-)�إي�ضاح رقم 2-14(

800,00026,95996,31066,65485,7121,075,635الر�صيد في 31 دي�سمبر 2014 

25,749-25,749---ربح ال�سنة 

)44,610()44,610(----الخ�سارة ال�شاملة الأخرى

)18,861()44,610(25,749---�إجمالي الخ�سارة ال�شاملة 

--)2,575(2,575--15محول �إلى الاحتياطي النظامي

مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة 
)450(-)450(---المدفوعة

م�ساهمات في زيادة ر�أ�س المال 
24,522---24,522-)�إي�ضاح رقم 2-14(

800,00051,48198,88589,37841,1021,080,846الر�صيد في 31 دي�سمبر 2015 

تعتبر الإي�ضاحات المرفقة جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية.
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20152014�إي�ضاح
التدفقات النقدية من الأن�شطة الت�شغيلية

25,74930,158ربح ال�سنة   
التعديلات لت�سوية �صافي الدخل �إلى �صافي النقد الناتج من الأن�شطة الت�شغيلية: 

)974()2,260(7-2ربح بيع م�ساهمات 
214,0005,000الانخفا�ض في الم�ساهمات  

2114,4097,332الانخفا�ض في القرو�ض وال�سلف
3,583-خ�سائر �شطب م�ساهمات 

)1,885(273خ�سائر )�أرباح( بيع ا�ستثمارات 
)481()163(�إطفاء الخ�صم 

)756(-مكا�سب تقييم �أرا�ضٍ
109901,183ا�ستهلاك 

42,99843,160
التغيرات في الموجودات والمطلوبات الت�شغيلية:

)169,778()200,765(ودائع لدى البنوك تزيد فترة ا�ستحقاقها عن ثلاثة �أ�شهر
16,401)9,858(موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

)35,119(241,437قرو�ض و�سلف، �صافٍ
10,094)2,786(موجودات �أخرى 

)148,426()361,935(ودائع
)301(85�أدوات مالية م�شتقة

)5,628()578(مطلوبات �أخرى 
)289,597()291,402(�صافي النقد الم�ستخدم في الأن�شطة الت�شغيلية 

التدفقات النقدية من الأن�شطة الا�ستثمارية 

43,869)98,317(�صافي المتح�صلات من بيع و�شراء �سندات و�أ�سهم ا�ستثمارية
)33,907(-�شراء م�ساهمات 

7,4493,523متح�صلات من بيع/ ا�سترجاع م�ساهمات
)1,054()1,656(10�إ�ضافات ممتلكات ومعدات وا�ستثمارات عقارية، �صافٍ 

12,431)92,524(�صافي النقد )الم�ستخدم في( من الأن�شطة الا�ستثمارية
التدفقات النقدية من الأن�شطة التمويلية 

)613()450(مكاف�أة �أع�ضاء مجل�س الإدارة المدفوعة 
24,52226,959اكتتاب في زيادة ر�أ�س المال

24,07226,346�صافي النقد من الأن�شطة التمويلية
)250,820()359,854(النق�ص في النقد وما في حكمه   

5759,2281,010,048النقد وما في حكمه في بداية ال�سنة
5399,374759,228النقد وما في حكمه في نهاية ال�سنة

معلومات �إ�ضافية غير نقدية:
)6,169()44,610(16�صافي التغير في احتياطي القيمة العادلة 

37,54646,541دخل فوائد م�ستلم 
)9,313()7,596(م�صاريف فوائد مدفوعة

14,94417,467توزيعات �أرباح م�ستلمة 

قائمة التدفقات النقدية
لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

تعتبر الإي�ضاحات المرفقة جزءاً لا يتجز�أ من هذه القوائم المالية.
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

1- عام
1974 ومملوكة  يوليو  ت�أ�س�ست خلال �شهر  �شركة م�ساهمة عربية  العربية للا�ستثمار �ش.م.ع. )“ال�شركة”(،  ال�شركة 
خلال  من  العربي  الوطن  في  والتنمية  الا�ستثمار  ت�شجيع  هو  لل�شركة  الرئي�سي  الغر�ض  �إن  عربية.  دولة   17 لحكومات 
ال�ضمانات والامتيازات  بكافة  ال�شركة  وتتمتع  �سليمة،  اقت�صادية وتجارية  �أ�س�س  الا�ستثمارية على  الم�شاريع  الم�ساهمة في 
الممنوحة للا�ستثمارات الوطنية والعربية والأجنبية التي تكفلها القوانين ال�سارية في الدول الأع�ضاء، وعلى وجه الخ�صو�ص 

الحرية الكاملة لحركة الأموال وعدم خ�ضوعها للت�أميم والم�صادرة وغير ذلك من المخاطر غير التجارية.
�إن العنوان الرئي�سي لل�شركة هو كما يلي:

�ص.ب:  4009
الريا�ض 11491

المملكة العربية ال�سعودية
تمتلك ال�شركة فرعاً في مملكة البحرين يعمل كم�صرف قطاع جملة )“الفرع”( بموجب ترخي�ص من م�صرف البحرين 

المركزي. تعمل ال�شركة في مجال التمويل التجاري، والإقرا�ض التجاري، وخدمات الخزينة، وال�صيرفة الإ�سلامية.
تعفي المملكة العربية ال�سعودية )دولة المقر( �أرباح ال�شركة الإجمالية وتوزيعات �أرباحها واحتياطياتها من جميع ال�ضرائب 
ح�سب  والر�سوم  ال�ضرائب  جميع  من  �أي�ضاً  مُعفى  البحرين  فرع  ف�إن  كذلك،  ال�شركة.  فترة  طوال  والإتاوات  والر�سوم 

القوانين ال�سارية في مملكة البحرين.

2- ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة

2-1 �أ�س�س الإعداد
تم �إعداد القوائم المالية لل�شركة وفقاً للمعايير الدولية الخا�صة بالتقارير المالية وال�صادرة عن مجل�س معايير المحا�سبة 

الدولية.
تم �إعداد القوائم المالية وفقاً لمبد�أ التكلفة التاريخية با�ستثناء الموجودات المالية المتاحة للبيع والموجودات والمطلوبات المالية 

المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل والأدوات المالية الم�شتقة حيث يتم قيا�سها بالقيمة العادلة. 
�إن �إعداد القوائم المالية، وفقاً للمعايير الدولية الخا�صة بالتقارير المالية، يتطلب ا�ستخدام بع�ض التقديرات المحا�سبية 
الهامة. كما يتطلب من الإدارة ممار�سة الأحكام عند تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية لل�شركة. تم الإف�صاح عن النواحي التي 
تت�ضمن درجة عالية من الأحكام �أو التعقيد، �أو النواحي التي تكون فيها الافترا�ضات والتقديرات هامة للقوائم المالية في 

الإي�ضاح رقم )4(.

2-2 ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة 
فيما يلي ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة المتبعة من قبل ال�شركة:

تحويل العملات الأجنبية 

�أ - العملة الوظيفية وعملة عر�ض القوائم المالية

تقا�س البنود الواردة في القوائم المالية لل�شركة با�ستخدام العملة في البيئة الاقت�صادية الرئي�سية التي تعمل بها ال�شركة 
المالية  القوائم  عر�ض  بها  يتم  التي  العملة  ب�صفته  الأمريكي  بالدولار  المالية  القوائم  �إظهار  ويتم  الوظيفية(.  )العملة 

لل�شركة. وقد تم �إظهار المبالغ المدرجة في القوائم المالية ب�آلاف الدولارت الأمريكية، ما لم يرد خلاف ذلك.
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

2- ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

2-2 ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

ب- المعاملات والأر�صدة

تحوّل المعاملات التي تتم بالعملات الأجنبية �إلى العملة الوظيفية لل�شركة با�ستخدام �أ�سعار ال�صرف ال�سائدة بتاريخ تلك 
المعاملات. تقيد �أرباح وخ�سائر تحويل العملات الأجنبية الناتجة عن �سداد هذه المعاملات وعن تحويل �أر�صدة الموجودات 

والمطلوبات النقدية الم�سجلة بالعملات الأجنبية ب�أ�سعار ال�صرف ال�سائدة في نهاية ال�سنة في قائمة الدخل.
�أو  �أرباح  المتاجرة كجزء من  المقتناة لأغرا�ض  ال�سندات  النقدية مثل  البنود غير  الناتجة عن تحويلات  الفروقات  تقيد 
خ�سائر القيمة العادلة في قائمة الدخل، بينما تقيد الفروقات الناتجة عن تحويل البنود غير النقدية من الا�ستثمارات في 

�أ�سهم ال�شركات والم�صنفة كموجودات مالية متاحة للبيع في الدخل ال�شامل.

ج - اتفاقيات البيع و�إعادة ال�شراء

يتم الإبقاء على الأوراق المالية المباعة بموجب اتفاقيات �إعادة ال�شراء في القوائم المالية، ويدرج �إلتزام الطرف الآخر في 
الودائع البنكية. يتم اعتبار الفرق بين �سعر البيع و�إعادة ال�شراء كعمولة، وت�ستحق على مدى فترة الاتفاقية با�ستخدام 

طريقة الفائدة الفعلية.

الموجودات المالية

الدخل،  قائمة  في  العادلة  قيمتها  مدرجة  مالية  موجودات  التالية:  الفئات  �ضمن  المالية  موجوداتها  ال�شركة  ت�صنف 
وقرو�ض وذمم مدينة، وا�ستثمارات مقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق، وموجودات مالية متاحة للبيع. تحدد الإدارة ت�صنيف 

ا�ستثماراتها عند الإثبات الأولي لها.
�أو بيع  يتم �إثبات كافة عمليات �شراء وبيع الموجودات المالية بتاريخ التداول، �أي التاريخ الذي تلتزم فيه ال�شركة ب�شراء 

الموجودات.

�أ - الموجودات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

تنق�سم هذه الفئة �إلى فئتين فرعيتين هما: الموجودات المالية المقتناة لأغرا�ض المتاجرة والموجودات المالية الم�صنفة عند 
الإثبات الأولي لها كموجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل. 

الموجودات المالية المقتناة لأغرا�ض المتاجرة

ت�صنَّف الموجودات المالية كموجودات مقتناة لأغرا�ض المتاجرة عندما يتم اقتنا�ؤها �أو تكبدها ب�شكل �أ�سا�سي لغر�ض البيع 
�أو �إعادة ال�شراء خلال فترة ق�صيرة �أو عندما تكون جزءاً من مجموعة من الأدوات المالية المدارة كمحفظة واحدة بغر�ض 
تحقيق الربح للمن��شأة خلال فترة ق�صيرة. كذلك يتم ت�صنيف الأدوات الم�شتقة ك�أدوات مقتناة لأغرا�ض المتاجرة ما لم 

يتم تخ�صي�صها ك�أدوات تغطية مخاطر فعالة.
المتعلقة بها في قائمة  العادلة، وتدرج تكاليف المعاملات  بالقيمة  الفئة  المالية �ضمن هذه  الأدوات  �إثبات  الأ�صل،  يتم في 
�إيرادات  ت�سجيل  يتم  مبا�شرة.  الدخل  قائمة  العادلة في  القيمة  التغير في  الناتجة عن  والخ�سائر  الأرباح  تدرج  الدخل. 

وم�صاريف الفوائد و�إيرادات وم�صاريف توزيعات الأرباح للموجودات المالية المقتناة لأغرا�ض المتاجرة في قائمة الدخل.

الأدوات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

ت�صنف الموجودات المالية �ضمن هذه الفئة من قبل الإدارة وذلك عند الإثبات الأولي لها. تقوم الإدارة بتخ�صي�ص الأداة 
المالية بالقيمة العادلة المدرجة في قائمة الدخل عند الإثبات الأولي لها وذلك في حالة الوفاء بالمعايير المذكورة �أدناه وب�أن 

التخ�صي�ص يتم على �أ�سا�س كل �أداة على حدة: 
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2- ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

2-2 ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

�أ - الموجودات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل - تتمة

ي�ؤدي التخ�صي�ص �إلى الحذف �أو التخفي�ض، ب�صورة جوهرية، من المعالجة غير المت�سقة التي يمكن �أن تن��شأ عن قيا�س ▪▪
الموجودات �أو المطلوبات �أو �إثبات الأرباح والخ�سائر الناتجة عنها وفق �أ�س�س مختلفة. 

تعتبر الموجودات والمطلوبات جزءاً من مجموعة من الموجودات والمطلوبات المالية والتي تتم �إدارتها وتقييم �أدائها على ▪▪
�أ�سا�س القيمة العادلة طبقاً لإدارة المخاطر �أو �إ�ستراتيجية الا�ستثمار الموثقة لدى ال�شركة. 

�أن تعدل ▪▪ �أدوات مالية والتي يمكن  �أكثر من الم�شتقات المدرجة �ضمن  �أو  ت�شتمل الأدوات المالية على مجموعة واحدة 
ب�صورة جوهرية التدفقات النقدية المطلوبة بموجب العقد. 

تقيد الموجودات المالية المدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل بالقيمة العادلة. تقيد التغيرات في القيمة العادلة 
في قائمة الدخل.

ب - القرو�ض والذمم المدينة

القرو�ض والذمم المدينة عبارة عن موجودات مالية غير م�شتقة ذات دفعات ثابتة �أو ممكن تحديدها ولا يتم تداولها في 
�سوق ن�شط، با�ستثناء )�أ( تلك الم�صنفة كـ »موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل«  و )ب( تلك الم�صنفة 
كموجودات متاحة للبيع، �أو )ج( تلك التي لا يمكن بموجبها للمالك ا�سترداد كامل ا�ستثماره الأولي لأ�سباب عدا تدهور 

الم�ستوى الائتماني. 
يتم في الأ�صل، �إثبات القرو�ض والذمم المدينة بالقيمة العادلة والتي تمثل المبلغ النقدي لإن�شاء �أو �شراء �أ�صل مالي بما في 

ذلك تكاليف المعاملات، ويتم قيا�سها لاحقاً بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

ج - الموجودات المالية المقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق

تمثل الا�ستثمارات المقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق موجودات مالية غير م�شتقة ذات دفعات ثابتة �أو ممكن تحديدها وذات 
تواريخ ا�ستحقاق محددة، ولدى �إدارة ال�شركة النية الإيجابية والقدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ الا�ستحقاق. و�إذا 
ما قرّرت ال�شركة بيع جزء غير جوهري من هذه الموجودات، ف�إنه �سيتم �إعادة ت�صنيف كافة الموجودات �ضمن هذا البند 

كموجودات مالية متاحة للبيع.
�إثبات هذه الموجودات المالية بالقيمة العادلة بما في ذلك تكاليف المعاملات المبا�شرة والعر�ضية، ويتم  يتم، في الأ�صل، 

قيا�سها لاحقاً بالتكلفة المطف�أة با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية.

د - الموجودات المالية المتاحة للبيع

تمثل الموجودات المالية المتاحة للبيع تلك التي تنوي ال�شركة الاحتفاظ بها لفترات غير محددة، والتي يمكن بيعها ح�سب 
تلك  �أو  الأ�سهم  �أ�سعار  �أو  ال�صرف  �أ�سعار  �أو  الفائدة  �أ�سعار  في  التغيرات  لمواجهة  �أو  ال�سيولة  بمتطلبات  للوفاء  الحاجة 
مدرجة  مالية  موجودات  �أو  الا�ستحقاق  تاريخ  حتى  مقتناة  ا�ستثمارات  �أو  مدينة  ذمم  كقر�ض  الم�صنّفة  غير  الموجودات 

قيمتها العادلة في قائمة الدخل. 
يتم في الأ�صل، �إثبات الموجودات المالية المتاحة للبيع بالقيمة العادلة والتي تمثل المبلغ النقدي زائداً تكاليـف المعاملات، 
�أي  عدا  ما  ال�شامل،  الدخل  قائمة  الناتجة �ضمن  والخ�سائر  الأرباح  قيد  يتم  العادلة حيث  بالقيمة  قيا�سها لاحقاً  ويتم 
خ�سارة ناتجة عن انخفا�ض في قيمة الأ�صل لحين التوقف عن �إثبات هذا الأ�صل المالي. بالن�سبة للموجودات المالية المتاحة 
للبيع، التي تم تحديدها ب�أنها منخف�ضة القيمة، يتم �إثبات الربح �أو الخ�سارة المتراكمة - المثبتة �سابقاً في قائمة الدخل 
ال�شامل - في قائمة الدخل. �إلا �أن �أي فوائد محت�سبة با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية و�أي �أرباح �أو خ�سائر ناتجة عن 

فروقات العملات الأجنبية والمتعلقة بالموجودات النقدية المتاحة للبيع يتم قيدها مبا�شرة في قائمة الدخل.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015
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د - الموجودات المالية المتاحة للبيع - تتمة

بالن�سبة للموجودات المالية غير المتداولة في �سوق ن�شط، بما في ذلك الا�ستثمارات في م�ساهمات تزيد ح�صة ال�شركة فيها 
عن 20% من حقوق الملكية في ال�شركة الم�ستثمر فيها ولا تمار�س ال�شركة ت�أثيراً هاماً على عملياتها �أو قراراتها المالية، 
�أو عن طريق التدفقات  ف�إنه يتم تقدير القيمة العادلة لها من خلال مقارنتها مع القيمة ال�سوقية لا�ستثمارات م�شابهة 

النقدية المتوقعة �أو من خلال تحديد قيمة �صافي الموجودات المالية.

هـ - تحديد القيمة العادلة

تُعرف القيمة العادلة ب�أنها ال�سعر الذي �سيتم ا�ستلامه لبيع �أ�صل ما �أو ال�سعر المدفوع لتحويل التزام ما بموجب معاملة 
�أو تحويل  �أ�صل  �أن معاملة بيع  نظامية تتم بين متعاملين في ال�سوق بتاريخ القيا�س. يتم قيا�س القيمة العادلة بافترا�ض 
التزام تتم �إما في ال�سوق الأ�سا�سي للموجودات �أو المطلوبات، �أو في �أكثر الأ�سواق فائدة للموجودات �أو المطلوبات في حالة 

عدم وجود ال�سوق الأ�سا�سي.
�أو  �أن المتعاملين في ال�سوق �سي�ستفيدون عند ت�سعير الموجودات  �أو المطلوبات بافترا�ض  تُقا�س القيمة العادلة للموجودات 
المطلوبات و�أن المتعاملين في ال�سوق ي�سعون لتحقيق �أف�ضل منفعة اقت�صادية. تحدد القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة 
في �أ�سواق ن�شطة على �أ�سا�س الأ�سعار المتداولة في ال�سوق �أو عرو�ض الأ�سعار من التجار. بالن�سبة للأدوات المالية الأخرى 
التقويم الملائمة وفقاً للظروف. ت�شتمل طرق  العادلة با�ستخدام طرق  الن�شطة، تحدد القيمة  غير المتداولة في الأ�سواق 
التقويم على طريقة ال�سوق )�أي با�ستخدام �آخر معاملات تمت وفقاً ل�شروط التعامل مع الأطراف الأخرى بعد تعديلها 
�أ�سا�س القيمة ال�سوقية الحالية لأدوات مماثلة لها تماماً(، وطريقة الدخل )�أي تحليل التدفقات  عند ال�ضرورة، وعلى 
ي�أخذ  والم�ؤيدة بطريقة ممكنة معقولة(.  المتوفرة  ال�سوق  بيانات  با�ستخدام  ت�سعير الخيارات  النقدية المخ�صومة وطرق 
قيا�س القيمة العادلة للموجودات غير المالية بعين الاعتبار مقدرة المتعاملين في ال�سوق على تحقيق منافع اقت�صادية عن 
طريق الا�ستخدام الأف�ضل والأق�صى للأ�صل �أو بيعه لمتعاملين �آخرين في ال�سوق والذين �سي�ستفيدون من الأ�صل عن طريق 

الا�ستخدام الأف�ضل والأق�صى له.
بالن�سبة للموجودات والمطلوبات المثبتة في القوائم المالية ب�شكل متكرر، تقرر ال�شركة فيما �إذا تم �أي تحويل بين الم�ستويات 
في الت�سل�سل الهرمي من خلال �إعادة تقدير الت�صنيف )بناءً على مدخلات الم�ستوى الأدنى التي تعتبر هامة لقيا�س القيمة 

العادلة ككل( في نهاية تاريخ كل فترة مالية )انظر الإي�ضاح 3-4-ب(.
ولأغرا�ض الإف�صاح عن القيمة العادلة، تقوم ال�شركة بتحديد فئات الموجودات والمطلوبات بح�سب طبيعتها، وخ�صائ�صها 

والمخاطر المتعلقة بها وكذلك الت�سل�سل الهرمي للقيمة العادلة )انظر الإي�ضاح 3-4-ب(.

المطلوبات المالية

تقيد المطلوبات المالية الخا�صة بال�شركة بالتكلفة المطف�أة. ويتم التوقف عن �إثبات المطلوبات المالية عند ا�ستنفاذها.

�أ - المطلوبات المالية المدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل

�إلى فئتين فرعيتين هما: المطلوبات المالية المقتناة لأغرا�ض المتاجرة والمطلوبات المالية الم�صنّفة عند  تنق�سم هذه الفئة 
الإثبات الأولي كمطلوبات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل.

�أ�سا�سي لغر�ض ▪▪ �أو تكبدها ب�شكل  ت�صنّف المطلوبات المالية كمطلوبات مقتناة لأغرا�ض المتاجرة عندما يتم اقتنا�ؤها 
البيع �أو �إعادة ال�شراء خلال مدة ق�صيرة الأجل �أو عندما تكون جزءاً من مجموعة من الأدوات المالية كمحفظة واحدة 

بغر�ض تحقيق الربح لل�شركة خلال فترة ق�صيرة الأجل.
تقيّد ▪▪ فعّالة.  تغطية  ك�أدوات  ت�صنيفها  يتم  لم  ما  المتاجرة  لأغرا�ض  مقتناة  ك�أدوات  الم�شتقة  الأدوات  ت�صنف  كذلك 

الأرباح والخ�سائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة للمطلوبات المالية المقتناة لأغرا�ض المتاجرة في قائمة الدخل.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015
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ب- المطلوبات الأخرى التي يتم قيا�سها بالتكلفة المطف�أة

ت�صنّف �ضمن هذا البند المطلوبات المالية غير الم�صنّفة كمطلوبات مالية مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل، وتقا�س 
بالتكلفة المطف�أة. ت�شتمل المطلوبات المالية التي يتم قيا�سها بالتكلفة المطف�أة على ودائع من البنوك �أو العملاء.

مقا�صة الأدوات المالية

تتم مقا�صة الموجودات والمطلوبات المالية ويدرج ال�صافي في قائمة المركز المالي عند وجود حق نظامي ملزم لت�سوية المبالغ 
وت�سديد  الموجودات  بيع  �أو  ال�صافي  �أ�سا�س  على  المطلوبات  مع  الموجودات  لت�سوية  نية  ال�شركة  لدى  يكون  وعندما  المثبتة 

المطلوبات في �آن واحد.

التوقف عن �إثبات الموجودات والمطلوبات المالية 

�أ - الموجودات المالية 

يتم التوقف عن �إثبات الموجودات المالية )�أو �أي جزء منها �أو مجموعة من الموجودات المالية المت�شابهة( عند: 
انتهاء الحقوق لا�ستلام التدفقات النقدية.▪▪
تنازل ال�شركة عن ح�صتها با�ستلام التدفقات النقدية  من الأ�صل �أو التعهد ب�سداد التدفقات النقدية الم�ستلمة بالكامل ▪▪

وبدون �أي ت�أخير �إلى طرف �آخر بموجب اتفاقية “نقل الحقوق” و�إما
قيام ال�شركة بنقل كافة المنافع والمخاطر الم�صاحبة لملكية الأ�صل، �أو••
عدم قيام ال�شركة بنقل �أو الإبقاء على كافة المنافع والمخاطر الم�صاحبة لملكية الأ�صل ولكنها قامت بتحويل ال�سيطرة ••

على الأ�صل.
وفي الحالات التي تقوم فيها ال�شركة بالتنازل عن حقوقها لا�ستلام التدفقات النقدية من الأ�صل �أو �إبرام اتفاقية نقل الحقوق. 
�إثبات  يتم  الأ�صل،  ال�سيطرة على  �أو تحويل  الأ�صل،  والمنافع الم�صاحبة لملكية  الإبقاء على كافة المخاطر  �أو  بالنقل  ولم تقم 
الأ�صل بقدر ارتباط ال�شركة الم�ستمر بذلك الأ�صل. وفي مثل هذه الحالة، تقوم ال�شركة ب�إثبات المطلوبات الم�صاحبة للأ�صل. 

ويتم قيا�س الأ�صل المحول والمطلوبات الم�صاحبة له بال�شكل الذي يعك�س الحقوق والالتزامات التي �أبقت عليها ال�شركة.
يتم قيا�س الارتباط الم�ستمر الذي يكون على �شكل �ضمان على الأ�صل المحول بالقيمة الدفترية الأ�صلية والحد الأق�صى 

للمبلغ المطلوب من ال�شركة دفعه، �أيهما �أقل.

ب- المطلوبات المالية 

يتم التوقف عن �إثبات المطلوبات المالية عند تنفيذ الالتزام المحدد في العقد �أو �إلغائه �أو انتهاء مدته. وفي حالة ا�ستبدال 
المطلوبات المالية الحالية ب�أخرى من نف�س الجهة المقر�ضة وب�شروط مختلفة تماماً، �أو بتعديل �شروط المطلوبات الحالية، 
ف�إنه يتم اعتبار هذا التبديل �أو التعديل كتوقف عن �إثبات المطلوبات الأ�صلية و�إثبات المطلوبات الجديدة. يدرج الفرق بين 

القيمة الدفترية للمطلوبات المالية الأ�صلية والمبلغ المدفوع في الأرباح �أو الخ�سائر.

الأدوات المالية الم�شتقة

يتم في الأً�صل، �إثبات الأدوات المالية الم�شتقة بالقيمة العادلة لها بتاريخ �إبرام عقد الم�شتقات، ويتم لاحقاً �إعادة قيا�سها 
بقيمتها العادلة. �إن جميع الأدوات المالية الم�شتقة المقتناة من قبل ال�شركة هي عبارة عن عقود يتم التفاو�ض ب��شأنها ب�شكل 
خا�ص وتدرج �ضمن الموجودات عندما تكون القيمة العادلة لها �إيجابية و�ضمن المطلوبات عندما تكون القيمة العادلة لها 

�سلبية. يتم الح�صول على القيمة العادلة من الأطراف الأخرى �أو من خلال ا�ستخدام خدمات الت�سعير مثل بلومبيرغ.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015
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تعتبر الم�شتقات المدرجة �ضمن الأدوات المالية الأخرى م�شتقات منف�صلة، وت�سجل بالقيمة العادلة �إذا كانت خ�صائ�صها 
الاقت�صادية ومخاطرها لا تتعلق ب�صورة وثيقة بتلك المذكورة في العقد الرئي�سي، و�أن العقد الرئي�سي لا ي�سجل بالقيمة 

العادلة من خلال قائمة الدخل،  وتدرج التغيرات في القيمة العادلة لهذه الم�شتقات في قائمة الدخل.

دخل وم�صاريف الفوائد

»ا�ستثمارات  كـ  الم�صنفة  تلك  بفوائد، )عدا  المرتبطة  المالية  الأدوات  بكافة  المتعلقة  الفوائد  وم�صاريف  �إثبات دخل  يتم 
مقتناة لأغرا�ض المتاجرة« �أو »ا�ستثمارات مدرجة قيمتها العادلة في قائمة الدخل«( �ضمن »دخل الفوائد« و »م�صاريف 

الفوائد« في قائمة الدخل با�ستخدام طريقة الفائدة الفعلية.
�أو  الفوائد  �إيرادات  وتوزيع  المالية  المطلوبات  �أو  للموجودات  المطف�أة  التكلفة  احت�ساب  يتم  الفعلية،  الفائدة  بموجب طريقة 
التدفقات  الم�ستخدم في خ�صم  الفعلي هو  الفائدة  �سعر  كان  �إذا  بها.  الزمنية الخا�صة  المدة  الفوائد على مدى  م�صروف 
النقدية الم�ستقبلية المدفوعة �أو الم�ستلمة على مدى الفترة الزمنية للأداة المالية )�أو فترة �أق�صر، ح�سبما هو ملائم( ل�صافي 
التدفقات  بتقدير  ال�شركة  تقوم  الفعلي،  الفائدة  �سعر  احت�ساب  وعند  المالية.  المطلوبات  �أو  للموجودات  الدفترية  القيمة 
النقدية بعد الأخذ بعين الاعتبار ال�شروط الواردة في العقد الخا�ص بالأداة المالية )على �سبيل المثال خيارات ال�سداد(، �إلا 
�أنها لا ت�أخذ بعين الاعتبار خ�سائر الائتمان الم�ستقبلية. ي�شتمل الاحت�ساب على كافة الأتعاب والنقاط المدفوعة �أو الم�ستلمة من 
�أطراف العقد والتي تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من �سعر الفائدة الفعلي ومن تكاليف المعاملات والعلاوات والخ�صومات الأخرى.

عند تخفي�ض قيمة �أ�صل مالي �أو مجموعة من الموجودات المالية المماثلة ب�سبب خ�سارة الانخفا�ض في القيمة، ف�إن دخل 
خ�سائر  قيا�س  لأغرا�ض  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  خ�صم  في  الم�ستخدم  الفائدة  �سعر  با�ستخدام  قيده  يتم  الفوائد 

الانخفا�ض في القيمة.

دخل العمولات والأتعاب

يتم �إثبات العمولات والأتعاب على �أ�سا�س مبد�أ الا�ستحقاق عند تقديـم الخدمة. �أما �أتعاب الارتباطات لمنح القرو�ض التي 
�سيتم �سحبها لاحقاً فيتم ت�أجيلها )مع التكلفة المبا�شرة المتعلقة بها(، ويتم �إثباتها كتعديل ل�سعر الفائدة الفعلي على تلك 
القرو�ض. يتم �إثبات �أتعاب القرو�ض الم�شتركة ك�إيرادات عند ا�ستكمال القر�ض ولا تحتفظ ال�شركة ب�أي جزء من القر�ض 

لها �أو �أنها تحتفظ بجزء من القر�ض بنف�س �سعر الفائدة الفعلي مثل الم�شاركين الآخرين. 

دخل توزيعات الأرباح

يتم �إثبات توزيعات الأرباح في قائمة الدخل عند الإقرار ب�أحقية ال�شركة في ا�ستلامها، وعادةً عند الإعلان عنها من قبل 
ال�شركة الم�ستثمر فيها.

الانخفا�ض في قيمة الموجودات المالية

�أ - الموجودات المقيّدة بالتكلفة المطف�أة

تقوم ال�شركة بتاريخ �إعداد القوائم المالية بالت�أكد من وجود دليل مو�ضوعي على وجود انخفا�ض في قيمة الموجودات المالية 
المالية  الموجودات  من  مجموعة  �أو  المالية  الموجودات  قيمة  في  انخفا�ض  هناك  يكون  المالية.  الموجودات  من  مجموعة  �أو 
وتتحقق خ�سائر الانخفا�ض فقط في حالة وجود �أدلة مو�ضوعية للانخفا�ض كنتيجة لوقوع حدث واحد �أو �أكثر بعد الإثبات 
المقدرة  الم�ستقبلية  النقدية  التدفقات  �أثر على  الأحداث(  )�أو  لهذا الحدث  كان  و�إن  للأ�صل )»حدث خ�سارة«(،  الأولي 

للموجودات المالية �أو مجموعة من الموجودات المالية التي يمكن تقديرها ب�شكل موثوق به.
يتم تحديد الفترة المقدرة بين الخ�سارة الفعلية وما يماثلها من قبل �إدارة كل محفظة محددة. وب�شكل عام، �إن الفترات 

الم�ستخدمة تتراوح بين ثلاثة �أ�شهر واثني ع�شر �شهراً، وفي حالات ا�ستثنائية ي�سمح لفترة �أطول من ذلك.
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المالية والتي  القيمة ب�شكل فردي للموجودات  �أدلة مو�ضوعية للانخفا�ض في  بالت�أكد من وجود  البداية  ال�شركة في  تقوم 
تعتبر هامة بمفردها، وب�شكل فردي �أو جماعي للموجودات المالية التي تعتبر غير هامة بمفردها. وفي حالة عدم وجود دليل 
مو�ضوعي على وقوع انخفا�ض في قيمة الموجودات المالية المقيمة ب�شكل فردي، �سواءً كانت هامة �أو غير هامة، تقوم ال�شركة 
ب�إدراج الأ�صل في مجموعة موجودات مالية ذات خ�صائ�ص مخاطر ائتمان مماثلة له، ثم تقوم بتقدير قيمة الانخفا�ض 

ب�شكل جماعي لهذه المجموعة.
لا يتم �إدراج الموجودات التي يتم تقييم انخفا�ضها ب�شكل فردي والتي يقيّد خ�سائر انخفا�ضها �أو يتم الا�ستمرار فيه ب�شكل 

فردي �ضمن التقييم الجماعي للموجودات المالية.
المقدرة  الم�ستقبلية  النقدية  للتدفقات  الحالية  والقيمة  للأ�صل  الدفترية  القيمة  بين  بالفرق  الخ�سارة  مبلغ  قيا�س  يتم 
الأ�صلي  الفعلي  الفائدة  �سعر  �أ�سا�س  على  مخ�صومة  بعد(  تكبدها  يتم  لم  التي  الم�ستقبلية  الائتمان  خ�سائر  )با�ستثناء 
مبلغ  قيد  ويتم  مخ�ص�ص،  ح�ساب  ا�ستخدام  خلال  من  للموجودات  الدفترية  القيمة  تخفي�ض  يتم  المالية.  للموجودات 

الخ�سارة في قائمة الدخل.
�إذا كان القر�ض �أو الا�ستثمار المحتفظ به حتى تاريخ الا�ستحقاق يحمل �سعر فائدة متغيراً، ف�إن معدل الخ�صم الم�ستخدم 
في قيا�س خ�سارة الانخفا�ض في القيمة �سيكون �سعر الفائدة الفعلي الحالي المحدد بالعقد. وك�إجراء عملي منا�سب، يمكن 

لل�شركة قيا�س الانخفا�ض في القيمة على �أ�سا�س القيمة العادلة للأداة ح�سب الأ�سعار القابلة للملاحظة في ال�سوق.
يعك�س احت�ساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�ستقبلية المقدرة لموجودات مالية م�ضمونة التدفقات النقدية التي قد 
تنتج عن م�صادرة ال�ضمان، ناق�صاً تكلفة الح�صول على ال�ضمان وبيع ال�ضمان �سواءً كانت م�صادرة ال�ضمان محتملة �أم لا.
لأغرا�ض تقييم الانخفا�ض في قيمة الموجودات ب�شكل جماعي، يتم تجميع الموجودات المالية على �أ�سا�س مخاطر الائتمان 

ذات الخ�صائ�ص المماثلة )مثل نوعية الموجودات وال�صناعة(.
يتم تقدير التدفقات النقدية الم�ستقبلية لمجموعة موجودات مالية تم تقييم انخفا�ضها ب�شكل جماعي على �أ�سا�س التدفقات 
النقدية التعاقدية لموجودات ال�شركة، وخبرة ال�شركة حول الخ�سارة التاريخية للموجودات المرتبطة بمخاطر ائتمان ذات 
خ�صائ�ص م�شابهة في ال�شركة. تعدل خبرة الخ�سارة التاريخية على �أ�سا�س المعلومات التي يمكن ملاحظتها لتعك�س �آثار 
الفترة  الظروف في  �آثار  ولإزالة  التاريخية،  بها خبرة الخ�سارة  التي حدثت  الفترة  ت�ؤثر على  التي لم  الظروف الحالية 

التاريخية التي لا توجد حالياً.
يتم �شطب القر�ض عند عدم �إمكانية تح�صيله مقابل مخ�ص�ص انخفا�ض القر�ض المتعلق به، ويتم �شطب هذه القرو�ض 

بعد نفاد جميع الو�سائل الممكنة لتح�صيلها مع �إمكانية تحديد مقدار الخ�سارة.

ب- الموجودات الم�صنفة كمتاحة للبيع

تقوم ال�شركة بتاريخ �إعداد القوائم المالية ب�إجراء تقييم للت�أكد من وجود دليل مو�ضوعي على وجود انخفا�ض في قيمة �أ�صل 
مالي �أو مجموعة من الموجودات المالية. وفي حالة �أدوات حقوق الملكية المتاحة للبيع، ف�إن الانخفا�ض الجوهري �أو الم�ستمر 
في القيمة العادلة للأ�صل الأقل من تكلفته يتم �أخذه بعين الاعتبار في تحديد فيما �إذا كان هناك انخفا�ض في قيمة الأ�صل. 
وفي هذه الحالة، ف�إن الخ�سائر التراكمية - التي تم قيا�سها بالفرق بين تكلفة ال�شراء والقيمة العادلـة الحالية، ناق�صاً 
�أي خ�سارة انخفا�ض في قيمة الموجودات المالية المثبتة �سابقاً في قائمة الدخل – يتم �إثباتها في قائمة الدخل. و�إن خ�سارة 
الانخفا�ض في قيم �أدوات حقوق الملكية التي تم �إدراجها في قائمة الدخل يتم عك�سها من خلال قائمة الدخل. و�إذا ما زادت 
القيمة العادلة ل�سندات الدين الم�صنفة كموجودات متاحة للبيع في الفترات اللاحقة، و�أن الزيادة تتعلق ب�شكل مو�ضوعي 

بحدث بعد قيد خ�سارة الانخفا�ض في قائمة الدخل، ف�إن خ�سارة الانخفا�ض يمكن عك�سها من خلال قائمة الدخل.
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ج - القرو�ض التي يتم �إعادة التفاو�ض عليها

�إن القرو�ض التي تخ�ضع لتقييم الانخفا�ض ب�شكل جماعي �أو اعتبرت هامة بمفردها والتي يتم �إعادة التفاو�ض ب�شروطها 
لا تعتبر مت�أخرة وتعامل كقرو�ض جديدة. 

الممتلكات والمعدات

التكلفة  تت�ضمن  المتراكم.  الا�ستهلاك  منها  ناق�صاً  التاريخية  بالتكلفة  الأرا�ضي،  با�ستثناء  والمعدات،  الممتلكات  تظهر 
التاريخية الم�صاريف التي ترتبط ب�شكل مبا�شر ب�شراء تلك البنود.

يتم �إدراج التكاليف اللاحقة �ضمن القيمة الدفترية للأ�صل �أو يتم قيدها ك�أ�صل م�ستقل، ح�سبما هو ملائم، وذلك فقط 
عند وجود احتمال ب�أن المنافع الاقت�صادية الم�ستقبلية المرتبطة بهذا البند �سوف تتدفق لل�شركة، و�أن تكلفة هذا الأ�صل 
يمكن قيا�سها ب�شكل موثوق به. ويتم تحميل جميع م�صاريف الإ�صلاحات وال�صيانة الأخرى �إلى م�صاريف ت�شغيلية خلال 

الفترة المالية التي يتم تكبدها فيها.
الق�سط  الأخرى بموجب طريقة  الموجودات  الأرا�ضي، ويجري احت�ساب الا�ستهلاك على  ا�ستهلاك على  يتم احت�ساب  لا 

الثابت بتوزيع القيم المتبقية على العمر الإنتاجي المقدر لها وكما يلي:
من 5 �سنوات �إلى 50 �سنة▪▪ 		 المباني وتح�سيناتها
من 3 �سنوات �إلى 5  �سنوات▪▪ 		 الأثاث والمعدات

يتم بتاريخ �إعداد القوائم المالية، مراجعة القيم المتبقية للموجودات و�أعمارها الإنتاجية وتعديلها، ح�سب ما هو ملائم. 
ويتم مراجعة الموجودات للت�أكد من وجود انخفا�ض في قيمتها عندما ت�شير الأحداث �أو التغيرات في الظروف ب�أن القيمة 
الدفترية لا يمكن ا�ستردادها. يتم تخفي�ض القيمة الدفترية للأ�صل مبا�شرة �إلى المبلغ الممكن ا�سترداده �إذا كانت القيمة 
الدفترية للأ�صل �أكثر من المبلغ المتوقع ا�سترداده. يمثل المبلغ الممكن ا�سترداده القيمة العادلة للأ�صل ناق�صاً تكاليف البيع 

والقيمة الحالية، �أيهما �أعلى.
يتم تحديد الأرباح والخ�سائر الناتجة عن الا�ستبعادات بمقارنة المتح�صلات مع القيمة الدفترية، وتقيد في قائمة الدخل.

الا�ستثمارات العقارية

يتم ت�صنيف الممتلكات المقتناة بغر�ض تحقيق عائد �إيجاري لفترة طويلة الأجل �أو بغر�ض �إنماء ر�أ�س المال �أو كلاهما، وغير 
الم�ستخدمة من قِبل ال�شركة، كا�ستثمارات عقارية. �إن الا�ستثمارات العقارية تتكون ب�شكل رئي�سي من �أرا�ض ومبان )ومعدات 
وتركيبات تعتبر جزءاً لا يتجز�أ من المباني(. يتم ت�سجيل الا�ستثمارات العقارية بالتكلفة التاريخية، مطروحاً منها الا�ستهلاك 
�إن �أي تكاليف لاحقة تقيد كجزء من القيمة  المتراكم. تت�ضمن التكلفة التاريخية �أي م�صاريف متعلقة ب�شراء الموجودات. 
الدفترية للأ�صل �أو ك�أ�صل منف�صل، ح�سب ما هو ملائم، فقط عندما يكون هناك احتمال وجود منافع اقت�صادية م�ستقبلية 
لل�شركة تتعلق بالأ�صل و�إمكانية قيا�س تكلفة الأ�صل ب�شكل موثوق به. يتم التوقف عن �إثبات القيمة الدفترية للجزء الم�ستبدل. 

تقيد جميع الم�صروفات الخا�صة بال�صيانة والإ�صلاح �ضمن قائمة الدخل خلال الفترة المالية التي تتكبد فيها.
لا يتم ا�ستهلاك الأرا�ضي. يتم احت�ساب الا�ستهلاك على الموجودات الأخرى بموجب طريقة الق�سط الثابت بتوزيع القيم 

المتبقية على العمر الإنتاجي المقدرة له كما هو م�شار �إليه �ضمن الممتلكات والمعدات. 
يتم تحديد �أرباح وخ�سائر الا�ستبعادات بمقارنة المتح�صلات مع القيم الدفترية، و�إدراجها في قائمة الدخل.
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النقد وما في حكمه

لأغرا�ض �إعداد قائمة التدفقات النقدية، يتكون النقد وما في حكمه من النقد في ال�صندوق والأر�صدة لدى البنوك وودائع 
لأجل ت�ستحق خلال فترة تقل عن ثلاثة �أ�شهر من تاريخ الاقتناء.

المخ�ص�صات

يتم قيد مخ�ص�صات تكاليف �إعادة الهيكلة والمطالبات القانونية عندما يكون لدى ال�شركة التزام قانوني �أو متوقع نتيجة 
�أحداث �سابقة، ومن المحتمل ب�شكل كبير �أن يتطلب ا�ستخدام الموارد المالية لل�شركة ل�سداد هذا الالتزام ويمكن تقدير المبلغ 

ب�شكل موثوق به.

مزايا الموظفين

�أ - تكاليف التعوي�ضات

يتم �إثبات مزايا وم�ستحقات الموظفين والتي ت�شتمل على الإجازات ال�سنوية والعطل وتذاكر ال�سفر والمزايا الأخرى ق�صيرة 
الأجل عند ا�ستحقاقها. 

ب - �صندوق الادخار

تحمل م�ساهمات ال�شركة في �صندوق الادخار ذات الا�شتراكات المحددة على قائمة الدخل لل�سنة التي تتعلق بها. وفيما 
ا�ستحقاقها ولا يوجد  ل�سداد هذه الا�شتراكات عند  التزامات قانونية ومتوقعة  ال�شركة  يتعلق بهذه البرامج، يوجد على 

التزامات لدفع �أي مزايا م�ستقبلية.

ج - مكاف�أة نهاية الخدمة 

يجنب مخ�ص�ص لمكاف�أة نهاية الخدمة على �أ�سا�س تقويم اكتواري لالتزامات ال�شركة طبقاً لنظام الموظفين في ال�شركة 
والمتطلبات النظامية المحلية لفروع ومكاتب ال�شركة في الخارج.

محا�سبة عقود الإيجارات

�أ - ال�شركة كم�ست�أجر

تعتبر جميع العقود التي تبرمها ال�شركة عقود �إيجارات ت�شغيلية. تحمل المبالغ المدفوعة بموجب عقود الإيجارات الت�شغيلية 
على قائمة الدخل بطريقة الق�سط الثابت على مدى فترة الإيجار.

عند �إنهاء �أي عقد ت�شغيلي قبل انتهاء مدة العقد، ف�إن المبالغ المطلوب دفعها كغرامة �إلى الم�ؤجر تقيد كم�صروف في الفترة 
التي يتم فيها �إنهاء العقد.

ب - ال�شركة كم�ؤجر

�إيجار تمويلي، يتم قيد القيمة الحالية لمدفوعات الإيجارات كذمم مدينة ويتم  عندما يتم بيع موجودات بموجب عقود 
ت�صنيفها تحت بند »قرو�ض و�سلف«. كما يتم قيد الفرق بين القيمة الإجمالية والقيمة الحالية للذمم المدينة كـ »دخل 
تمويل غير مكت�سب«، ويتم قيد دخل الإيجار على مدى فترة الإيجار با�ستخدام طريقة �صافي قيمة الا�ستثمارات والتي 

تعك�س معدل عائد دوري ثابت.
دخل  قيد  يتم  عقارية.  كا�ستثمارات  المالية  القوائم  في  �إدراجها  يتم  الت�شغيلية،  الإيجار  لعقود  الخا�ضعة  الموجودات  �إن 

الإيجار بموجب عقود الإيجارات الت�شغيلية بطريقة الق�سط الثابت على مدى فترة الإيجار.
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2-3 المعايير والتف�سيرات الجديدة والمعدلة 
تتم�شى ال�سيا�سات المحا�سبية المتبعة مع تلك الم�ستخدمة في �إعداد القوائم المالية ال�سنوية لل�شركة لل�سنة المنتهية في 31 
دي�سمبر 2014 با�ستثناء المعايير والتف�سيرات الجديدة والمعدلة التي ي�سري مفعولها على الفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو 
بعد 1 يناير 2015. لقد ارت�أت ال�شركة عدم الاتباع المبكر لأي معيار �أو تف�سير �أو تعديل �آخر �صدر ولم ي�سر مفعوله بعد:

التعديلات على معيار المحا�سبة الدولي رقم )19( – البرامج المحددة المزايا: ا�شتراكات الموظفين

يتطلب معيار المحا�سبة الدولي رقم )19( من المن��شأة النظر في ا�شتراكات الموظفين �أو الأطراف الأخرى عند المحا�سبة عن 
البرامج المحددة المزايا. و�إذا كانت المزايا مرتبطة بخدمة ما، ف�إنها يجب �أن تن�سب لفترات الخدمة كمزايا �سلبية. تو�ضح 
التعديلات ب�أنه �إذا كان مبلغ الا�شتراكات م�ستقلًا عن عدد �سنوات الخدمة، ف�إنه ي�سمح للمن��شأة �إثبات هذه الا�شتراكات 
كتخفي�ض من تكلفة الخدمة خلال الفترة التي تقدم فيها بدلًا من توزيع الا�شتراكات على فترات الخدمة. ي�سري هذا 

التعديل على الفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يوليو 2014. ولي�س لهذا التعديل �أي �أثر على ال�شركة.

دورة التح�سينات ال�سنوية للأعوام من 2010 – 2012

ي�سري مفعول كافة التح�سينات الأخرى في �أو بعد 1 يوليو 2014، وقد قامت ال�شركة بتطبيق هذه التح�سينات لأول مرة 
في هذه القوائم المالية، وت�شمل: 

معيار المحا�سبة الدولي رقم )16( – الممتلكات والآلات والمعدات، ومعيار المحا�سبة الدولي رقم )38( – الموجودات غير الملمو�سة

الدولي رقم  الدولي رقم )16(، ومعيار المحا�سبة  ب�أنه يجوز في معيار المحا�سبة  ب�أثر رجعي، ويو�ضح  التعديل  يتم تطبيق 
)38( �إعادة تقويم الأ�صل بالرجوع �إلى البيانات القابلة للملاحظة وذلك بتعديل �إجمالي القيمة الدفترية للأ�صل �إلى القيمة 
الدفترية  القيمة  تعادل  بحيث  ن�سبي  ب�شكل  الدفترية  القيمة  وتعديل  الدفترية  للقيمة  ال�سوقية  القيمة  بتحديد  �أو  ال�سوقية 
الناتجة عن ذلك القيمة ال�سوقية. �إ�ضافة �إلى ذلك، يمثل الا�ستهلاك �أو الإطفاء المتراكم الفرق بين القيمة الإجمالية والقيمة 

الدفترية للأ�صل. لي�س لهذا التعديل �أي �أثر على تعديلات �إعادة التقويم الم�سجلة من قبل ال�شركة خلال الفترة الحالية.

معيار المحا�سبة الدولي رقم )24( – الإف�صاحات المتعلقة بالجهات ذات العلاقة

يتم تطبيق التعديل ب�أثر رجعي ويو�ضح ب�أن �شركة الإدارة )المن��شأة التي تقدم خدمات كبار موظفي الإدارة( هي عبارة 
جهة ذات علاقة تخ�ضع للإف�صاحات المتعلقة بالجهات ذات العلاقة. �إ�ضافة �إلى ذلك، يتعين على المن��شأة التي ت�ستخدم 
�شركة الإدارة الإف�صاح عن الم�صاريف المتكبدة ب��شأن خدمات الإدارة. �إن هذا التعديل لا يتعلق بال�شركة لأنها لم تتلق �أي 

خدمات �إدارية من من��شآت �أخرى.

دورة التح�سينات ال�سنوية للأعوام من 2011 حتى 2013

ت�سري هذه التح�سينات اعتباراً من 1 يوليو  2014. وقد قامت ال�شركة بتطبيق هذه التح�سينات لأول مرة في هذه القوائم 
المالية. ت�شتمل هذه التح�سينات على:

المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )13( – قيا�س القيمة العادلة

يتم تطبيق التعديل م�ستقبلًا، ويو�ضح ب�أن الا�ستثناء المتعلق بالمحفظة المن�صو�ص عليه في المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير 
المالية رقم )13( لا يطبق على الموجودات والمطلوبات المالية فح�سب بل على العقود الأخرى التي تقع �ضمن نطاق معيار 
المحا�سبة الدولي رقم )39(. لا تطبق ال�شركة ا�ستثناء المحفظة المن�صو�ص عليه في المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية 

رقم )13(.
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2- ملخ�ص بال�سيا�سات المحا�سبية الهامة - تتمة

2-3 المعايير والتف�سيرات الجديدة والمعدلة - تتمة

معيار المحا�سبة الدولي رقم )40( – الممتلكات الا�ستثمارية

يميز و�صف الخدمات الثانوية المن�صو�ص عليها في معيار المحا�سبة الدولي رقم )40( بين الممتلكات الا�ستثمارية والممتلكات 
الم�شغولة من قبل المالك )�أي الممتلكات والآلات والمعدات(. يطبق المعيار م�ستقبلًا ويو�ضح ب�أنه يجب ا�ستخدام المعيار الدولي 
الخا�ص بالتقارير المالية رقم )3( ولي�س و�صف الخدمات الثانوية المن�صو�ص عليها في معيار المحا�سبة الدولي رقم )40(، 
في الت�أكد فيما �إذا كانت المعاملة تعتبر �شراء �أ�صل �أو عملية تجميع �أعمال. في الفترات ال�سابقة، اعتمدت ال�شركة على المعيار 
الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )3(، ولي�س معيار المحا�سبة الدولي رقم )40(، في تحديد ما �إذا كان الا�ستحواذ هو 

ا�ستحواذ على �أ�صل �أو ا�ستحواذ على �أعمال. ومن ثم، لم ي�ؤثر هذا التعديل على ال�سيا�سة المحا�سبية لل�شركة.

2-4  المعايير والتف�سيرات ال�صادرة وغير �سارية المفعول بعد
تعتزم  لل�شركة.  المالية  القوائم  �إ�صدار  تاريخ  حتى  بعد  المفعول  �سارية  وغير  ال�صادرة  والتف�سيرات  المعايير  �أدناه  نقدم 

ال�شركة اتباع هذه المعايير، �إذ تنطبق عليها، عند �سريانها.

المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )9( – الأدوات المالية 

خلال �شهر يوليو 2014، �صدر عن مجل�س معايير المحا�سبة الدولية الإ�صدار النهائي للمعيار الدولي الخا�ص بالتقارير 
المالية، وحل محل معيار المحا�سبة الدولي  الأدوات  المالية والذي يعك�س كافة مراحل م�شروع  الأدوات  المالية رقم )9(: 
رقم )39( – الأدوات المالية. الإثبات والقيا�س وكافة الإ�صدارات ال�سابقة للمعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم 
)9(. لقد ا�ستحدث المعيار متطلبات جديدة ب��شأن الت�صنيف والقيا�س، والانخفا�ض في القيمة ومحا�سبة تغطية المخاطر. 
ي�سري المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )9( على الفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2018، وي�سمح 
للإ�صدارات  المبكر  بالاتباع  وي�سمح  �إلزامية.  غير  المقارنة  معلومات  ولكن  رجعي  ب�أثر  تطبيقه  يجب  له.  المبكر  بالاتباع 
ال�سابقة للمعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )9( )للأعوام 2009 و 2010 و 2013( �إذا كان تاريخ الاتباع 
الأولي له قبل 1 فبراير 2015. �سيكون لاتباع المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )9( �أثر على ت�صنيف وقيا�س 

الموجودات المالية الخا�صة بال�شركة، ولن يكون له �أثر على ت�صنيف وقيا�س المطلوبات المالية لل�شركة.

المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )15( – الإيرادات من العقود المبرمة مع العملاء

لقد �صدر هذا المعيار في �شهر مايو 2014، وحدد طريقة م�ؤلفة من خم�س خطوات تنطبق على الإيرادات الناتجة عن 
العقود المبرمة مع العملاء. وبموجب هذا المعيار، يتم �إثبات الإيرادات بالمبلغ الذي يعك�س القيمة التي يتوقع �أن ت�ستحقها 

المن��شأة مقابل تحويل الب�ضاعة �أو الخدمات للعملاء.
�سيحل معيار الإيرادات الجديد محل كافة متطلبات �إثبات الإيرادات الحالية المن�صو�ص عليها في المعايير الدولية الخا�صة 
بالتقارير المالية. يتم تطبيق �إما المعيار بالكامل �أو ب�أثر رجعي على الفترات ال�سنوية التي تبد�أ في �أو بعد 1 يناير 2018، 
عندما ينتهي مجل�س معايير المحا�سبة الدولية من تعديلاته لت�أجيل تاريخ �سريان مفعول هذا المعيار ل�سنة واحدة، وي�سمح 
بالاتباع المبكر له. تعتزم ال�شركة اتباع المعيار الجديد في تاريخ ال�سريان المطلوب ب�أثر رجعي كامل. علاوة على ذلك، ت�ضع 
ال�شركة في الاعتبار التو�ضيحات ال�صادرة عن مجل�س معايير المحا�سبة الدولية في م�سودة عر�ض في يوليو 2015 و�سوف 

يتم متابعة �أي تطورات �أخرى.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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ال�شركة العربية للا�ستثمار �ش.م.ع.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

3- �إدارة المخاطر المالية
تتعر�ض �أن�شطة ال�شركة للعديد من المخاطر المالية التي ت�ستلزم التحليل والتقييم والقبول و�إدارة بع�ض درجات المخاطر 
�أو مجموعة من المخاطر. �إن التعر�ض للمخاطر المالية يعتبر من �أ�سا�سيات العمل في القطاع المالي ومن ثم ف�إن المخاطر 
�إلى تحقيق  تهدف  ال�شركة  العامة في  المخاطر  �إدارة  �سيا�سات  �إن  ال�صناعة.  لهذه  الحتمية  النتائج  �أحد  هي  الت�شغيلية 

التوازن المنا�سب بين المخاطر والعوائد، وبالتالي تقليل الآثار ال�سلبية المحتملة على الأداء المالي لل�شركة.
�إن ال�سيا�سات المتبعة من قبل �إدارة المخاطر بال�شركة م�صممة لتحديد وتحليل هذه المخاطر، وو�ضع حدود ملائمة و�أنظمة 
ل�ضبط ومراقبة هذه المخاطر والالتزام بحدود ا�ستخدام �أنظمة معلومات يمكن الاعتماد عليها ويتم تحديثها بانتظام. 
الأ�سواق  التي تحدث في  التغيرات  �إدارة المخاطر ب�صورة منتظمة حتى تعك�س  �أنظمة و�سيا�سات  ال�شركة بمراجعة  تقوم 

والمنتجات وللت�أكد من اتباع �أف�ضل الأ�ساليب الم�ستخدمة.
يقوم ق�سم �إدارة المخاطر ب�إدارة المخاطر وفقاَ لل�سيا�سات المعتمدة من قبل مجل�س الإدارة حيث يقوم بتحديد وتقييم و�إدارة 
المخاطر المالية بالتعاون الوثيق مع الإدارات المختلفة في ال�شركة. يقوم مجل�س الإدارة باعتماد مبادئ مكتوبة حول �إدارة 
المخاطر العامة وكذلك �سيا�سات مكتوبة تغطي جوانب محددة، مثل مخاطر العملات الأجنبية، مخاطر �أ�سعار الفوائد، 
مخاطر الائتمان، وا�ستخدام الأدوات المالية الم�شتقة وغير الم�شتقة. بالإ�ضافة �إلى ذلك، ف�إن وحدة التدقيق الداخلي تعتبر 

م��سؤولة عن المراجعة الم�ستقلة لإدارة المخاطر والبيئة الرقابية بال�شركة. 
�إن �أهم �أنواع المخاطر هي مخاطر الائتمان، ومخاطر ال�سوق، ومخاطر ال�سيولة والمخاطر الت�شغيلية الأخرى. �إن مخاطر 

ال�سوق ت�شمل مخاطر العملات الأجنبية، ومخاطر �أ�سعار الفائدة، ومخاطر �أ�سعار الأ�سهم. 

3-1 مخاطر الائتمان
تتعر�ض ال�شركة لمخاطر الائتمان، والتي تتمثل في عدم مقدرة الطرف الآخر على الوفاء بالتزاماته، مما ي�ؤدي �إلى تكبد ال�شركة 
الأن�شطة  ومن  وال�سلف  القرو�ض  بن�شاط  المرتبطة  الإقرا�ض  �أعمال  من  �أ�سا�سي  ب�شكل  الائتمان  تن��شأ مخاطر  مالية.  لخ�سارة 
الا�ستثمارية التي يترتب عليها �إ�ضافة �سندات دين و�سندات �أخرى �إلى محفظة موجودات ال�شركة. كما �أن هناك مخاطر ائتمانية 

تنتج عن الأدوات المالية غير الممولة مثل التزامات القرو�ض، والاعتمادات الم�ستندية، وخطابات ال�ضمان، وغيرها.
لإدارة هذا النوع من المخاطر، تقوم ال�شركة باتباع العديد من الإجراءات والتي ت�شمل الآتي:

يقوم فريق الائتمان والت�سويق ب�صفة م�ستمرة بفرز ومراجعة، ومراقبة كافة البنود المرتبطة بالائتمان على �أ�سا�س �شامل.▪▪
تتم الموافقة على منح الائتمان بناءً على تو�صيات مقدمة من م��سؤولي ائتمان محددين تتم مراجعتها من قبل �إدارة ال�شركة.▪▪
لدى ال�شركة نظام يتم بمقت�ضاه الت�أكد من وجود ال�ضمانات الكافية لمنح الائتمان �سواءً للمخاطر المتعلقة بالأدوات ▪▪

المالية الممولة وغير الممولة.
ينتج التركيز في مخاطر الائتمان عند مزاولة عدد من الأطراف الأخرى لأن�شطة مماثلة �أو ممار�سة �أن�شطتهم في نف�س المنطقة 
الجغرافية. �إن المخاطر المرتبطة بهذه التركيزات قد تكون مخاطر جوهرية في حالة وجود ت�أثير م�شترك على ال�صناعة �أو 

منطقة جغرافية معينة. تم بيان مخاطر التركيزات الجغرافية المتعلقة بالقرو�ض وال�سلف في الإي�ضاح رقم )7-1-3(.
�أنواع من الأطراف  �إلى الحد الممكن، على عدة  ال�شركة بالحد من مخاطر الائتمان من خلال توزيع مخاطرها،  تقوم 
الأخرى. وفي حال وجود تركيز لا يمكن تفاديه، تقوم ال�شركة ب�إجراءات احتياطية كافية لتخفيف هذه المخاطر الإ�ضافية 

�إلى الحد الأدنى المقبول.
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-1 قيا�س مخاطر الائتمان 

�أ - القرو�ض وال�سلف

تقوم ال�شركة بمراجعة الملاءة الائتمانية للأطراف الأخرى التي تمنحها القرو�ض وال�سلف على م�ستوى فردي. كما تقوم 
ال�شركة ب�إجراء تقويم جماعي لمحفظة القرو�ض ب�شكل �سنوي.

تقوم ال�شركة ب�إعادة ت�صنيف الموجودات من درجة »عادي« �إلى �أقل من ذلك ح�سب نظام الت�صنيف الداخلي بال�شركة 
المبين �أدناه في حال تعر�ض الموقف المالي للمقتر�ضين لأي م�شاكل مالية متوقعة. وعند انتظام المقتر�ض في ال�سداد بالمواعيد 

المحددة، ف�إن الموجودات لا تخ�ضع لهذا الت�صنيف:

التقييم الداخليو�صف درجة الت�صنيفدرجة الت�صنيف

ي�سري هذا الت�صنيف على الموجودات التي ت�سدد في التواريخ المتفق تحت المراقبة�أ
للمقتر�ض  المالي  للو�ضع  بعناية  معد  تحليل  وجود  مع  ولكن  عليها 
والذي  المالي  و�ضعه  في  �ضعف  �أو  محتملة  م�شاكل  وجود  �إلى  ي�شير 
المواعيد  في  بالتزاماته  الوفاء  في  الم�ستقبلية  مقدرته  على  ي�ؤثر  قد 

المحددة.
�أق�ساطها دون الم�ستوىب �سداد  يت�أخر  التي  الموجودات  الت�صنيف على  ي�سري هذا 

�سدادها  و�أن  �أقل،  �أو  يوماً   90 لمدة  عليها  الم�ستحقة  الفوائد  و/�أو 
بالكامل م�شكوك فيه و�أنه يوجد انخفا�ض ملحوظ في قيمة ال�ضمان.

�سداد م�شكوك في تح�صيلها ج فيها  يت�أخر  التي  الموجودات  على  الت�صنيف  هذا  ي�سري 
هذه  ت�شتمل  يوماً.   180 لمدة  الم�ستحقة  الفوائد  و/�أو  الأق�ساط 
الموجودات على كافة م�ؤ�شرات الانخفا�ض في القيمة الم�شمولة �ضمن 
هذه الدرجة ب- )دون الم�ستوى(، مع خ�صائ�ص �إ�ضافية ت�شير �إلى 
�أن ال�ضعف المالي للمقتر�ض يجعل التح�صيل �أو الت�صفية بالكامل في 

ظل الحقائق والظروف الحالية محل ت�سا�ؤل وغير محتمل.
�سداد خ�سارةد فيها  يت�أخر  التي  الموجودات  على  الت�صنيف  هذا  ي�سري 

الفائدة �أو �أ�صل المبلغ �أو الأق�ساط الم�ستحقة عن 270 يوماً. تعتبر 
ذات  كموجودات  تبقى  و�أن  للتح�صيل  قابلة  غير  الموجودات  هذه 
ب�أن  يعني  لا  الت�صنيف  هذا  �إن  م�ضمونة.  غير  م��سألة  تعتبر  قيمة 
الموجودات غير قابلة للتح�صيل على الإطلاق �أو تخريدها، و�أنه من 
غير المف�ضل �أو العملي �أن ي�سمح بت�أجيل ت�صنيف الموجودات �ضمن 

هذه الفئة حتى لو تم تح�صيلها ب�شكل جزئي في الم�ستقبل.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-1 قيا�س مخاطر الائتمان - تتمة

�أ - القرو�ض وال�سلف - تتمة

تقوم ال�شركة باتباع الت�صنيفات �أعلاه في التقييم الداخلي لمخاطر الائتمان. �إن عدم المقدرة على ال�سداد المو�ضحة تحت 
كل ت�صنيف تختلف من عام لآخر، وخ�صو�صاً خلال كل فترة ت�شغيلية.

�إن تعر�ض ال�شركة لمخاطر عدم المقدرة على ال�سداد يعتمد على المبالغ التي تتوقع ال�شركة �ألا يتم �سدادها عند ا�ستحقاقها. 
وعلى �سبيل المثال، بالن�سبة �إلى القر�ض ف�إنه يكون القيمة الا�سمية. وبالن�سبة �إلى التعهدات، تقوم ال�شركة ب�إدراج �أي مبالغ 

قد يتم �سحبها وقت عدم القدرة على ال�سداد. 

ب - �سندات الدين وال�سندات الأخرى

بالن�سبة ل�سندات الدين وال�سندات الأخرى، ف�إنه يتم ا�ستخدام الت�صنيفات الخارجية ال�صادرة عن �ستاندرد �آند بورز، 
وفيت�ش، وموديز من قبل �إدارة خزينة ال�شركة لإدارة مخاطر الائتمان. يتم الا�ستثمار في هذه ال�سندات بطريقة ت�ضمن 

الح�صول على نوعية ائتمان �أف�ضل والمحافظة على م�صادر جيدة لتلبية الحاجة �إلى تمويل في نف�س الوقت.

ج - الم�شتقات

تدير ال�شركة  مخاطر الائتمان للم�شتقات المالية كجزء من حدود الإقرا�ض الإجمالية للعملاء مع �إمكانية التعر�ض لمخاطر 
الائتمان نتيجة التغيرات في ال�سوق. لا ت�ؤخذ �ضمانات ب��شأن مخاطر الائتمان لهذه الم�شتقات المالية. 

د - التعهدات لمنح الائتمان

�إن الهدف الرئي�سي من هذه الأدوات المالية هو الت�أكد من توفر المبالغ اللازمة للعميل في حال طلبها. �إن خطابات ال�ضمان 
التي  �إن خطابات الاعتمادات الم�ستندية،  التي تحملها القرو�ض.  والاعتمادات الم�ستندية تحمل نف�س المخاطر الائتمانية 
تعتبر بمثابة تعهدات مكتوبة من قبل ال�شركة بالنيابة عن العميل ت�سمح لطرف �آخر ب�سحب الأموال وفق �شروط ومبالغ 

محددة م�ضمونة عادةً بالب�ضائع التي تخ�صها وبالتالي ف�إنها تحمل مخاطر �أقل من مخاطر القر�ض المبا�شر.
�إن التعهدات لمنح الائتمان تمثل الأجزاء غير الم�ستخدمة من حدود الائتمان الموافق عليها على �شكل قرو�ض، �أو �ضمانات �أو 
خطابات اعتماد. وفيما يتعلق بمخاطر الائتمان المتعلقة بالتعهدات لمنح الائتمان، ف�إن ال�شركة قد تتعر�ض لخ�سارة محتملة 

م�ساوية لمجموع التعهدات غير الم�ستخدمة.
�إلا �أن مبلغ الخ�سارة المحتملة يتوقع ب�أن يكون �أقل من مجموع التعهدات غير الم�ستخدمة، حيث �أن �أغلب التعهدات لمنح 
الائتمان مرتبطة ب�شروط تتطلب من العملاء الحفاظ على معايير ائتمان محددة. تراقب ال�شركة مدة ا�ستحقاق تعهدات 

الائتمان لأن التعهدات طويلة الأجل يكون لديها عادة مخاطر الائتمان �أكثر من التعهدات ق�صيرة الأجل.

3-1-2 �سيا�سات رقابة وتقليل المخاطر
وال�شركات والقطاعات  ال�شركة بمتابعة تركيز المخاطر الائتمانية والحد منها عند تحديدها، وبالأخ�ص للأفراد  تقوم 

المختلفة والدول.
تقوم ال�شركة بتحديد م�ستويات مخاطر الائتمان من خلال القيام بو�ضع حدود لم�ستوى المخاطر المقبولة لمقتر�ض واحد 
�أو لمجموعة من المقتر�ضين من ال�شركة وللمناطق الجغرافية والقطاعات ال�صناعية. تتم مراقبة هذه المخاطر ب�صورة 
منتظمة وتخ�ضع للمراجعة مرة واحدة بال�سنة �أو �أكثر، ح�سب ال�ضرورة. �إن حدود م�ستوى مخاطر الائتمان طبقاً للمنتج، 

ومجال ال�صناعة والبلد تتم الموافقة عليه من قبل مجل�س الإدارة.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-2 �سيا�سات رقابة وتقليل المخاطر - تتمة
الوفاء  �أو المقتر�ضين المحتملين على  �إجراء تحليل م�ستمر لقدرة المقتر�ضين  �إدارتها من خلال  تتم  �إن مخاطر الائتمان 
بالتزاماتهم المتعلقة ب�سداد الفائدة و�أ�صل القر�ض وبتغيير حدود الائتمان ب�شكل ملائم. �إن بع�ض مقايي�س الرقابة وتقليل 

المخاطر المحددة تكون كالآتي:

�أ - ال�ضمانات

هذه  من  �شيوعاً  الأكثر  �إن  الائتمـان.  مخاطر  تقليل  في  ت�ساعد  التي  والإجراءات  ال�سيا�سات  من  العديد  ال�شركة  تتبع 
�إر�شادات ب��شأن قبول فئات  ال�سيا�سات والإجراءات هي الح�صول على �ضمانات ب��شأن الأموال الممنوحة. تطبق ال�شركة 

معينة من ال�ضمانات �أو تقليل مخاطر الائتمان.

ب - مخاطر ال�سداد

تظهر مخاطر ال�سداد في �أي و�ضع يتوقع فيه ا�ستلام دفعات نقدية �أو �أوراق مالية �أو �أ�سهم. يتم و�ضع حدود ال�سداد اليومية 
لكل عميل لتغطي كافة مخاطر ال�سداد من معاملات ال�شركة في ال�سوق في �أي يوم.

ج - ترتيبات المقا�صة الرئي�سية

تقوم ال�شركة بالحد من تعر�ض �أن�شطتها لمخاطر الائتمان وذلك ب�إبرام ترتيبات مقا�صة رئي�سية مع  العملاء الذين لديهم 
معاملات جوهرية مع ال�شركة.

3-1-3 ال�سيا�سات المتعلقة بالانخفا�ض في القيمة والمخ�ص�صات
�أكبر على نوعية الائتمان منذ بداية منح  3-1-1، تركز ب�شكل  �إي�ضاح رقم  �أنظمة الت�صنيف الداخلي المو�ضحة في  �إن 
المتكبدة في  المالية فقط لإظهار الخ�سائر  التقارير  القيمة لأغرا�ض  انخفا�ض  ت�ؤخذ مخ�ص�صات  المقابل،  الائتمان. وفي 
تاريخ �إعداد القوائم المالية عند وجود دليل على انخفا�ض القيمة. يو�ضح الجدول �أدناه ن�سبة البنود الممولة وغير الممولة 

المتعلقة بالقرو�ض وال�سلف ومخ�ص�ص انخفا�ض القيمة لكل من فئات الت�صنيف الداخلي لل�شركة:

الن�سبة %

20152014 	

قرو�ض 

و�سلف

)%(

مخ�ص�ص الانخفا�ض في 

القيمة

)%(

قرو�ض 

و�سلف

)%(

مخ�ص�ص الانخفا�ض في 

القيمة

)%(

914861عادية

91001415دون الم�ستوى

100100
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-4 الحد الأق�صى لمخاطر الائتمان الممكن التعر�ض لها قبل �أي �ضمانات �أو �أي تعزيزات ائتمانية �أخرى.

الحد الأق�صى للمخاطر

20152014

�إن مخاطر الائتمان التي تتعلق بالأر�صدة الممولة هي كالآتي:

769,911929,001ودائع ونقد لدى البنوك

99,161-�سحب على المك�شوف

121,523262,307قرو�ض و�سلف للبنوك

38,69652,407قرو�ض و�سلف لغير البنوك

4,7964,908�سندات دين لغر�ض المتاجرة

470,826405,410ا�ستثمارات في �سندات الدين  

7,5728,766فوائد مدينة وموجودات �أخرى

1,413,3241,761,960

مخاطر الائتمان المتعلقة بالأر�صدة غير الممولة هي كالآتي:

التزامات محتملة

41,77286,238التزامات قرو�ض 

17,84626,165التزامات اعتمادات م�ستندية 

226-�ضمانات بنكية  

59,618112,629

1,472,9421,874,589في 31 دي�سمبر

يو�ضح الجدول �أعلاه �أ�سو�أ �سيناريو لمخاطر الائتمان التي يمكن �أن تتعر�ض لها ال�شركة في 31 دي�سمبر 2015 و2014 
وذلك قبل �أخذ �أي �ضمانات �أو تعزيزات ائتمانية �أخرى بعين الاعتبار. تم تقييم مخاطر الموجودات الممولة �أعلاه بناءً على 

�صافي القيمة الدفترية الم�سجلة في قائمة المركز المالي.
كما هو مو�ضح في الجدول �أعلاه، ف�إن 11% من �إجمالي الحد الأق�صى للمخاطر التي تم التعر�ض لها تمثل قرو�ض و�سلف 

)بما في ذلك ال�سحب على المك�شوف( لبنوك وغير بنوك في 31 دي�سمبر 2015 )2014: %22(.
�إن الإدارة واثقة من مقدرتها على الا�ستمرار في الرقابة والحفاظ على حد �أدنى من مخاطر الائتمان الناتجة عن محفظة 

القرو�ض وال�سلف و�سندات الدين بناءً على ما يلي:
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-4 الحد الأق�صى لمخاطر الائتمان الممكن التعر�ض لها قبل �أي �ضمانات �أو �أي تعزيزات ائتمانية �أخرى- تتمة

91% من ال�سحب على المك�شوف ومحفظة القرو�ض وال�سلف م�صنفة تحت الدرجة الأولى من نظام الت�صنيف ▪▪ �إن 
الداخلي – درجة عادية وتعتبر غير مت�أخرة ال�سداد وغير منخف�ضة القيمة في 31 دي�سمبر 2015 )2014: %86(.

�إن 20% من �سندات الدين لديها على الأقل ت�صنيف ائتماني من الدرجة )�أ( )ح�سب ت�صنيف وكالة �ستاندرد �آند ▪▪
بورز �أو ما يعادلها( في 31 دي�سمبر 2015 )2014: %33(.

3-1-5 جودة الائتمان الخا�صة بالموجودات المالية 
فيما يلي ملخ�ص بمخاطر الائتمان كما في 31 دي�سمبر. �إن هذه الأرقام تمثل المبلغ الإجمالي دون مخ�ص�ص الانخفا�ض المتعلق بها:

31 دي�سمبر 2015

غير مت�أخرة ال�سداد ولم 

تنخف�ض قيمتها

مت�أخرة 

ال�سداد ولم

تنخف�ض 

قيمتها

منخف�ضة 

القيمة

ب�صورة 

منفردة

الإجمالي

تحت المراقبةعادية

769,911---769,911ودائع ونقد لدى البنوك

�سندات دين )بما في ذلك 
6,5676,908482,530-469,055المقتناة لغر�ض المتاجرة(

قرو�ض و�سلف:

16,464148,190--131,726-  قرو�ض و�سلف للبنوك

35,130---35,130-  قرو�ض و�سلف لغير البنوك

7,572---7,572فوائد مدينة وموجودات �أخرى 

1,413,394-6,56723,3721,443,333

كما في 31 دي�سمبر 2015، هناك مبلغ قدره لا �شيء )2014: 1 �ألف دولار �أمريكي( مت�أخر ال�سداد لفترة تقل عن 30 
يوماً، ومبلغ قدره 6.567 �ألف دولار �أمريكي )2014: 6.675 �ألف دولار �أمريكي( مت�أخر ال�سداد لمدة تزيد على �سنة.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-5 جودة الائتمان الخا�صة بالموجودات المالية - تتمة

31 دي�سمبر 2014

غير مت�أخرة ال�سداد ولم 

تنخف�ض قيمتها

مت�أخرة 

ال�سداد ولم

تنخف�ض 

قيمتها

منخف�ضة 

القيمة

ب�صورة 

منفردة

الإجمالي

تحت المراقبةعادية

929,001---929,001ودائع ونقد لدى البنوك

�سندات دين )بما في ذلك 
6,6754,718415,035-403,642المقتناة لغر�ض المتاجرة(

قرو�ض و�سلف:

99,161-1-99,160-  �سحب على المك�شوف

60,081273,667--213,586-  قرو�ض و�سلف للبنوك

52,407---52,407-  قرو�ض و�سلف لغير البنوك

8,766---8,766فوائد مدينة وموجودات �أخرى 

1,706,562-6,67664,7991,778,037

بلغ �إجمالي مخ�ص�ص انخفا�ض قيمة ال�سحب على المك�شوف و القرو�ض وال�سلف كما في 31 دي�سمبر 2015 مبلغ 23.1 
قيمة  انخفا�ض  مخ�ص�ص  عن  �إ�ضافية  معلومات  توجد  �أمريكي(.  دولار  مليون   11.4  :2014( �أمريكي  دولار  مليون 

عمليات ال�سحب على المك�شوف والقرو�ض وال�سلف في الإي�ضاح رقم )8(.
بلغ �إجمالي مخ�ص�ص انخفا�ض �سندات الدين كما في 31 دي�سمبر 2015 مبلغ 6.9 مليون دولار �أمريكي )2014: 4.7 

مليون دولار �أمريكي(. 

�أ - تحليل ب�أعمار الموجودات المالية المت�أخرة ال�سداد والتي لم تنخف�ض قيمتها

�إن الموجودات المالية المت�أخرة ال�سداد لفترة تقل عن 90 يوماً لا تعتبر مت�أخرة ال�سداد ما لم تتوفر معلومات �أخرى تفيد 
عك�س ذلك. �إن الموجودات المالية المت�أخرة ال�سداد لما يزيد على 90 يوماً تعتبر منخف�ضة القيمة، ما لم تتوفر معلومات تفيد 

عك�س ذلك مثل توفر ال�ضمانات الكافية �أو ال�سندات المرهونة. 

ب - الموجودات المالية التي �أعيد التفاو�ض ب��شأنها

�إدارة خارجية معتمدة، تعديل  �إعادة جدولة الموجودات المالية �إجراءات تمديد فترات ال�سداد، وخطط  �أن�شطة  تت�ضمن 
وت�أجيل الدفعات. وبعد �إعادة الجدولة، يتم تعديل ح�ساب العميل المت�أخر ال�سداد �سابقاً �إلى الو�ضع الطبيعي ويتم �إدارته 
�أو معايير ت�شير ح�سب حكم  �إعادة الجدولة تعتمد على م�ؤ�شرات  �إن �سيا�سات وممار�سات  مع ح�سابات �أخرى م�شابهة. 
الإدارة المحلية، �إلى �أن ال�سداد �سي�ستمر في الغالب. تتم مراجعة هذه الموجودات ب�شكل م�ستمر. بلغت الموجودات المالية 
التي �أعيد التفاو�ض ب��شأنها والتي تعتبر بخلاف ذلك مت�أخرة ال�سداد �أو منخف�ضة القيمة، لا �شيء كما في 31 دي�سمبر 

2015 )2014: لا �شيء(.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-6 �سندات الدين
يو�ضح الجدول �أدناه تحليلًا ل�سندات الدين في 31 دي�سمبر 2015 و 2014 وذلك ح�سب ت�صنيف وكالة �ستاندرد �أند 

بورز �أو ما يعادلها:

�سندات مدرجة قيمتها العادلة 31 دي�سمبر 2015

من خلال قائمة الدخل

�أوراق مالية 

متاحة للبيع

�سندات مقتناة حتى 

تاريخ الا�ستحقاق 
الإجمالي

87,0697,24494,313-�أ �إلى �أ +

4,738210,3504,926220,014�أقل من �أ -

58152,7458,492161,295غير م�صنفة

4,796450,16420,662475,622الإجمالي

�سندات مدرجة قيمتها العادلة 31 دي�سمبر 2014

من خلال قائمة الدخل

�أوراق مالية 

متاحة للبيع

�سندات مقتناة حتى 

تاريخ الا�ستحقاق 
الإجمالي

137,045-58136,987�أ �إلى �أ +

4,850244,75314,694264,297�أقل من �أ -

8,928488,976-غير م�صنفة

4,908390,66814,742410,318الإجمالي

3-1-7 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعر�ضة لمخاطر الائتمان

�أ  - القطاعات الجغرافية

يو�ضح الجدول �أدناه �أهم مخاطر الائتمان لل�شركة بقيمتها الدفترية، كما هي م�صنفة ح�سب المنطقة الجغرافية. قامت 
ال�شركة في هذا الجدول بتوزيع مخاطر الائتمان على المناطق ح�سب مكان �إقامة الأطراف الأخرى:

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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ال�شركة العربية للا�ستثمار �ش.م.ع.

3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-1 مخاطر الائتمان - تتمة

3-1-7 تركيز مخاطر الموجودات المالية المعر�ضة لمخاطر الائتمان - تتمة

دول الخليج
دول عربية 

�أخـرى
�آ�سيا

�أوروبا الغربية والولايات 

المتحدة الأمريكية
الإجمالي

618,75931,9902,013117,149769,911ودائع لدى البنوك

13,15932,82712,549101,684160,219قرو�ض و�سلف

185,53214,394158,950116,746475,622�سندات دين

3,2711,0641,8751,3627,572فوائد مدينة وموجودات �أخرى

820,72180,275175,387336,9411,413,324في 31 دي�سمبر 2015

958,378308,937193,886300,7571,761,958في 31 دي�سمبر 2014

�أر�صدة غير ممولة

32,53226,49828730159,618في 31 دي�سمبر 2015

8,20758,57925,84320,000112,628في 31 دي�سمبر 2014

3-2 مخاطر ال�سوق
تتعر�ض ال�شركة لمخاطر ال�سوق، والتي تتمثل في المخاطر الناتجة عن تغير القيمة العادلة للتدفقات النقدية الم�ستقبلية 
العملات،  الفائدة،  لأ�سعار  المفتوحة  المراكز  عن  ال�سوق  مخاطر  تنتج  ال�سوقية.  القيمة  في  للتغيرات  نتيجة  مالية  لأداة 
الفائدة،  �أ�سعار  مثل  ال�سوق  �أ�سعار  م�ستوى  في  والتغيرات  والخا�صة  العامة  ال�سوق  لتغيرات  معر�ضة  وجميعها  والأ�سهم، 
عمليات  محافظ  �إلى  ال�سوق  مخاطر  بف�صل  ال�شركة  تقوم  الأ�سهم.  و�أ�سعار  العملات  تحويل  و�أ�سعار  الائتمان،  وهام�ش 

تجارية �أو غير تجارية.
البنكية  والمطلوبات  بالموجودات  المتعلقة  الفوائد  �أ�سعار  �إدارة  من  �أ�سا�سي  ب�شكل  التجارية  غير  العمليات  محافظ  تن��شأ 
لل�شركة. كما تت�ضمن محافظ العمليات غير التجارية مخاطر �أ�سعار تحويل العملات الأجنبية و�أ�سعار الأ�سهم الناتجة من 

الا�ستثمارات المقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق والا�ستثمارات المتاحة للبيع.

�أ - مخاطر �أ�سعار الفائدة

�أو التدفقات النقدية  �أ�سعار الفائدة على القيمة العادلة  ت�أثير التغيرات في  �أ�سعار الفائدة ب�سبب احتمال  تن��شأ مخاطر 
الم�ستقبلية للأدوات المالية.

�إن مخاطر �أ�سعار الفائدة للتدفقات النقدية هي مخاطر تغير التدفقات النقدية الم�ستقبلية للأدوات المالية نتيجة للتغيرات 
في �أ�سعار الفائدة في ال�سوق. �إن القيمة العادلة لمخاطر �أ�سعار الفائدة هي مخاطر تغير قيمة الأدوات المالية ب�سبب التغير 
في �أ�سعار الفائدة في ال�سوق. تتعر�ض ال�شركة لمخاطر تخ�ضع لآثار التقلبات في م�ستويات �أ�سعار الفائدة لكل من مخاطر 

القيمة العادلة والتدفقات النقدية. 
ثابتة،  الأخرى  المتغيرات  كافة  بقاء  مع  الفائدة  �أ�سعار  في  المعقولة  المحتملة  التغيرات  على  الأثر  التالي  الجدول  يو�ضح 
المالية  الموجودات  على  الفائدة  �أ�سعار  في  المفتر�ضة  التغيرات  �أثر  يمثل  الدخل  على  الأثر  �إن  لل�شركة.  الدخل  قائمة  في 
والمطلوبات المالية المقتناة لغير �أغرا�ض المتاجرة بفائدة عائمة كما في نهاية ال�سنة. وفي حالة زيادة �أ�سعار الفائدة ال�سائدة 
بال�سوق بالمبالغ الظاهرة في الجدول، ف�إن �صافي الدخل �سيت�أثر طبقاً لما هو مبين �أدناه. و�إن �أي انخفا�ض م�ساو في �أ�سعار 

الفائدة �سيكون له �أثر م�ساوٍ ومعاك�س.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-2 مخاطر ال�سوق - تتمة

�أ - مخاطر �أ�سعار الفائدة - تتمة

مخاطر �أ�سعار الفائدة 2015

دولار 

�أمريكي
   يورو   

درهم 

�إماراتي

ريــال 

�سعودي
�أخــرى

الإجمالـي
100 نقطة 

�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

الموجودات المالية:

927,507-6,338274803ودائع لدى البنوك

�سحب على المك�شوف وقرو�ض 
826---609217و�سلف

221,037--92788�سندات دين 

1149,370-7,874579803�أثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:

)6,310()92()44()6()56()6,112(ودائع

)6,310()92()44()6()56()6,112(�أثر المطلوبات المالية

223,060)44(1,762523797الأثر على نتائج �أعمال ال�شركة

مخاطر �أ�سعار الفائدة 2014

دولار 

�أمريكي
   يورو   

درهم 

�إماراتي

ريــال 

�سعودي
�أخــرى

الإجمالـي
100 نقطة 

�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

100 نقطة 
�أ�سا�س

الموجودات المالية:

5,6074841,3631,3292589,041ودائع لدى البنوك

�سحب على المك�شوف وقرو�ض 
2,105---1,622483و�سلف

23443--262158�سندات دين 

7,4911,1251,3631,32928111,589�أثر الموجودات المالية

المطلوبات المالية:

)9,600()9()376()64()390()8,761(ودائع

)9,600()9()376()64()390()8,761(�أثر المطلوبات المالية

7351,2999532721,989)1,270(الأثر على نتائج �أعمال ال�شركة

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-2 مخاطر ال�سوق - تتمة

ب - مخاطر �أ�سعار الأ�سهم

للتغيرات  نتيجة  لل�شركة  الا�ستثمارية  المحفظة  للأ�سهم في  العادلة  القيمة  انخفا�ض  �إلى مخاطر  الأ�سهم  ت�شير مخاطر 
المقتناة  لل�شركة  الأ�سهم  ا�ستثمارات  الأثر على  �إن  الفردية.  الأ�سهم  الأ�سهم وقيمة  �أ�سعار  المحتملة المعقولة في م�ؤ�شرات 
�أ�سعار الأ�سهم، مع بقاء كافة المتغيرات الأخرى  للبيع، ب�سبب التغيرات المعقولة في م�ؤ�شرات  �أو المتاحة  لغر�ض المتاجرة 

ثابتة هو كما يلي: 

ت�صنيف الأ�سهم

20152014
التغير في �أ�سعار 

الأ�سهم/ �صافي 

قيمة موجودات 

ال�صندوق

%

الأثر 

على �صافي 

الدخل

الأثر على 

حقوق 

الم�ساهمين

التغير في �أ�سعار 

الأ�سهم/ �صافي 

قيمة موجودات 

ال�صندوق

%

الأثر 

على �صافي 

الدخل

الأثر على 

حقوق 

الم�ساهمين

�أ�سهم مقتناة لغر�ض 
-507+10-1,665+10المتاجرة 

1,426-+1,43310-+10�أ�سهم متاحة للبيع 

16,653-+12,60710-+10م�ساهمات متداولة 

لا يمكن تحديد حجم مخاطر �أ�سعار الأ�سهم المقتناة لغير المتاجرة الناتجة عن م�ساهمات الأ�سهم غير المتداولة الم�صنفة 
كا�ستثمارات متاحة للبيع بكل �سهولة. بلغت القيمة العادلة لم�ساهمات الأ�سهم غير المتداولة المدرجة �ضمن حقوق الم�ساهمين 

في نهاية ال�سنة 165.9 مليون دولار �أمريكي )2014: 170.4 مليون دولار �أمريكي(.

ج - مخاطر �أ�سعار تحويل العملات الأجنبية

تتحمل ال�شركة مخاطر �آثار التغيرات في �أ�سعار ال�صرف ال�سائدة في ال�سوق على مركزها المالي وتدفقاتها النقدية. يقوم 
مجل�س �إدارة ال�شركة بو�ضع حدود لم�ستوى المخاطر المقبولة لكل عملة وب�شكل �إجمالي لمراكز العملات، ويتم مراقبتها يومياً. 
يلخ�ص الجدول التالي مخاطر العملات الأجنبية لل�شركة كما في 31 دي�سمبر. كما ي�شتمل الجدول على الأدوات المالية 
لل�شركة بالقيمة الدفترية، م�صنفة بالعملات الرئي�سية. �إن بع�ض الموجودات والمطلوبات غير م�شمولة في هذا الجدول لأنها 

غير معر�ضة لمراقبة مخاطر العملات.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-2 مخاطر ال�سوق - تتمة

ج - مخاطر �أ�سعار تحويل العملات الأجنبية - تتمة

تركز مخاطر العملات - الأدوات المالية:

كما في 31 دي�سمبر 2015
دولار 
درهم يورو�أمريكي

�إماراتي
ريال 

�سعودي
دينار 

بحريني
جنيه 

الإجمالي�أخرى�إ�سترليني

636,24827,66980,3476,2159,3401519,947769,917نقد وودائع لدى البنوك
موجودات مالية مدرجة 

بالقيمة العادلة من خلال  
قائمة الدخل

4,592--6,7092,076-6,45919,836

ا�ستثمارات في �أوراق مالية:
13,819493,681--7,944-463,0938,825-  متاحة للبيع

-  �مقتناة حتى تاريخ 
4820,662-----20,614الا�ستحقاق

�سحب على المك�شوف 
160,219---15,989-122,50121,729وقرو�ض و�سلف

113,058284,053--78,257--92,738م�ساهمات

20,286------20,286ممتلكات و�آلات ومعدات

16,065461253365783117,154موجودات �أخرى

1,376,13758,26980,472115,45011,994154143,3321,785,808�إجمالي الموجودات المالية

)110(------)110(�أدوات مالية م�شتقة

)688,244(-)128()9,221()4,753()845()57,953()615,344(ودائع 

)16,608()1,870(-)1,018()9,773(-)306()3,641(مطلوبات �أخرى

)704,962()1,870()128()10,239()14,526()845()58,259()619,095(�إجمالي المطلوبات المالية

)41,102()35,115(--619-)81()6,525(احتياطي القيمة العادلة

79,627101,5431,75526106,3471,039,744)71(750,517�صافي المراكز المفتوحة

كما في 31 دي�سمبر 2014
1,355,750149,075165,398276,9343,24725,942167,1072,143,453�إجمالي الموجودات المالية

)1,067,818()34()1,356()2,732()57,711()12,158()108,383()885,444(�إجمالي المطلوبات المالية

)85,712()41,850(--)30,096(-)161()13,605(احتياطي القيمة العادلة

456,70140,531153,240189,12751524,586125,223989,923�صافي المراكز المفتوحة

بالدولار  الم�سجلة  الأجنبية  العملات  لمخاطر  ال�شركة  تتعر�ض  لا  وبالتالي  لل�شركة،  الوظيفية  العملة  الأمريكي  الدولار  يعتبر 
الأمريكي. تم عر�ض الأر�صدة للمعلومية فقط.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة
تمثل مخاطر ال�سيولة عدم مقدرة ال�شركة على الوفاء بالتزامات ال�سداد المتعلقة بمطلوباتها المالية عند ا�ستحقاقها وا�ستبدال 

المبالغ عند �سحبها. وقد يترتب على ذلك عدم القدرة على �سداد الودائع للمودعين �أو الوفاء بالالتزامات لمنح القرو�ض.

3-3-1 �إدارة مخاطر ال�سيولة
�إن عملية �إدارة �سيولة ال�شركة يقوم بها ويراقبها فريق مخت�ص من �إدارة الخزينة في ال�شركة وت�شمل:

مراقبة التمويل يومياً و�إدارته من خلال مراقبة التدفقات النقدية الم�ستقبلية للت�أكد من الوفاء بالمتطلبات. يت�ضمن ▪▪
ذلك �سد النق�ص في الأر�صدة عند الا�ستحقاق �أو عند الاقترا�ض من قبل العملاء. تحافظ ال�شركة على ح�ضور ن�شط 

في الأ�سواق المالية العالمية تمكنها من تحقيق ذلك.
الحفاظ على محفظة من الموجودات القابلة للتداول الفوري والتي يمكن ت�سييلها ب�سهولة كحماية مقابل �أي ا�ضطراب ▪▪

غير متوقع للتدفقات النقدية.
مراقبة ن�سب �سيولة المركز المالي ح�سب الأنظمة واللوائح الداخلية �أو متطلبات الجهات النظامية.▪▪
�إدارة التركيز وا�ستحقاقات الديون.▪▪

�أهم  لكونها  التوالي،  على  التالي،  وال�شهر  والأ�سبوع،  لليوم،  المتوقعة  النقدية  التدفقات  قيا�س  المتابعة  تقارير  تت�ضمن 
المالية  للمطلوبات  التعاقدي  الا�ستحقاق  التوقعات هي تحليل  لهذه  البداية  نقطة  �إن  ال�سيولة.  لإدارة  الأ�سا�سية  الفترات 
والتاريخ المتوقع لتح�صيل الموجودات المالية. كما تراقب �إدارة الخزينة الموجودات متو�سطة الأجل التي لم تتم مطابقتها، 
وم�ستوى ونوع تعهدات الإقرا�ض غير الم�سحوبة، وا�ستخدامات ت�سهيلات ال�سحب على المك�شوف و�أثر الالتزامات المحتملة 

مثل الاعتمادات الم�ستندية وخطابات ال�ضمان.

3-3-2 التدفقات النقدية غير الم�شتقة
ح�سب  وذلك  الم�شتقة  غير  المالية  المطلوبات  بموجب  ال�شركة  على  الم�ستحقة  النقدية  التدفقات  التالي  الجدول  يو�ضح 
النقدية  التدفقات  الجدول  في  المو�ضحة  المبالغ  تمثل  المالية.  القوائم  �إعداد  بتاريخ  المتبقية  التعاقدية  الا�ستحقاقات 
التعاقدية، حيث �أن ال�شركة تدير مخاطر ال�سيولة الملازمة على �أ�سا�س التدفقات النقدية الواردة المتوقعة، وبالتالي لم ينتج 
عنها �أي تحاليل مختلفة هامة. ونظراً لمعوقات الأنظمة، لا يوجد لدى ال�شركة تحاليل للتدفقات النقدية غير المخ�صومة.

كما في 31 دي�سمبر 2015
3-1

�أ�شهر

12-3
�شهراً

الإجمالي

المطلوبات

444,202244,042688,244ودائع 

3,6454,4708,115مطلوبات �أخرى

447,847248,512696,359�إجمالي المطلوبات )ح�سب تواريخ الا�ستحقاق التعاقدية(

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة - تتمة

3-3-2 التدفقات النقدية غير الم�شتقة - تتمة

كما في 31 دي�سمبر 2014
3-1

�أ�شهر

12-3
�شهراً

الإجمالي

المطلوبات

717,193332,9871,050,180ودائع 

3,7044,7598,463مطلوبات �أخرى

720,897337,7461,058,643�إجمالي المطلوبات )ح�سب تواريخ الا�ستحقاق التعاقدية(

النقدية،  على  القرو�ض  لمنح  القائمة  الالتزامات  ولتغطية  مطلوباتها،  بكافة  للوفاء  ال�شركة  لدى  المتاحة  الموجودات  ت�شمل 
والودائع لدى البنوك، والمبالغ تحت التح�صيل، والقرو�ض وال�سلف للبنوك، والقرو�ض وال�سلف للعملاء. كما �أن ال�شركة قادرة 

على مواجهة �أي متطلبات نقدية غير متوقعة من خلال ت�سييل محفظة الأوراق المالية، �أو توفير م�صادر تمويل �إ�ضافية.

3-3-3 التدفقات النقدية  الم�شتقة
يو�ضح الجدول �أدناه تواريخ الا�ستحقاقات للتدفقات النقدية المتعاقد عليها للم�شتقات:

كما في 31 دي�سمبر 2015
لغاية �شهر 

واحد
الإجمالي1-5 �سنوات3-12 �شهرا1ً-3 �أ�شهر

م�شتقات مقتناة لغر�ض المتاجرة:

م�شتقات عملات �أجنبية:

116,918-67,96441,7577,197تدفقات نقدية �صادرة

116,808-67,91041,7147,184تدفقات نقدية واردة

116,918-67,96441,7577,197�إجمالي التدفقات النقدية ال�صادرة

116,808-67,91041,7147,184�إجمالي التدفقات النقدية الواردة

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة - تتمة

3-3-3 التدفقات النقدية  الم�شتقة - تتمة

كما في 31 دي�سمبر 2014
لغاية �شهر 

واحد
الإجمالي1-5 �سنوات3-12 �شهرا1ً-3 �أ�شهر

م�شتقات مقتناة لغر�ض المتاجرة:

م�شتقات عملات �أجنبية:

440,466--241,777198,689تدفقات نقدية �صادرة

440,758--241,822198,936تدفقات نقدية واردة

440,466--241,777198,689�إجمالي التدفقات النقدية ال�صادرة

440,758--241,822198,936�إجمالي التدفقات النقدية الواردة

3-3-4 تحليل ا�ستحقاقات الموجودات والمطلوبات 
تمثل المبالغ المو�ضحة في الجدول �أدناه تحليل الموجودات والمطلوبات المالية وفقاً للتواريخ المتوقع ا�ستردادها �أو �سدادها فيها:

�أكثر من 12 �شهراً�أقل من 12 �شهراًكما في 31 دي�سمبر 2015
بدون تاريخ 

ا�ستحقاق محدد
المجمـوع

الموجودات

7,356769,917-762,561نقد وودائع لدى البنوك

ا�ستثمارات:
79,797438,69915,683534,179   �أوراق مالية   

284,053284,053--   م�ساهمات 

160,219-140,21920,000قرو�ض و�سلف  

14,09514,095--ممتلكات ومعدات 

6,1916,191--ا�ستثمارات عقارية 

41517,154-16,739موجودات �أخرى 

999,316458,699327,7931,785,808�إجمالي الموجودات

المطلوبات

688,244--688,244ودائع 

110--110�أدوات مالية م�شتقة

5,8528,0722,68416,608مطلوبات �أخرى 

694,2068,0722,684704,962�إجمالي المطلوبات

305,110450,627325,1091,080,846ال�صافي 

305,110755,7371,080,846تراكم فجوة ال�سيولة 

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-3 مخاطر ال�سيولة - تتمة

3-3-4 تحليل ا�ستحقاقات الموجودات والمطلوبات - تتمة

�أكثر من 12 �شهراً�أقل من 12 �شهراًكما في 31 دي�سمبر 2014
بدون تاريخ 

ا�ستحقاق محدد
المجمـوع

الموجودات
5,337929,006-923,669نقد وودائع لدى البنوك

ا�ستثمارات:
47,863383,3105,072436,245   �أوراق مالية   

330,337330,337--   م�ساهمات 
413,875-287,708126,167قرو�ض و�سلف  

14,35214,352--ممتلكات ومعدات 
5,2685,268--ا�ستثمارات عقارية 

13,8569841614,370موجودات �أخرى 
1,273,096509,575360,7822,143,453�إجمالي الموجودات

المطلوبات
1,050,180--1,050,180ودائع 

25--25�أدوات مالية م�شتقة
6,5768,2962,74117,613مطلوبات �أخرى 

1,056,7818,2962,7411,067,818�إجمالي المطلوبات
216,315501,279358,0411,075,635ال�صافي 

216,315717,5941,075,635تراكم فجوة ال�سيولة 

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية

�أ -  المالية المقيّمة بالقيمة العادلة

يكون  المالية  والمطلوبات  للموجودات  العادلة  القيمة  تحديد  ف�إن  ن�شط،  �سوق  في  المتداولة  المالية  بالأدوات  يتعلق  فيما 
با�ستخدام �أ�سعار ال�سوق المتداولة و�أ�سعار العر�ض للمتعاملين بال�سوق. ويت�ضمن ذلك �أ�سهم ال�شركات المتداولة و�سندات 
الدين المتداولة في �أ�سواق المال الرئي�سية )مثل فاينان�شال تايمز للأوراق المالية و�سوق نيويورك المالي( و�أ�سعار الو�سطاء 

مثل »بلومبرغ« و »رويترز«.
تعتبر الأدوات المالية متداولة في �سوق مالي ن�شط �إذا كانت الأ�سعار متوفرة ب�سهولة وب�شكل منتظم من عمليات التبادل 
الأ�سعار تمثل  وهذه  النظامية،  الوكالات  الت�سعير،  �أو خدمات  ال�صناعية  المجموعة  �أو  الو�سطاء  �أو  بال�سوق  المتعاملين  �أو 
عمليات ال�سوق الفعلية والمتكررة ب�شكل منتظم وفق �شروط التعامل مع الأطراف الأخرى. وفي حالة عدم الوفاء بال�شروط 
المذكورة، �أعلاه ف�إن ال�سوق يعتبر �سوقاً مالياً غير ن�شط. تتمثل الإ�شارات الدّالة على �أن ال�سوق غير ن�شط في وجود فرق 
كبير بين �سعر العر�ض والطلب �أو زيادة جوهرية في الفرق بين �سعر العر�ض والطلب �أو هناك عدد قليل من العمليات التي 
تمت م�ؤخراً. فيما يتعلق بجميع الأدوات المالية الأخرى، تحدّد القيمة العادلة با�ستخدام طرق التقييم. وبا�ستخدام طرق 
التقييم هذه، ف�إن القيمة العادلة تقدّر من خلال بيانات قابلة للملاحظة فيما يتعلق ب�أدوات مالية مماثلة، با�ستخدام طرق 

لتقدير القيمة الحالية للتدفقات النقدية الم�ستقبلية المتوقعة �أو �أي طرق تقييم �أخرى.
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3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية - تتمة

�إن القيمة العادلة للم�شتقات المالية التي تمت خارج الأ�سواق النظامية، تحدّد با�ستخدام طرق التقييم المعترف بها ب�شكل 
عام في الأ�سواق المالية مثل طرق تحديد القيمة الحالية. �إن القيمة العادلة لعقود ال�صرف الأجنبـي الآجلة تعتمد ب�شكل 

عام على �أ�سعار ال�صرف الحالية لعقود ال�صرف الآجلة.

ب - الت�سل�سل الهرمي للقيمة العادلة

�إن المعيار الدولي الخا�ص بالتقارير المالية رقم )7( حدّد الت�سل�سل الهرمي لطرق التقييم بناءً على ما �إذا كانت المدخلات 
الم�ستخدمة في طرق التقييم قابلة للملاحظة �أم لا. �إن المدخلات القابلة للملاحظة تعك�س بيانات ال�سوق التي تم الح�صول 
فيه  تعمل  الذي  ال�سوق  في  ال�شركة  افترا�ضات  تعك�س  للملاحظة  القابلة  غير  المدخلات  �إن  م�ستقلة.  م�صادر  من  عليها 

ال�شركة. نتج عن هذين النوعين من المدخلات الت�سل�سل الهرمي للقيمة العادلة الآتي:
يت�ضمن هذا  المماثلة.  والمطلوبات  للموجودات  الن�شطة  المالية  الأ�سواق  تعديل( في  الم�ستوى رقم 1: ��أ�سعار متداولة )دون 

الم�ستوى �أ�سهم ال�شركات المتداولة و�أدوات الديون المتداولة في �أ�سواق المال.
للموجودات  بالن�سبة  للملاحظة  والقابلة   1 الم�ستوى  والمت�ضمنة في  المتداولة  الأ�سعار  الم�ستوى رقم 2: �مدخلات عدا ذات 

�إن  الأ�سعار(.  من  )م�شتقة  مبا�شر  غير  ب�شكل  �أو  )كالأ�سعار(  مبا�شر  ب�شكل  كانت  �سواءً  المطلوبات،  �أو 
هذا الم�ستوى يت�ضمن غالبية عقود الم�شتقات المالية التي تتم خارج الأ�سواق النظامية، القرو�ض و�سندات 
الديون المركبة الم�صدّرة. �إن م�صادر م�ؤ�شرات المدخلات مثل منحنى عائد )»ليبور«( �أو مخاطر الائتمان 

لأطراف �أخرى هي »بلومبرغ« و »رويترز«.
الم�ستوى رقم 3: �مدخلات لموجودات �أو مطلوبات لا تعتمد على معلومات قابلة للملاحظة في ال�سوق )مدخلات غير قابلة 

للملاحظة(. يت�ضمن هذا الم�ستوى ا�ستثمارات في �أ�سهم �شركات و�أدوات ديون ذات عنا�صر جوهرية غير 
قابلة للملاحظة. �إن هذا الم�ستوى يتطلب ا�ستخدام بيانات مالية قابلة للملاحظة، عند توفرها. �إن ال�شركة 

ت�أخذ بعين الاعتبار �أ�سعار ال�سوق المنا�سبة والقابلة للملاحظة في تقييمها، عندما يكون ذلك ممكناً.

الموجودات والمطلوبات المقيمة بالقيمة العادلة

المجمـوعالم�ستوى 3الم�ستوى 2الم�ستوى 311 دي�سمبر 2015

موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من 

خلال قائمة الدخل:

4,796--4,796- �سندات ديون
15,041--15,041- �أ�سهم �شركات

موجودات مالية متاحة للبيع:

8,587--8,587- �أ�سهم �شركات
450,165-443,5986,567- �سندات ديون

34,92834,928--- �صناديق ا�ستثمارية
165,929284,053-118,124- م�ساهمات 

590,1456,567200,857797,569�إجمالي الموجودات
من  العادلة  قيمتها  مدرجة  مالية  مطلوبات 

خلال قائمة الدخل:
110-110-- �أدوات مالية م�شتقة

110-110-�إجمالي المطلوبات

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية - تتمة

ب - الت�سل�سل الهرمي للقيمة العادلة - تتمة

المجمـوعالم�ستوى 3الم�ستوى 2الم�ستوى 311 دي�سمبر 2014

موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من 
خلال قائمة الدخل:

5,070--5,070- �سندات ديون
4,908--4,908- �أ�سهم �شركات

موجودات مالية متاحة للبيع:
7,543--7,543- �أ�سهم �شركات
390,668-383,9936,675- �سندات ديون

13,31413,314--- �صناديق ا�ستثمارية
170,441330,337-159,896- م�ساهمات 

561,4106,675183,755751,840�إجمالي الموجودات
من  العادلة  قيمتها  مدرجة  مالية  مطلوبات 

خلال قائمة الدخل:
25-25-- �أدوات مالية م�شتقة

25-25-�إجمالي المطلوبات

لا يوجد �أي تحويلات بين م�ستويات القيمة العادلة خلال ال�سنة. 

ت�سوية للم�ستوى الثالث للأدوات المالية بالقيمة العادلة 

ت�صنف ال�شركة الأ�سهم غير المتداولة �ضمن الت�سل�سل الهرمي القيمة العادلة، ويلخ�ص الجدول �أدناه ت�سوية بين الر�صيد 
الافتتاحي والر�صيد الختامي للم�ساهمات غير المتداولة مت�ضمناً الحركة:

2015  2014  

1170,441159,522 يناير 

26,667-م�شتريات 

)853()4,099(مبيعات

)23,950(-مبالغ م�شطوبة

-)1,779(ت�صفية

1,3669,057�إجمالي الأرباح والخ�سائر المدرج في الدخل ال�شامل الآخر

31165,929170,443 دي�سمبر 
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

3- �إدارة المخاطر المالية - تتمة

3-4 القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية - تتمة

ج - الأدوات المالية غير المقيمة بالقيمة العادلة

بالتكلفة  والم�سجلة  الا�ستحقاق،  تاريخ  حتى  المقتناة  المالية  للأدوات  العادلة  القيمة  تحديد  تم   ،2015 دي�سمبر   31 في 
المطف�أة البالغة 20.6 مليون دولار �أمريكي )2014: 14.7 مليون دولار �أمريكي( تم تحديدها بمبلغ 20.5 مليون دولار 
�أمريكي )2014: 14.8 مليون دولار �أمريكي(. �إن القيمة العادلة المقدّرة للموجودات والمطلوبات المالية الأخرى لل�شركة 
بما في ذلك القرو�ض وال�سلف لا تختلف كثيراً عن قيمتها الدفترية. �إن هذه المبالغ م�ؤهلة للإف�صاح عنها �ضمن الم�ستوى 

2 من الجدول �أعلاه.

3-5 �إدارة ر�أ�س المال
تهدف ال�شركة من �إدارة ر�أ�س المال، والذي يتعدى مفهوم »الملكية«، �إلى:

للم�ساهمين ▪▪ توفير عوائد  والمحافظة على  الا�ستمرارية  لمبد�أ  وفقاً  �أعمالها  الا�ستمرار في  ال�شركة على  �ضمان مقدرة 
ومنافع للأطراف الأخرى.

الاحتفاظ بقاعدة ر�أ�سمالية قوية لدعم تطوير �أعمال ال�شركة.▪▪

4- التقديرات المحا�سبية والأحكام الهامة في تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية
تقوم ال�شركة بعمل تقديرات وافترا�ضات ت�ؤثر على المبالغ المف�صح عنها للموجودات والمطلوبات خلال ال�سنة المالية المقبلة. 
ويتم تقييم التقديرات والأحكام ب�شكل م�ستمر بناءً على الخبرة التاريخية وعوامل �أخرى ت�شتمل على توقعات بالأحداث 

الم�ستقبلية التي يعتقد �أنها معقولة في ظل الظروف ال�سائدة.

خ�سائر الانخفا�ض في القرو�ض وال�سلف و�سندات الديون

تقوم ال�شركة، على �أ�سا�س ن�صف �سنوي، على الأقل، بمراجعة محافظ القرو�ض و�سندات الدين للت�أكد من وجود انخفا�ض 
�إدراجها في قائمة الدخل، كما تقوم ال�شركة ب�إجراء  �إذا كانت هناك خ�سارة انخفا�ض يجب  في قيمتها. ولتحديد فيما 
�أي معلومات تفيد بوجود انخفا�ض يمكن قيا�سه في التدفقات النقدية الم�ستقبلية. وقد ت�شمل  للت�أكد من وجود  الأحكام 
هذه الأدلة معلومات يمكن ملاحظتها ت�شير �إلى حدوث تغيير �سلبي في �إمكانية ال�سداد من قبل الجهة المقتر�ضة. ت�ستخدم 
الإدارة التقديرات على �أ�سا�س الخبرة التاريخية لخ�سائر الموجودات التي لها خ�صائ�ص مخاطر ائتمانية و�أدلة مو�ضوعية 
على الانخفا�ض. �إن المنهجية والافترا�ضات الم�ستخدمة في تقدير كل من المبلغ والتوقيت للتدفقات النقدية الم�ستقبلية تتم 

مراجعتها ب�شكل منتظم لتقليل الفروقات بين الخ�سائر المقدّرة والخ�سائر الفعلية.

الانخفا�ض في ا�ستثمارات الأ�سهم المتاحة للبيع

انخفا�ض  يكون هناك  للبيع عندما  المتاحة  الأ�سهم  ا�ستثمارات  انخفا�ض في  كان هناك  �إذا  فيما  بتحديد  ال�شركة  تقوم 
جوهري �أو م�ستمر في القيمة العادلة يقل عن تكلفتها. و�إن تحديد هذا الانخفا�ض فيما �إذا كان جوهرياً �أو م�ستمراً يتطلب 
بع�ض الأحكام. ولعمل هذه الأحكام، تقوم ال�شركة بتقييم من �ضمن عوامل �أخرى، فيما �إذا كان هناك تدهور في الو�ضع 
الائتماني لل�شركة الم�ستثمر بها �أداء القطاع �أو ال�صناعة، وتغيرات في التكنولوجيا والتدفقات النقدية الت�شغيلية والتمويلية.

مبد�أ الا�ستمرارية 

لقد قامت الإدارة بتقويم مقدرة ال�شركة على الا�ستمرار في العمل وفقاً لمبد�أ الا�ستمرارية، و�أنها على قناعة ب�أنه يوجد 
لدى ال�شركة الموارد الكافية للا�ستمرار في �أعمالها في الم�ستقبل المنظور. �إ�ضافة �إلى ذلك، قامت الإدارة بتقويم الامتثال 
مع كافة الأنظمة المعمول بها، ونتائج �أي دعاوى منظورة، ولا علم لديها ب�أي �أمور هامة يمكن �أن تثير �شكوكاً هامة حول 
مقدرة ال�شركة على الا�ستمرار في العمل وفقاً لمبد�أ الا�ستمرارية. وعليه تم الا�ستمرار في �إعداد القوائم المالية وفقاً لمبد�أ 

الا�ستمرارية.



التقرير ال�سنوي  2015م 68

4- التقديرات المحا�سبية والأحكام الهامة في تطبيق ال�سيا�سات المحا�سبية - تتمة

ت�صنيف الا�ستثمارات

عند �شراء الا�ستثمارات، تقرر الإدارة فيما �إذا كان من الواجب ت�صنيف الا�ستثمارات كا�ستثمارات مدرجة بالقيمة العادلة 
في قائمة الدخل، �أو مقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق، �أو متاحة للبيع. تقوم ال�شركة بت�صنيف الا�ستثمارات بالقيمة العادلة 
المدرجة في قائمة الدخل في حالة �شرائها لتحقيق �أرباح على المدى الق�صير. ويتوقف ت�صنيف الا�ستثمارات المدرجة قيمتها 
المقتناة  �أداء هذه الا�ستثمارات. وت�صنف الا�ستثمارات  الإدارة في مراقبة  بها  التي تقوم  الطريقة  الدخل على  في قائمة 
حتى تاريخ الا�ستحقاق على هذا النحو عندما يوجد لدى ال�شركة النية الإيجابية والمقدرة على الاحتفاظ بها حتى تاريخ 

الا�ستحقاق. وت�صنف كافة الا�ستثمارات الأخرى كا�ستثمارات متاحة للبيع.

5- النقد والودائع لدى البنوك
يتكون النقد والودائع لدى البنوك كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

‏2014     ‏2015     ‏‏

نقد وما في حكمه:

9,55014,688نقد في ال�صندوق ولدى البنوك 

389,824744,540ودائع لأجل ت�ستحق خلال ثلاثة �أ�شهر من تاريخ ال�شراء

399,374759,228نقد وما في حكمه

370,543169,778ودائع لأجل/ فترة ا�ستحقاقها الأ�صلية �أكثر من ثلاثة �أ�شهر

769,917929,006الإجمالي

6- الا�ستثمارات 
تتكون الا�ستثمارات في الأوراق المالية كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

6- الا�ستثمارات- تتمة

‏2014     ‏2015     ‏‏

�أ - موجودات مالية مدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الدخل

15,0415,070�أ�سهم �شركات 

4,7964,908�سندات ديون    

19,8379,978الإجمالي

ب- ا�ستثمارات مالية متاحة للبيع 

12,2129,186�أ�سهم �شركات 

457,072395,385�سندات ديون 

37,18413,314�صناديق ا�ستثمارية

)6,360()12,788(مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة 

493,680411,525الإجمالي

ج- ا�ستثمارات مالية مقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق

20,66214,742�سندات ديون 

20,66214,742الإجمالي

534,179436,245�إجمالي الا�ستثمارات 

تتلخ�ص الحركة في الا�ستثمارات في الأوراق المالية في الآتي:

مدرجة قيمتها 

العادلة من خلال 

قائمة الدخل

متاحة 

للبيع

مقتناة حتى 

تاريــخ الا�ستحقاق

الإجمالي

20152014

9,978411,52514,742436,245494,488في 1 يناير

فروقات تحويل عملات 
)627()2,829(-)2,825()4(�أجنبية

13,568162,19910,710186,477189,015�إ�ضافات

ا�ستبعادات )بيع وا�ستحقاق
)246,025()76,726()5,000()69,892()1,834(  وا�سترداد(

)1,369()9,387()7,516()1,871(التغير في القيمة العادلة

210210481--�إطفاء الخ�صم

189282-189-عك�س قيد مخ�ص�ص

19,837493,68020,662534,179436,245في 31 دي�سمبر
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6- الا�ستثمارات- تتمة
ت�شتمل الا�ستثمارات �أعلاه على �أوراق مالية مرهونة بموجب اتفاقيات �إعادة �شراء مع بنوك �أخرى بقيمة دفترية قدرها 

146.7 مليون دولار �أمريكي كما في 31 دي�سمبر 2015 )2014: 147.4 مليون دولار �أمريكي(.
خلال العام المالي 2008، ونظراً للظروف الا�ستـثـنائية ب�سبب الأزمة المالية التي ح�صلت في �أ�سواق المال العالمية، قامت 
ال�شركة ب�إعادة ت�صنيف ال�سندات المرتبطة بفائدة من “مدرجة قيمتها العادلة من خلال قائمة الأرباح والخ�سائر” �إلى 
العادلة لهذه ال�سندات 9.829 �ألف دولار �أمريكي )2014: 9.740  القيمة  بلغت  الا�ستحقاق”.  تاريخ  حتى  “مقتناة 
�ألف دولار �أمريكي( وقيمتها االدفترية 9.864 �ألف دولار �أمريكي )2014: 9.734 �ألف دولار �أمريكي( كما في 31 

دي�سمبر 2015.
�إثبات  “مقتناة حتى تاريخ الا�ستحقاق”، ف�إنه �سيتم  �إلى  ال�سندات المرتبطة بفائدة  �إعادة ت�صنيف  �أنه لم يتم  في حالة 
مكا�سب القيمة العادلة وقدرها 89 �ألف دولار �أمريكي )2014: 506 �ألف دولار �أمريكي( في قائمة الدخل لل�سنة المنتهية 

في 31 دي�سمبر 2015.

7- الا�ستثمار في الم�ساهمات

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات
تتكون الا�ستثمارات في الم�ساهمات كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

‏2014     ‏2015     ‏‏

118,124159,894مدرجة

165,929170,443غير مدرجة

284,053330,337الإجمالي

‏2015     

ا�سم الم�شروع �أو ال�شركةالدولة
الم�ساهمات المدرجة 

في �أ�سواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�ساهمة

ن�سبة الملكية 

%

19833.0�شركة ريا�ض ال�سوالمالمملكة المغربية

6,2815.7مدرجةال�شركة المغربية للإيجار

6,479
المملكة العربية 

31,4972.3مدرجةال�شركة ال�سعودية العالمية للبتروكيماوياتال�سعودية 

16,00015.0�شركة ال�شرق الأو�سط للا�ستثمار المالي  

4,0949.9ال�شركة الوطنية للإنتاج الثلاثي للطاقة

26,66711.1�شركة بداية لتمويل المنازل

78,258

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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7- الا�ستثمار في الم�ساهمات - تتمة

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات - تتمة

‏2015 تتمة    

ا�سم الم�شروع �أو ال�شركةالدولة
الم�ساهمات المدرجة 

في �أ�سواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�ساهمة

ن�سبة الملكية 

%

16,7707.0�شركة �سكر كنانةجمهورية ال�سودان

7,1732.2مدرجةمجموعة �سوداتل للات�صالات المحدودة )�سوداتل(

5,17020.8مدرجةبنك الا�ستثمار المالي

15,13616.4�شركة �أ�سمنت بربر

9,00030.0ال�شركة العربية للإجارة المحدودة 

53,249
جمهورية م�صر 

12,70013.6ال�شركة العربية الدولية للفنادق وال�سياحةالعربية

27,63010.0ال�شركة الم�صرية للبروبلين والبولي بروبلين

6,11910.0ال�شركة الدولية للت�أجير التمويلي

46,449
الجمهورية 
الجزائرية  

الديمقراطية 
ال�شعبية

3,1714.2بنك الم�ؤ�س�سة العربية الم�صرفية – الجزائر

10,69425.0ال�شركة العربية للإيجار المالي

13,865
المملكة الأردنية 

41,46610.3مدرجةبنك الا�ستثمار العربي الأردنيالها�شمية

4,9488.4مدرجةال�شركة العربية الدولية للفنادق

46,414

5,5040.4مدرجةالم�ؤ�س�سة العربية الم�صرفيةمملكة البحرين

8,70015.0بنك الا�ستثمار العربي الأردني دولة قطر

16,08518.8مدرجة�شركة ت�أجير للتمويل�سلطنة عمان
�شركات في 

3,5591.7ال�شركة العربية لتنمية الثروة  الحيوانية المنطقة العربية

2,1561.1ال�شركة العربية للتعدين 

3,3350.4برنامج تمويل التجارة العربية 

9,050

284,053الإجمالي

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

7- الا�ستثمار في الم�ساهمات - تتمة

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات - تتمة

‏2014     

ا�سم الم�شروع �أو ال�شركةالدولة
الم�ساهمات المدرجة 

في �أ�سواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�ساهمة

ن�سبة الملكية 

%

1,97733.0�شركة ريا�ض ال�سوالمالمملكة المغربية

6,3635.7مدرجةال�شركة المغربية للإيجار

8,340
المملكة العربية 

4,09920.0ال�شركة ال�سعودية للخدمات الفندقيةال�سعودية

59,6662.3مدرجةال�شركة ال�سعودية العالمية للبتروكيماويات

16,00015.0�شركة ال�شرق الأو�سط للا�ستثمار المالي

5,1039.9ال�شركة الوطنية للإنتاج الثلاثي للطاقة

26,66711.1�شركة بداية لتمويل المنازل

111,535

17,2457.0�شركة �سكر كنانةجمهورية ال�سودان

10,6512.2مدرجةمجموعة �سوداتل للات�صالات المحدودة )�سوداتل(

4,83220.8مدرجةبنك الا�ستثمار المالي

12,57016.4�شركة �أ�سمنت بربر

8,61930.0ال�شركة العربية للإجارة المحدودة 

53,917
جمهورية م�صر 

12,70013.6ال�شركة العربية الدولية للفنادق وال�سياحةالعربية

27,63010.0ال�شركة الم�صرية للبروبلين والبولي بروبلين

6,21810.0ال�شركة الدولية للت�أجير التمويلي

46,548
الجمهورية 
الجزائرية

الديمقراطية 
ال�شعبية

3,1714.2بنك الم�ؤ�س�سة العربية الم�صرفية

10,69425.0ال�شركة العربية للإيجار المالي

13,865
المملكة الأردنية 

44,45510.3مدرجةبنك الا�ستثمار العربي الأردنيالها�شمية

6,3018.4مدرجةال�شركة العربية الدولية للفنادق

50,756
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

7- الا�ستثمار في الم�ساهمات - تتمة

7-1 القيمة العادلة  للم�ساهمات - تتمة

‏2014 تتمة    

ا�سم الم�شروع �أو ال�شركةالدولة
الم�ساهمات المدرجة 

في �أ�سواق المال

القيمة 

العادلة 

للم�ساهمة

ن�سبة الملكية 

%

9,0660.4مدرجةالم�ؤ�س�سة العربية الم�صرفيةمملكة البحرين

8,70015.0بنك الا�ستثمار العربي الأردني دولة قطر

18,56018.8مدرجة�شركة ت�أجير للتمويل�سلطنة عمان

3,5591.7ال�شركة العربية لتنمية الثروة الحيوانية�شركات م�شتركة

2,1561.1ال�شركة العربية للتعدين

3,3350.4برنامج تمويل التجارة العربية

9,050

330,337الإجمالي

قامت ال�شركة اعتباراً من عام 2001 بتطبيق معيار المحا�سبة الدولي رقم )39( المتعلق ب�إثبات وقيا�س الأدوات المالية: 
)الإثبات والقيا�س(، والذي يق�ضي ب�إعادة تقويم الا�ستثمارات المتاحة للبيع على �أ�سا�س القيمة العادلة وت�سجيل �أي �أرباح 
�أو خ�سائر غير محققة تنتج عن �إعادة التقويم في ح�ساب احتياطي القيمة العادلة في الدخل ال�شامل بدلًا من قائمة الدخل 

كما كان متبعاً �سابقاً.

7-2  �أرباح بيع الم�ساهمات 
تتكون �أرباح  بيع الم�ساهمات لل�سنة المنتهية في 31 دي�سمبر من الآتي:

2015    ‏‏‏

2,023ال�شركة ال�سعودية للخدمات الفندقية – المملكة العربية ال�سعودية 

)83(�شركة ريا�ض ال�سوالم – المغرب 

320ال�شركة التون�سية للبنك – تون�س

2,260الإجمالي

   2014        ‏‏‏

974�شركة �أليانز للت�أمين – م�صر 

974الإجمالي
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8- القرو�ض وال�سلف 
تتكون القرو�ض وال�سلف كما في 31 دي�سمبر كما يلي:

20152014    ‏‏‏

99,161-�سحب على المك�شوف 

92,340-ت�سهيلات ق�صيرة الأجل 

183,320233,733قرو�ض و�سلف

183,320425,234�إجمالي القرو�ض وال�سلف

)11,359()23,101(مخ�ص�ص انخفا�ض القرو�ض وال�سلف

160,219413,875قرو�ض و�سلف، �صافٍ 

حركة المخ�ص�ص:

11,35977,349في 1 يناير 

12,2197,324مخ�ص�ص ال�سنة )�إي�ضاح 20(

)73,314(-مبالغ م�شطوبة خلال ال�سنة

-)766(الم�سترد خلال العام 

-289المحول, بال�صافي *

23,10111,359في 31 دي�سمبر

16,4649,012مخ�ص�ص انخفا�ض في القيمة خا�ص

6,6372,347مخ�ص�ص انخفا�ض في القيمة عام

23,10111,359

* �خلال ال�سنة، تم تحويل مخ�ص�ص الانخفا�ض وقدره 289 �ألف دولار �أمريكي من ح�ساب التزامات الاعتمادات الم�ستندية 
�إلى ح�ساب المخ�ص�صات العامة للقرو�ض عند ت�سوية الالتزامات. كما تم تحويل مخ�ص�ص الانخفا�ض في القيمة وقدره 

39 �ألف دولار �أمريكي خا�ص بالقرو�ض من المخ�ص�ص الخا�ص �إلى المخ�ص�ص العام عند ت�سوية الائتمان. 
تبلغ القيمة العادلة لل�ضمانات التي تحتفظ بها ال�شركة بخ�صو�ص القرو�ض التي انخف�ضت قيمتها ب�شكل فردي لا �شيء  

كما في 31 دي�سمبر 2015 )2014: لا �شيء(. 

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

9-  الموجودات الأخرى 
تتكون الموجودات الأخرى كما في 31 دي�سمبر من الآتي: 

20152014    ‏‏‏

13,33710,921�إيرادات م�ستحقة  

3,8173,449مدينون �آخرون 

17,15414,370الإجمالي 

10- الممتلكات والمعدات والا�ستثمارات العقارية

10-1 الممتلكات والمعدات:
تتكون الممتلكات والمعدات في 31 دي�سمبر من الآتي:

الأرا�ضي
المبانــي 

ومعداتهـا

الأثــاث 

والمعدات

الإجمالي

20152014

التكلفة:

7,41618,30513,93439,65538,139في 1 يناير

756----تعديلات

1,0638901,9531,264-�إ�ضافات خلال ال�سنة

)504()1,419()1,419(--ا�ستبعادات خلال ال�سنة

7,41619,36813,40540,18939,655في 31 دي�سمبر

الا�ستهلاك المتراكم:

)24,374()25,303()11,983()13,320(-في 1 يناير

)1,078()890()662()228(-المحمّل لل�سنة

9999149--للا�ستبعادات

)25,303()26,094()12,546()13,548(-في 31 دي�سمبر

�صافي القيمة الدفترية:

7,4165,82085914,095في 31 دي�سمبر 2015

7,4164,9851,95114,352في 31 دي�سمبر 2014



التقرير ال�سنوي  2015م 76

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

10- الممتلكات والمعدات والا�ستثمارات العقارية - تتمة

10-2 الا�ستثمارات العقارية 
تتكون الا�ستثمارات العقارية، بال�صافي كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

20152014    ‏‏‏

التكلفة

30,61330,468كما في 1 يناير 

1,023145�إ�ضافات خلال ال�سنة

31,63630,613في 31 دي�سمبر 

الا�ستهلاك المتراكم:

)25,240()25,345(في 1 يناير

)105()100(المحمل لل�سنة 

)25,345()25,445(في 31 دي�سمبر 

6,1915,268�صافي القيمة الدفترية

تبلغ القيمة العادلة للا�ستثمارات العقارية 25 مليون دولار �أمريكي تقريباً كما في 31 دي�سمبر 2015 )2014: 25 مليون 
دولار �أمريكي(.

11- الودائع
تتكون الودائع كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

20152014    ‏‏‏

386,665718,523ودائع للبنوك	

301,579331,657ودائع لغير البنوك 

688,2441,050,180الإجمالي 

ت�شتمل الودائع �أعلاه على ودائع بموجب اتفاقيات �إعادة �شراء بلغت قيمتها الدفترية 132.9 مليون دولار �أمريكي كما في 
31 دي�سمبر 2015 )2014: 125.6 مليون دولار �أمريكي(.
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12- الأدوات المالية الم�شتقة
خلال دورة �أعمالها العادية، تقوم ال�شركة ب�أنواع متعددة من المعاملات تت�ضمن ا�ستخدام الأدوات المالية الم�شتقة. ويظهر 
مع  الم�شتقة  المالية  للأدوات  )مطلوبات(  ال�سالبة  العادلة  والقيمة  )موجودات(  الإيجابية  العادلة  القيمة  �أدناه  الجدول 
المبالغ الا�سمية. وتعبر المبالغ الا�سمية عن حجم المعاملات القائمة في نهاية ال�سنة ولا تعك�س مخاطر ال�سوق التي تتعر�ض 

لها ال�شركة كما �أنها لا تعك�س مخاطر الائتمان.

2015

مبلغ العقد/المبلغ الا�سمي
القيمــة العادلـــة 

المطلوبـاتالموجودات

م�شتقات مقتناة لغر�ض المتاجرة

م�شتقات تحويل عملات �أجنبية:

110-233,726مقاي�ضات العملات

-110

2014

مبلغ العقد/المبلغ الا�سمي
القيمــة العادلـــة 

المطلوبـاتالموجودات

م�شتقات مقتناة لغر�ض المتاجرة

م�شتقات تحويل عملات �أجنبية:

881,22431525مقاي�ضات العملات

31525

13- المطلوبات الأخرى
تتكون المطلوبات الأخرى كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

20152014    ‏‏‏

4,1924,316دائنون وم�صاريف م�ستحقة الدفع

1,8592,126�إيرادات م�ؤجلة

9,0119,246مزايا موظفين )انظر الجدول �أدناه(

1,5461,925فوائد م�ستحقة

16,60817,613المجموع

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

13- المطلوبات الأخرى - تتمة
تتكون مزايا الموظفين كما في 31 دي�سمبر من الآتي: 

برامج ادخار 

الموظفين

مخ�ص�ص 

مكاف�أة نهاية 

الخدمة 

مخ�ص�ص 

الإجازات

الإجمالي

20152014

1,0347,2629509,2469,600في 1 يناير 

1361,0507731,9591,946المحمل لل�سنة 

)2,300()2,194()784()1,054()356(مخ�ص�صات م�ستخدمة

8147,2589399,0119,246في 31 دي�سمبر

الم�شاركين  لموظفيها  ال�شركة  قبل  من  المقدمة  المزايا  تكلفة  لل�سنة  المحمل  المبلغ  يمثل  الموظفين،  ادخار  برنامج  بموجب 
ناق�صاً  الادخار  برنامج  في  الموظفون  بها  قام  التي  الإ�ضافية  الم�ساهمات  الم�ستخدمة  المخ�ص�صات  تمثل  البرنامج.  في 

ا�ستحقاقات الموظفين الم�شطوبة بتاريخ الخروج من البرنامج. 

14- ر�أ�س المال

14-1 الم�صرح به والمدفوع 
يتكون ر�أ�س المال، بقيمة ا�سمية قدرها 1.000 دولار �أمريكي لل�سهم، كما في 31 دي�سمبر من الآتي:

20152014

المبلــــــغعدد الأ�سهمالمبلــــــغعدد الأ�سهم

1,200,0001,200,0001,200,0001,200,000م�صرح به

800,000800,000800,000800,000مدفوع بالكامل

بتاريخ 22 يونيو 2014، �صادقت الجمعية العمومية غير العادية على زيادة ر�أ�س مال ال�شركة المدفوع من 700 مليون 
دولار �أمريكي �إلى 800 مليون دولار �أمريكي وذلك عن طريق ر�سملة 100 مليون دولار �أمريكي من الأرباح المبقاة. وتم 

ا�ستكمال الإجراءات النظامية المتعلقة ب�إثبات الزيادة في ر�أ�س المال بتاريخ قائمة المركز المالي.
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

14- ر�أ�س المال - تتمة

14-1 الم�صرح به والمدفوع - تتمة 
بتاريخ 8 يونيو 2013، �صادقت الجمعية العمومية غير العادية على زيادة ر�أ�س مال ال�شركة الم�صرح به من 800 مليون 
دولار �أمريكي �إلى 1.2 مليار دولار �أمريكي وزيادة ر�أ�س المال المدفوع من 700 مليون دولار �أمريكي �إلى 1.050 مليون 
دولار �أمريكي وذلك عن طريق ر�سملة 175 مليون دولار �أمريكي من الأرباح المحتجزة على خم�س �سنوات ، و�سداد الدول 
الأع�ضاء لمبلغ 175 مليون دولار �أمريكي �أخرى على خم�سة �أق�ساط �سنوية تبد�أ في �أول �شهر �أبريل من كل عام اعتباراً من 

عام 2014 )�إي�ضاح 14(. 
�إن ملكية الم�ساهمين في ر�أ�س مال ال�شركة، كما في 31 دي�سمبر هي كما يلي:

ا�ســم الدولـــــــــة
ن�سبة الملكية

%20152014

15.68125,422125,422المملكة العربية ال�سعودية

15.68125,422125,422دولة الكويت

15.68125,422125,422الإمارات العربية المتحدة )�أبو ظبي(

10.4883,87183,871جمهورية العراق

8.1965,54365,543دولة قطــر	

6.9755,74355,743جمهورية م�صر العربية

6.9755,74355,743الجمهورية العربية ال�سورية

6.9755,74355,743دولة ليبيا 

2.6821,42121,421جمهورية ال�سودان

1.7113,67913,679مملكة البحرين

1.7113,67913,679الجمهورية التون�سية

1.7113,67913,679المملكة المغربية

1.7113,67913,679�سلطنة عمان

1.6112,89912,899الجمهورية اللبنانية 

12,899 12,899 1.61الجمهورية الجزائرية الديمقراطية ال�شعبية

0.322,5782,578المملكة الأردنية الها�شمية

2,578 2,578 0.32     الجمهورية اليمنية

100.00800,000800,000الإجمالي
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14- ر�أ�س المال - تتمة

14-2 الاكتتاب في زيادة ر�أ�س المال 
فيما يلي بيان الاكتتاب في زيادة ر�أ�س المال في 31 دي�سمبر:

ا�ســم الدولـــــــــة
ن�سبة الملكية

%20152014

15.6810,9765,488المملكة العربية ال�سعودية

15.6810,9765,488دولة الكويت

--15.68الإمارات العربية المتحدة )�أبو ظبي(

10.487,3363,668جمهورية العراق

8.195,7332,866دولة قطــر	

6.974,8792,440جمهورية م�صر العربية

--6.97الجمهورية العربية ال�سورية

6.972,4402,440دولة ليبيا 

2.681,876938جمهورية ال�سودان

1.711,197598مملكة البحرين

1.711,196597الجمهورية التون�سية

1.711,197598المملكة المغربية

1.711,197598�سلطنة عمان

1.611,127564الجمهورية اللبنانية 

1.611,127564الجمهورية الجزائرية الديمقراطية ال�شعبية

0.32224112المملكة الأردنية الها�شمية

--0.32     الجمهورية اليمنية

100.0051,48126,959الإجمالي

15- الاحتياطي النظامي
هذا  يبلغ  حتى  لل�شركة  الأ�سا�سي  للنظام  وفقاً  النظامي  الاحتياطي  �إلى  الدخل  �صافي  من   %10 �سنوياً  ال�شركة  تحوّل 

الاحتياطي 100% من ر�أ�س المال المدفوع.

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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15- الاحتياطي النظامي - تتمة
حركة الاحتياطي النظامي:

20152014

96,31093,295الر�صيد كما في بداية ال�سنة

2,5753,015الإ�ضافات خلال ال�سنة

98,88596,310الر�صيد كما في نهاية ال�سنة

16- احتياطي القيمة العادلة 
تتلخ�ص حركة احتياطي القيمة العادلة خلال ال�سنتين المنتهيتين في 31 دي�سمبر فيما يلي:

20152014

الم�ساهمات:

81,73787,567الر�صيد كما في بداية ال�سنة

)5,830()37,095(التغير في القيمة العادلة

44,64281,737الر�صيد كما في نهاية ال�سنة 

الأوراق المالية المتاحة للبيع: 

3,9754,314الر�صيد كما في بداية ال�سنة 

)339()7,515(التغير في القيمة العادلة

3,975)3,540(الر�صيد كما في نهاية ال�سنة 

41,10285,712�إجمالي احتياطي القيمة العادلة 

17- �صافي الأتعاب والعمولات

20152014

17610قرو�ض 

2992,138تمويل تجاري 

402485معاملات �إ�سلامية

)136()82(�أخــرى 

7952,497�صافي الأتعاب والعمولات

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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18- �صافي )خ�سارة( �أرباح الأوراق المالية 

20152014

6,212)2,695(�أ�سهم �شركات

200)390(�سندات ديون

2,3842,373�صناديق ا�ستثمار

8,785)701(الإجمالي

19- الإيرادات الأخرى

20152014

11,4461,000قرو�ض م�ستردة تم �شطبها م�سبقاً

359494مكاف�آت وبدلات ح�ضور مجال�س �إدارة الم�شاريع

756-�إعادة تقييم �أرا�ضٍ

9371,447�أخرى

12,7423,697الإجمالي

20- الم�صاريف العمومية والإدارية

20152014

11,87412,259رواتب وما في حكمها

5,4922,125�أتعاب مهنية وا�ست�شارية

785702م�صاريف �أع�ضاء مجل�س الإدارة

3,5273,558�أخرى

21,67818,644الإجمالي

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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21- مخ�ص�صات الانخفا�ض في القيمة

20152014

)282(2,190�أوراق مالية

12,2197,324قرو�ض و�سلف، �صافٍ

290-مخ�ص�ص م�صاريف الالتزامات المحتملة

4,0005,000م�ساهمات

18,40912,332الإجمالي

22- التعهدات والالتزامات المحتملة
ت�شتمل الالتزامات لمنح الائتمان على التزامات لمنح الائتمان، واعتمادات م�ستندية و�ضمانات تم �إعدادها لتلبية متطلبات 

عملاء ال�شركة. 
تتلخ�ص الفترات المتبقية حتى تاريخ الا�ستحقاق المتعلقة بالتعهدات والالتزامات المحتملة لمنح الائتمان كما في 31 دي�سمبر 

فيما يلي.

الإجمالي1 - 5 �سنوات�أقل من �سنة 31 دي�سمبر 2015

41,77241,772-التزامات قرو�ض

4,51313,33317,846�ضمانات، وقبولات وت�سهيلات مالية �أخرى 

4,51355,10559,618الإجمالي

الإجمالي1 - 5 �سنوات�أقل من �سنة 31 دي�سمبر 2014

86,238-86,238التزامات قرو�ض

14,39112,00026,391�ضمانات، وقبولات وت�سهيلات مالية �أخرى 

100,62912,000112,629الإجمالي

�أ - تم �إظهار تواريخ الا�ستحقاق �أعلاه على �أ�سا�س تواريخ تجديد الأ�سعار �أو الا�ستحقاق، �أيهما يحدث �أولًا.
ب- �تمثل التعهدات لمنح ائتمان التعهدات التعاقدية لمنح قرو�ض و�سلف متجددة، وت�شتمل التعهدات ب�شكل عام على تواريخ 
انتهاء محددة �أو بنود ف�سخ �أخرى، وتتطلب عادة دفع �أتعاب. وحيث �أن التعهدات يمكن �أن تنتهي بدون ا�ستخدامها، 

ف�إن �إجمالي المبالغ التعاقدية لا يمثل بال�ضرورة الاحتياجات النقدية الم�ستقبلية.
ج - �تلزم الاعتمادات الم�ستندية وال�ضمانات ال�شركة بت�سديد الالتزامات بالنيابة عن العملاء في حالة �إخفاق العميل عن 
ال�سداد وفقاً لبنود العقود. وقد يكون للاعتمادات الم�ستندية مخاطر �سوقية �إذا �صدرت �أو تم تمديدها على �أ�سا�س 

�سعر فائدة ثابت. 
 48.1  :2014( 2015 31 دي�سمبر  �أمريكي كما في  91.9 مليون دولار  ا�ستثمارية بمبلغ  التزامات  ال�شركة  د- �لدى 

مليون دولار �أمريكي(

�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(
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�إي�ضاحات حول القوائم المالية - تتمة
31 دي�سمبر 2015

)كافة المبالغ ب�آلاف الدولارات الأمريكية(

23- المعاملات مع الجهات ذات العلاقة و�أر�صدتها 
لم يكن لدى ال�شركة خلال دورة �أعمالها العادية معاملات مع جهات ذات علاقة فيما عدا مكاف�آت �أع�ضاء مجل�س الإدارة 

وموظفي الإدارة التنفيذية.
1-  فيما يلي بيان بالأر�صدة الناتجة عن هذه المعاملات كما في 31 دي�سمبر:

20152014

موظفو الإدارة التنفيذية

)85(-قرو�ض و�سلف

1,9181,729مكاف�أة نهاية الخدمة

ال�سنتين  خلال  التنفيذية  الإدارة  وموظفي  الإدارة  مجل�س  لأع�ضاء  المدفوعة  التعوي�ضات  ب�إجمالي  تحليل  يلي  2- �فيما 
المنتهيتين في 31 دي�سمبر:

20152014

785702م�صاريف �أع�ضاء مجل�س الإدارة

450613مكاف�آت �أع�ضاء مجل�س الإدارة المدفوعة

610573رواتب وبدلات الإدارة التنفيذية

189201مكاف�أة نهاية الخدمة للإدارة التنفيذية

24- بيانات المقارنة 
�أعيد ت�صنيف بع�ض �أرقام المقارنة، عند ال�ضرورة، كي تتما�شى مع عر�ض القوائم المالية كما في 31 دي�سمبر 2015.

25- عدم الا�ستقرار ال�سيا�سي
�شهدت بع�ض الدول العربية والتي يوجد لل�شركة ا�ستثمارات فيها عدم ا�ستقرار �سيا�سي. تتوقع الإدارة ا�ستقرار الأو�ضاع 
ال�سيا�سية في هذه البلدان في الم�ستقبل القريب. ولقد ا�ستلمت ال�شركة المبالغ الم�ستحقة عن الأدوات المالية ق�صيرة الأجل 
في تاريخ ا�ستحقاقها. وبناء على المعلومات المتوفرة في تاريخ اعتماد هذه القوائم المالية، ف�إن الإدارة على ثقة من جدارة 

هذه الا�ستثمارات على المدى الطويل و�إمكانية تح�صيل قيمتها )بما فيها الا�ستثمار في الم�ساهمات(. 

26- اعتماد القوائم المالية
تم اعتماد القوائم المالية المرفقة من قبل مجل�س �إدارة ال�شركة بتاريخ 10جمادى الآخرة 1437هـ )الموافق 19 مار�س 

.)2016
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المملكة العربية ال�سعودية
+)966( تلفون: 114760601  
+)966( فاك�س: 114760514 

    www.taic.com الموقع على الإنترنت:	
taic@taic.com :البريد الإلكتروني

فرع البحرين )بنك جملة(: 

مبنى ال�شركة العربية للا�ستثمار

�ضاحية ال�سيف - �ص ب  5559 – المنامة - مملكة البحرين
)973( )غرفة التداول( ) عام(،  17588999   )973( تلفون: 17588888 
)973( )غرفة التداول( فاك�س: 58888517)973( ) عام(،   17588988 

 TAIQ BH BM :سويفت�
 taic@taicobu.com :البريد الإلكتروني








